Delarsrapport

Januari — september 2023

Tredje kvartalet

e Omsattningen uppgick till 215,7 Mkr (229,3),
motsvarande en minskning med 6 procent.
Omsattningen i fasta vaxelkurser minskade med 10
procent jamfért med féregdende ar.

e Justerad EBITDA uppgick till 72,5 Mkr (85,4),
motsvarande en marginal om 33,6 procent
(37,3)

¢ Rorelseresultatet uppgick till 15,7 Mkr (41,0),

motsvarande en rérelsemarginal p& 7,3 procent (17,9).

¢ Resultat efter skatt uppgick till 20,4 Mkr (36,6).

¢ Resultat per aktie uppgick till 0,95 kronor (2,42).

¢ Resultat per aktie kvarvarande verksamhet uppgick till
0,95 kronor (1,69).

Perioden januari — september

e Omséttningen uppgick till 671,2 Mkr (656,7),
motsvarande en 6kning med 2 procent. Omséttningen
minskade med 3 procent i fasta vaxelkurser.

e Justerad EBITDA uppgick till 215,7 Mkr (212,3),
motsvarande en marginal om 32,1 procent (32,3).

¢ Rorelseresultatet uppgick till -542,5 Mkr (60,3),
motsvarande en rérelsemarginal pa -80,8 procent (9,2).

¢ Resultat efter skatt uppgick till -563,5 Mkr (69,8).

¢ Resultat per aktie uppgick till -26,13 kronor (8,61).

¢ Resultat per aktie kvarvarande verksamhet uppgick till
-26,13 kronor (3,24).

Nyckeltal
jul-sep jan-sep 12 man

2023 2022 2023 2022 R12 2022
Totala intakter, Mkr 220,6 252,9 692,0 691,6 965,1 964,7
Omsiéttning, Mkr 215,7 229,3 671,2 656,7 942,2 927,7
Tillvéaxt, % -6 -0 2 7 4 7
Tillvaxt valutajusterad, % -10 -8 -3 1 4 1
Forvéarvad tillvéxt, Mkr - - - 77,7 - 77,7
Justerad EBITDA, Mkr 72,5 85,4 215,7 212,3 319,7 316,3
Justerad EBITDA, % 33,6 37,3 32,1 32,3 33,9 34,1
EBITDA, Mkr 68,0 85,3 126,6 188,5 230,5 292,4
EBITDA, % 31,5 37,2 18,9 28,7 24,5 31,5
Rérelseresultat, Mkr 15,7 41,0 -542,5 60,3 -484,7 118,1
Rorelsemarginal, % 7,3 17,9 -80,8 9,2 -51,4 12,7
Resultat efter skatt, Mkr 20,4 36,6 -563,5 69,8 -524,3 109,0
Resultat avyttrad verksamhet, Mkr - 15,8 - 115,7 - 115,9
Resultat per aktie, kronor 0,95 2,42 -26,13 8,61 -24,29 10,43
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, kronor 0,95 1,69 -26,13 3,24 -24,30 5,05
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, Mkr 108,3 92,1 282,9 169,3 280,8 167,2
EBITDA minskat med balanserade utvecklingskostnader, Mkr 50,7 51,2 57,3 91,7 129,3 163,6
Nettoskuld/EBITDA (12 ménader) 0,64 0,93 0,64 0,93 0,64 1,10
Likvida medel, Mkr 333,0 264,0 333,0 264,0 333,0 231,3



Kommentar fran koncernchefen

Vi vill utveckla Enea till en ledande leverantor av
programvara for cybersékerhet och telekom. Vi vill vara
agila och dynamiska, och utmana etablerade
konkurrenter med 6ppna, innovativa och robusta
I6sningar. Kundfokus ar avgorande for oss. Vara kunder
ska kanna att de far det basta stodet fére, under och
efter en affar med oss. Samtidigt vill vi skapa varde for
vara aktieagare. Vi har darfor parallellt ett stort fokus pa
hog lIdnsamhet och starka kassafléden. Det kanns viktigt
for mig att upprepa detta eftersom inget annat &r mer
viktigt for Enea, och darmed ocksa for mig som VD for
Enea.

Jag aterintradde som tillforordnad VD for Enea den 3 juli
i ar, med den tydliga ambitionen att genomféra
nodvandiga effektiviseringar, fokusera pa det som
fungerar och som har forutsattningar att skapa resultat,
samt att aterskapa stabilitet i bolagets finansiella
prognoser. Det ar precis detta vi jobbat med under det
tredje kvartalet.

Effektiviseringarna levererar

Intékterna under tredje kvartalet uppgick till 216 MSEK (229)
vilket &r ndgot béttre &n vad vi planerade for nar kvartalet
startade och en 4-procentig tillvéxt éver det andra kvartalet.
Vi stangde en storre affar alldeles i bérjan pa perioden och
har sedan haft bra stabilitet i affarsutvecklingen under
kvartalet, med ett antal mindre affarer och en véxande andel
aterkommande intakter. Det &r positivt. Givetvis ar var
maélsattning pa sikt att leverera tillvaxt jamfort med samma
period foregende &r men dar &r vi inte idag. Helt klart &r att
dock att vi nu gar in i fiarde kvartalet med relativt goda
affarsmojligheter inom samtliga vara verksamhetsomraden.

An mer positivt &r den starka EBITDA-marginalen pa 34
procent, vilket kan jamféras med 24 procent i det andra
kvartalet. Det visar att de effektiviseringar vad galler
produktutveckling och tjanster inom telekom som vi
annonserade i borjan pa kvartalet som utlovats redan fatt
effekt. Det visar ocksa att vart langsiktiga mal pa 35 procent
ar inom rackhall.

Starka kassafléden

Det mest positiva i kvartalet ar dock kassaflodet. Som

en direkt féljd av de nedskrivningar vi gjorde den 3 juli,
minskar vi ocksa kapitaliseringen av vara
utvecklingskostnader. Dessa var 17 MSEK jamfort med 34
MSEK samma period féregéende &r. Detta 6kar de-facto var
operativa kostnad vilket belastar resultatet och man behdver
darfor titta pa kassaflodet for att se den fulla effekten av
nedskrivningarna och av effektiviseringarna. Allt annat lika
forbattrar dessa atgarder vart kassaflode med cirka 60 MSEK
per &r. Detta ser vi nu delvis redan under det tredje kvartalet
dar vart operativa kassafléde uppgick till 108 MSEK (92),
vilket motsvarar 13,1 SEK per aktie. Det totala kassaflodet
var 50 MSEK (36). Var kassa i slutet pa kvartalet var 333
MSEK (264) och var nettoskuld 147 MSEK (283). Vi har
med andra ord kunnat genomfdra de nédvandiga operativa
atgarderna, genomféra ett aterképsprogram av egna aktier,
och samtidigt forstarka var finansiella position bade jamfort
med andra kvartalet och med samma period foregaende ar.
Baserat pa var starka finansiella position har styrelsen fattat

beslut om att fortsatta med ett motsvarande
aterkopsprogram under det fjarde kvartalet, inom ramen for
det mandat som gavs pa arsstamman i maj 2023.

Al och Cybersékerhet

Cyberattacker som bygger pa sa kallad phishing, social
engineering, eller malware kommer med stor sannolikhet att
bli &n farligare med en 6kande anvandning av artificiell
intelligens. Det galler &ven identitetsbedragerier, dataintrang
och distribuerade denial-of-service-attacker. Det &r nagra
exempel pa observationer i var senaste rapport med titeln
Artificial Intelligence in Cybersecurity. Den bygger pa en
global undersokning av 457 personer i
cybersakerhetsbranschen. Den visar att under de kommande
tva aren forvantar sig 68 procent en storre budget for
inférande av artificiell intelligens som en del av deras
cybersakerhetsstrategi, och 72 procent tror automatisering
baserad pa artificiell intelligens kommer spela en nyckelroll
for att lindra bristen pa personal och kompetens inom
cybersakerhet.

Det har gor vart befintliga sakerhetserbjudande &n mer
aktuellt samtidigt som vi under kvartalet lanserade ett nytt
cybersakerhetserbjudande, Enea Qosmos Threat Detection
SDK. Det ar ett paket for programvaruutveckling som banar
vag for ett nytt satt att forhindra dataintrang. Erbjudandet
kommer att gora det majligt for oss att rikta in oss pa ett nytt
marknadssegment med potential for nya intéakter samt
ytterligare starka var position inom cybersékerhet. Vi har
under kvartalet redan tecknat det forsta kontraktet for detta
nya erbjudande med en strategiskt viktig kund.

Framtidsutsikter

Jag bedomer att var marknadsposition ar val etablerad. Vi
har en bred produktportfdlj, med ett antal spetsprodukter. Vi
har en global organisation med valdigt kompetenta
medarbetare och minst lika viktigt, manga framgangsrika
kunder som standigt utmanar och utvecklar oss. Det
makroekonomiska klimatet &r inte gynnsamt for nagon idag
och detta paverkar givetvis &ven oss. Men var marknad ar i
grunden halsosam och med 6kat fokus pa cybersakerhet i
manga lander ser vi ett positivt momentum pa kort sikt. Var
produktportfélj inom telekom &r ocksa valpositionerad, i en
varld dar videotrafik och tkad efterfragan pa
sakerhetslosningar driver den mobila utvecklingen. Inom
trafikkategorisering (DPI), ar vi marknadsledande. Vi har
med andra ord en stark marknadsposition inom spannande
omraden. Detta i kombination med en bevisad
intjaningsformaga, gor oss forsiktigt optimistiska infor
framtiden. Var malsattning for de kommande aren ar darfor
oférandrad. Vi vill nd en tvasiffrig tillvaxt inom
natverkslésningar, en EBITDA marginal 6ver 35 procent
med starka kassafloden.

Under 2023 forvantar vi oss ocksa ett starkt kassaflode.
Men efter ett svagt forsta halvar och med en besvarande
konjunktur kommer 2023 att bli ett utmanande ar vad galler
tillvéxt och resultat.

Anders Lidbeck
Tf VD och koncernchef
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Finansiell dversikt

Resultatposter avser kvarvarande verksamhet och jamférs med motsvarande tidsperiod féoregdende ar. Balansposter och
kassafléden avser stallningen vid periodens utgang och jamférs med motsvarande tidpunkt féregdende ar.

Tredje kvartalet juli — september
2023

Intakter

Kvartalets totala intékter uppgick till 220,6 Mkr (252,9),
bestdende av omséttning om 215,7 Mkr (229,3) och
ovriga rorelseintakter om 4,9 Mkr (23,6). Ovriga
rorelseintakter bestod av valutaeffekter 4,9 Mkr (13,7)
och 0 Mkr (9,9) ett efterskankt Covid-relaterat |&n.
Omsattningen minskade med 6 procent jamfort med
motsvarande period foregdende &r. Den organiska
tillvaxten i jAmforbar valuta uppgick till -10 procent (-8).

Eneas erbjudande &r indelat i tva produktgrupper:
Nétverksldsningar och Operativsystem.

Natverkslésningar

Forséljningen inom produktgruppen Néatverkslésningar
uppgick till 192,5 Mkr (201,5) och minskade med 4 procent
under kvartalet, vilket motsvarar en negativ organisk tillvaxt
i fasta vaxelkurser med -9 procent. Produktgruppen stod for
89 procent (88) av den totala omsattningen under kvartalet
och utgdr Eneas huvudsakliga intaktsflode.

Licensintékterna uppgick till 73,8 Mkr (89,5). Support och
underhallsintakterna uppgick till 70,4 Mkr (67,2),
motsvarande en 6kning med 5 procent. Intékter hénforliga
till professionella tjanster uppagick till 48,2 Mkr (44,7),
motsvarande en 6kning med 8 procent.

Operativsystem

Forséljningen inom Operativsystem uppagick till 23,2 Mkr
(28,1) och minskade med 17 procent under kvartalet, vilket
motsvarar 17 procent minskning i fasta vaxelkurser.
Minskningen p& grund av lagre intakter fran de tva
nyckelkunderna var 24 procent och omsattningen fran
dessa kunder utgjorde 53 procent (58) av produktgruppens
totala omséttning. Nedgangen é&r i linje med vara prognoser
och &r en konsekvens av den engangsaffar som
redovisades i det forsta kvartalet. Produktgruppen stod for
11 procent (12) av den totala omséattningen under kvartalet.
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Kvartalets kostnader och resultat

Kostnad for salda varor och tjanster

Under tredje kvartalet 2023 uppgick kostnad for salda varor
och tjanster till 51,4 Mkr (53,6), motsvarande

en bruttomarginal pa 76,7 procent (78,8).
Omstruktureringsposter uppgick till 0 Mkr (0).

Operativa kostnader

De operativa kostnaderna uppgick till 153,5 Mkr (158,2) for
kvartalet. Kostnaden for aktierelaterade incitaments-
program uppgick till -5,3 Mkr (-2,3) for kvartalet, dar
kostnaden varierar beroende pa sévél aktiekursens
utveckling samt forvantat utfall. Av- och nedskrivningar har
belastat operativa kostnader med 52,3 Mkr (43,8).
Kostnader hanforliga till omstrukturering, nedskrivningar
och reserveringar uppgick till 10,4 Mkr (0).

Forséljnings- och marknadsforingskostnader

Under tredje kvartalet uppgick férséaljnings- och
marknadsféringskostnader till 50,2 Mkr (61,4), vilket
motsvarar 23,3 procent (26,8) av omsattningen under
kvartalet. Avskrivningar har belastat forsaljnings- och
marknadsforingskostnader med 0,1 Mkr (0,3).
Reserveringar for oséakra fordringar och &nnu ej erhallina
intakter uppgick till -1,5 Mkr (0).

Produktutvecklingskostnader

Under tredje kvartalet uppgick produktutvecklings-
kostnaderna till 78,9 Mkr (69,9), vilket motsvarar

36,6 procent (30,5) av omsattningen under kvartalet.

En lagre andel av produktutvecklingskostnaderna har
balanserats under kvartalet, véardet av detta uppgick till
17,2 Mkr (34,1). Av- och nedskrivningar har belastat
kostnaderna med 45,6 Mkr (39,1), varav 44,4 Mkr (37,3)
avser av- och nedskrivningar pa forvarvade och
egenutvecklade produkter.

Omstruktureringsposter uppgick till 0,1 Mkr (0).

Kassapaverkande produktutvecklingskostnader, exklusive
engangsposter, uppgick saledes till 50,5 Mkr (64,9), vilket
motsvarar 23,4 procent (28,3) av kvartalets omséattning.

Administrationskostnader

Under tredje kvartalet uppgick administrationskostnader till
24,4 Mkr (27,0), vilket motsvarar 11,3 procent (11,8) av
kvartalets omséattning. Avskrivningar har belastat
administrationskostnader med 6,3 Mkr (4,4).

Omstruktureringsposter uppgick till 5,9 Mkr (0).

EBITDA

EBITDA uppgick till 68,0 Mkr (85,3), motsvarande en
EBITDA-marginal om 31,5 procent (37,2).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick EBITDA till
72,5 Mkr (85,4), motsvarande en justerad EBITDA-marginal
om 33,6 procent (37,3).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 15,7 Mkr (41,0), motsvarande
en rérelsemarginal om 7,3 procent (17,9).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick
rorelseresultatet till 26,0 Mkr (41,1), motsvarande en
justerad rérelsemarginal om 12,1 procent (17,9).

Finansiella poster

De finansiella posterna uppgick till 4,7 Mkr (14,4). Externt
rantenetto utgjorde -7,0 Mkr (-2,4). Orealiserade
valutakursférandringar av finansiella tillgangar har i
kvartalet paverkat resultatet med 11,7 Mkr (16,8).

Skatt

Kvartalets skattekostnad/intakt uppgick till 0 Mkr (-18,8).
Den effektiva skattesatsen &r O procent (34).

Resultat

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 20,4 Mkr (36,6).
Resultat per aktie uppgick till 0,95 kronor (2,42). Resultat
per aktie hanforligt till den kvarvarande verksamheten
uppgick till 0,95 kronor (1,69).

Kassaflode

Koncernen genererade under kvartalet ett kassaflode fran
den lépande verksamheten om 108,3 Mkr (92,1).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick

till -18,8 Mkr (-36,4) varav investeringar i immateriella
anlaggningstillgngar uppgick till -18,0 Mkr (-34,5) och
forvarv av materiella anlaggningstillgdngar uppgick

till -1,7 Mkr (-1,4). Kassaflode fran avyttring av verksamhet
uppagick till 0 Mkr (14,6). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -39,2 Mkr (-34,5).
Under kvartalet har forvarv av egna aktier gjorts
motsvarande -14,5 Mkr (0). Kvartalets totala kassafléde
uppgick till 50,3 Mkr (35,9).

Investeringar

Kvartalets investeringar uppgick till 19,7 Mkr (35,9). Av- och
nedskrivningar uppgick till 48,0 Mkr (40,4). Produkt-
utvecklingskostnader som aktiverats uppgick till 17,2 Mkr
(34,1). Av- och nedskrivningar relaterade till dessa uppgick
till 24,7 Mkr (22,9). Avskrivningar hanforliga till
leasingtillgangar uppgick till 4,8 Mkr (3,6) for kvartalet.

(Mkr) EBITDA (just) och balanserade utv.kostnader
(2022 Kv3 - 2023 Kv3)
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Perioden januari — september 2023

Intakter

Periodens totala intékter uppgick till 692,0 Mkr (691,6),
bestdende av omséttning om 671,2 Mkr (656,7) och
dvriga rorelseintakter om 20,8 Mkr (35,0). Ovriga
rorelseintakter bestod av valutaeffekter om 20,6 Mkr
(21,8), elstéd 0,2 Mkr (0) och 0 Mkr (3,3) R&D bidrag for
5G-utveckling och 0 Mkr (9,9) ett efterskankt Covid-
relaterat lan. Omsattningen ékade med 2 procent jamfort
med motsvarande period féregédende ar. Den organiska
tillvéxten i jamfoérbar valuta uppgick till -3 procent (-12).
Den forvarvade tillvaxten uppgick till 0 Mkr (77,7).

Natverkslésningar

Forsaljningen inom produktgruppen Natverksldsningar
uppagick till 538,3 Mkr (564,3) och minskade med 5 procent
under perioden. Den organiska tillvaxten, till fasta
valutakurser, var negativ med -10 procent, framst beroende
pa variationer i licensintakter mellan kvartalen.
Produktgruppen stod for 80 procent (86) av den totala
omséttningen under perioden och utgdr Eneas
huvudsakliga intaktsflde.

Licensintakterna uppgick till 201,5 Mkr (257,0). Under
motsvarande period foregéende ar intaktsfordes
licensintékter motsvarande 29,5 Mkr hanforliga till
uppnadda milstolpar avseende det under 2023 avslutade
projektet fér datahantering fér 4G- och 5G-néat. Support och
underhallsintakterna uppgick till 207,3 Mkr (180,4),
motsvarande en 6kning med 15 procent. Intdkter hanforliga
till professionella tjanster uppgick till 129,4 Mkr (127,9),
motsvarande en 6kning med 1 procent. De aterkommande
intékterna fortsatter att 6ka och bidra till en stabil finansiell
bas, vilket ar i linje med Eneas l&ngsiktiga ambition.

Operativsystem

Forséljningen inom Operativsystem uppgick till 133,0 Mkr
(92,4) och 6kade med 44 procent under perioden.
Okningen beror i huvudsak pa en licensintékt frdn en av
nyckelkunderna under Q1, dar omsattningen 6kat med 161
procent och utgdr 53 procent (28) av produktgruppens
omséttning. Produktgruppen stod for 20 procent (14) av
den totala omséattningen under perioden.
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Periodens kostnader och resultat

Kostnad for salda varor och tjanster

Under perioden uppgick kostnad for salda varor och
tjanster till 164,1 Mkr (149,2), motsvarande
en bruttomarginal pa 76,3 procent (78,4).

Omstruktureringsposter uppgick till 8,9 Mkr (0,4).

Operativa kostnader

De operativa kostnaderna uppgick till 1 070,4 Mkr (482,1)
for perioden. Kostnaden for aktierelaterade incitaments-
program uppgick till -8,8 Mkr (0,4), dar kostnaden varierar
beroende pa aktiekursens utveckling samt férvantat utfall.
Omstruktureringsposter uppgick till 26,2 Mkr (23,8) Av- och
nedskrivningar har belastat de operativa kostnaderna med
668,4 Mkr (126,8).

Kostnader hanférliga till omstrukturering, nedskrivningar
och reserveringar uppgick till 608,4 Mkr (23,4).

Forséaljnings- och marknadsféringskostnader

For perioden uppgick forsaljnings- och marknadsforings-
kostnader till 233,3 Mkr (170,8), motsvarande 34,8 procent
(26,0) av omséttningen. Avskrivningar har belastat férsaljnings-
och marknadsféringskostnader med 0,2 Mkr (0,3).

Reserveringar for osakra fordringar och annu ej erhalina
intakter samt omstruktureringsposter uppgick till 64,3 (11,4).

Produktutvecklingskostnader

Under perioden uppgick produktutvecklingskostnaderna till
763,1 Mkr (231,4), vilket motsvarar 113,7 procent (35,2) av
omsattningen. En lagre andel av produktutvecklings-
kostnaderna har balanserats under perioden, vardet av
detta uppgick till 69,3 Mkr (96,9). Av- och nedskrivningar
har belastat kostnaderna med 649,4 Mkr (112,7), varav
226,4 Mkr (107,3) avser av- och nedskrivningar pa
forvarvade och egenutvecklade produkter och 419,6 Mkr
(0) nedskrivning av goodwill.

Engangsrelaterade nedskrivningar forklaras av forseningar
i 5G-marknaden, forsamrade makroekonomiska utsikter
samt 6kade avkastningskrav (WACC) och uppgick till
528,3 Mkr (0) och omstruktureringsposter uppgick till

7,2 Mkr (12,0).

Kassapaverkande produktutvecklingskostnader, exklusive
omstruktureringsposter, uppgick saledes till 175,9 Mkr
(203,6), vilket motsvarar 26,2 procent (31,0) av periodens
omsattning.

Administrationskostnader

Under perioden uppgick administrationskostnader till
74,0 Mkr (79,9), vilket motsvarar 11,0 procent (12,2) av
omsattningen. Avskrivningar har belastat administrations-
kostnader med 18,6 Mkr (13,0).

Omstruktureringsposter uppgick till 5,9 Mkr (0).

EBITDA

EBITDA uppgick till 126,6 Mkr (188,5), motsvarande
en EBITDA-marginal om 18,9 procent (28,7).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick EBITDA till
215,7 Mkr (212,3), motsvarande en justerad EBITDA-
marginal om 32,1 procent (32,3).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -542,5 Mkr (60,3),
motsvarande en rérelsemarginal om -80,8 procent (9,2).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick
rorelseresultatet till 74,8 Mkr (84,1), motsvarande
en justerad rérelsemarginal om 11,1 procent (12,8).

Finansiella poster

De finansiella posterna uppgick till -34,5 Mkr (17,6). Externt
rantenetto utgjorde -20,1 Mkr (-9,2). Orealiserade
valutakursforandringar av finansiella tillgangar har i
perioden paverkat resultatet med -14,4 Mkr (26,8).

Skatt

Periodens skattekostnad/intakt uppgick till 13,6 Mkr (8,1).
Den effektiva skattesatsen &r 0 procent (10,4).

Resultat

Periodens resultat efter skatt uppgick till -563,5 Mkr (69,8).
Resultat per aktie uppgick till -26,13 kronor (8,61).
Periodens resultat per aktie hanforligt till den kvarvarande
verksamheten uppgick till -26,13 kronor (3,24).




Periodens kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflode

Koncernen genererade under perioden ett kassafldde fran
den I6pande verksamheten om 282,9 Mkr (169,3).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick

till -74,2 Mkr (-104,7) varav investeringar i immateriella
anlaggningstillgngar uppgick till -70,3 Mkr (-98,1) och
férvarv av materiella anlaggningstillgdngar uppgick

till -5,5 Mkr (-6,3). Avyttring av verksamhet har skett
motsvarande 0 Mkr (173,4). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -114,5 Mkr (-207,2).
Under perioden har férvarv av egna aktier gjorts
motsvarande -14,5 Mkr (-0,3). Periodens totala kassaflode
uppgick till 94,4 Mkr (30,8).

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 75,7 Mkr (104,6).

Av- och nedskrivningar uppgick till 655,7 Mkr (116,6).
Produktutvecklingskostnader som aktiverats uppgick till
69,3 Mkr (96,9). Av- och nedskrivningar relaterade till dessa
uppgick till 181,9 Mkr (64,8). Avskrivningar hanforliga till
leasingtillgangar uppgick till 13,5 Mkr (11,6) for perioden.

Finansiell stallning vid periodens utgang

Nettoskulden uppgick till 146,7 Mkr (282,7) vid periodens
slut, dér likvida medel utgjorde 333,0 Mkr (264,0) och
rénteb&rande bankskulder utgjorde 479,7 Mkr (546,7).

De rantebarande skulderna férdelades mellan langfristiga pa
479,7 Mkr (546,7) och kortfristiga pa 0 Mkr (0).

Soliditeten uppagick till 64,9 procent (68,5) och totala
tillgangar uppgick till 2 750,1 Mkr (3 358,5) vid periodens
slut. Nettoskuld/EBITDA (12M) uppgick till 0,64 (0,93).

Finansiering

Enea har en checkkredit om 70 Mkr, varav 0 Mkr var nyttjat
vid periodens utgéng. 2022 ingicks ett tredrigt facilitetsavtal
med en facilitet med fast 16ptid om 40 MEUR samt

en revolverande facilitet om 350 Mkr med DNB Bank ASA
samt AB Svensk Exportkredit (publ) som langivare.
Kreditfaciliteterna innehaller sedvanliga kovenanter.
Lanevillkoren ar uppfylida per 30 september 2023.
Kvarvarande skuld per vid periodens utgang uppgick till 478
Mkr.

Outnyttjade kreditléften uppgick totalt till 400 Mkr vid
periodens utgang.
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Ovriga upplysningar

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for perioden januari till
september uppgick till 51,2 Mkr (31,0) och resultatet fore
bokslutsdispositioner och skatt uppgick till 8,9 Mkr (-45,1).
Finansnettot i moderbolaget var 9,7 Mkr (-1,6) och likvida
medel uppgick till 35,6 Mkr (15,8) vid periodens slut.
Moderbolagets investeringar under perioden uppgick till
2,3 Mkr (1,9). Antalet anstallda var 14 (18) personer vid
periodens slut. Moderbolaget bedriver ingen egen
verksamhet och dess risker ar i all vasentlighet relaterade
till verksamheten i dotterbolagen.

Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut
468 (556).

Aktierelaterade incitamentprogram
Enea har ett pagaende langsiktigt incitamentsprogram.

LTIP21 beslutades pa arsstamman 2021 och omfattar
cirka 30 ledande befattningshavare och andra
nyckelpersoner. Erhallandet av aktier &r kopplat till Eneas
tillvaxt i vinst per aktie for rakenskapsaren 2021-2023.
Maximal tilldelning av LTIP21 enligt stAmmans beslut

ar 243 000 aktier.

Avsattning for kostnader relaterat till incitamentsprogram
uppgick i kvartalet till -5,3 Mkr (-2,3) och for perioden

till -8,8 Mkr (0,4). Total avsattning for utestaende program
uppgar till 3,9 Mkr.

Aterkdp av egna aktier

Eneas innehav av egna aktier vid periodens utgang var
557 759 aktier, motsvarande 2,6 procent av det totala
antalet aktier. Enea meddelade den 18 juli att styrelsen har
beslutat att inleda ett aterkdpsprogram. Under kvartalet har
301 807 aktier aterkopts.

Aktien och Aktiedgare

Enea ar noterat pd Nasdaq Stockholm [ENEA]. Bolaget har
totalt 21 615 231 utestdende stamaktier och 243 000 C-aktier.

Bolagets storsta aktiedgare utgors av Per Lindberg

(34,1 procent), Forsta AP-Fonden (7,8 procent), C
WorldWide asset management (4,9 procent) samt
Handelsbanken fonder (4,2 procent). De 20 storsta
aktiedgarna innehar tillsammans 71,9 procent av bolagets
kapital samt 71,6 procent av bolagets roster. Inga
vasentliga forandringar i aktiedgarbasen har skett under
kvartalet.

Arsstamma

Eneas arsstamma 2024 kommer att &ga rum den 7 maj i
Stockholm.

Valberedning

| samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i
Enea AB etablerat en valberedning infér arsstamman 2024.
Valberedningen utgors av Per Lindberg (eget mandat),

Niklas Johansson (Handelsbanken Fonder), Anna
Magnusson (Forsta AP-fonden), Henrik Sdderberg (C
WorldWide Asset Management) samt Kjell Duveblad
(styrelseordférande i Enea AB). Valberedningen har utsett
Per Lindberg till sin ordférande. Valberedningens uppgift ar
att till &rsstamman lamna forslag till ordférande och évriga
ledamoter i styrelsen samt arvode och annan erséttning for
styrelseuppdrag till styrelseledamoter. Valberedningen ska
ocksé lamna forslag till val och arvodering av revisorer.
Vidare skall valberedningen lamna forslag till process for att
utse valberedning infor &rsstamman 2025.

Véasentliga handelser under kvartalet

Enea meddelade den 3 juli att féretaget genomfor
effektivisering och kostnadsreduktion inom professionella
tjanster och produktutveckling. Effektiviseringen innebar ett
forbattrat kassaflode pa cirka 60 MSEK per ar, med full
effekt frin 2024, varav cirka 50 MSEK utgérs av minskade
investeringar i egen produktutveckling. Personalstyrkan
reduceras med cirka 70 medarbetare och
omstruktureringskostnader under 2023 beddms uppga till
30 MSEK varav 20 MSEK belastat det andra kvartalet.

Enea meddelade den 3 juli att Jan Haglund slutar som VD
samt att styrelseordférande Anders Lidbeck tilltraéder som
tillférordnad VD under rekryteringsprocessen av ny VD.
Kjell Duveblad utses till styrelsens ordférande.

Enea meddelade den 3 juli att bolaget tecknat ett avtal for
trafikhantering vart 2,0 MUSD med en telekomoperator i
Nordafrika. Programvarulicenser motsvarande ett varde av
1,4 MUSD intéktsfors i tredje kvartalet 2023 medan
resterande delar av kontraktet levereras under det
kommande aret.

Enea meddelande den 4 juli att styrelseledamoten Jan
Frykhammar pa egen begaran avgar fran styrelsen med
omedelbar verkan

Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att
upplysningar lamnas om osékerheten i varderingarna
utifrdn de tre nivaer som anvands for finansiella instrument.

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som
handlas p& en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller évervaknings-
myndighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och dess
priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Koncernen redovisar per 30 september 2023 inga
finansiella instrument i niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad (till exempel OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker. Koncernen
anvander i vissa fall valutaderivat for sakringsandamal.
Valutasakringar varderas till marknadsvarde genom att en
fortidsdisponering av valutasékringen gors for att f& fram
vad terminspriset skulle bli om forfall var per balansdagen.
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Koncernen redovisar per 30 september 2023 inga
finansiella instrument i niva 2.

Niva 3: Koncernen redovisar per 30 september 2023 inga
finansiella instrument i niva 3.

For dvriga finansiella tillgdngar och skulder
Overensstammer redovisat varde med verkligt véarde.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34.
Delarsrapportering, vilket 6verensstammer med svensk lag
genom tillampning av (Radet for Finansiell Rapportering)
RFR 1 - Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
samt RFR 2 - Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget. Samma redovisningsprinciper, definitioner
avseende nyckeltal och berékningsmetoder har tillampats
som i den senaste arsredovisningen bade for koncernen
och fér moderbolaget, om ej annat anges nedan.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Enea verkar i huvudsak inom cybersakerhet och tele-
kommunikation. Det osékra omvarldsléaget har en negativ
effekt pa den globala ekonomin, vilket paverkar kunders
riskbenégenhet och investeringsvilja. Fér Enea innebar
detta att en del projekt férsenas eller inte genomférs.
Samtidigt kvarstar de underliggande drivkrafterna for
telekommunikation, vilket innebar fortsatt fokus pa
virtualisering, 5G och 6kad néatkapacitet.

Eneas affarsstrategi bygger pa att utveckla nya produkter
och forbattra befintliga I6sningar, vilket innebar betydande
investeringar. Vid utgdngen av perioden uppgick vardet av
balanserade utvecklingskostnader till 233,6 Mkr (342,5).
Investeringar gérs mot marknader med stor potential for
tillvéxt och I6nsamhet och efter noggrann analys.

Om produkter trots detta inte blir tekniskt eller kommersiellt
framgangsrika kan det ha en negativ inverkan pa bolagets
verksamhet och finansiella stéllning vilket kan féranleda
forandringar i strategi och prioriteringar.

D4 inga andra betydande forandringar i 6vrigt har skett
under kvartalet avseende vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer hanvisar Enea till redogorelsen

i senaste arsredovisningen pa sidorna 44-46.

Langsiktig ambition

Var ambition &r att utveckla Enea till den ledande
utmanaren inom specialiserad programvara for
cybersakerhet och telekommunikation. Vi ar redan
etablerade hos stora kunder och vi vinner nya
marknadsandelar med innovativa I6sningar for framtidens
Oppna, molnbaserade system. Vi konkurrerar med stora
bolag genom att vara fokuserade, snabbare och smidigare,
och vi kan attrahera de basta talangerna. Vart mal ar att
under de kommande &ren generera tvasiffrig tillvaxt inom
Natverkslosningar, en EBITDA marginal éver 35 procent
och ett starkt kassaflode. Over tid vill vi ocks& genomfora
kompletterande forvarv for att ytterligare starka var
marknadsposition.

Kista 26 oktober 2023
Enea AB (publ)
Styrelsen

Revisorns granskningsrapport
Enea AB (publ) org nr 556209-7146

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella del&rsinformationen i sammandrag (delrsrapport) for Enea AB (publ)
per 30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella del&rsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell del&rsinformation utférd av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra
forfrdgningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frAgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgéarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt
har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en

revision har.

Slutsats

Grundat p& var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram n&gra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for

moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm 26 oktober 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Nicklas Kullberg, Auktoriserad revisor

Denna rapport ar sddan information som Enea AB (Publ) &r skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom Anders Lidbecks foérsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2023 kl. 07:20.
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Koncernens rapport 6ver totalresultatet

jul-sep jan-sep 12 mén Helar
Mkr 2023 2022 2023 2022 okt-sep 2022
Omsattning 215,7 229,3 671,2 656,7 942,2 927,7
Ovriga rorelseintakter 49 23,6 20,8 35,0 22,9 37,1
Totala intakter 220,6 252,9 692,0 691,6 965,1 964,7
Kostnad salda varor och tjanster 51,4 -53,6 -164,1 -149,2 -228,6 -213,7
Bruttoresultat 169,2 199,3 527,9 542,5 736,5 751,1
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -50,2 -61,4 -233,3 -170,8 -294,8 -232,3
Produktutvecklingskostnader -78,9 -69,9 -763,1 -231,4 -830,4 -298,6
Administrationskostnader -24,4 -27,0 -74,0 -79,9 -96,1 -102,0
Rorelseresultat 1) 2) 3) 4) 15,7 41,0 -542,5 60,3 -484,7 118,1
Finansnetto 4,7 14,4 -34,5 17,6 -69,3 -17,2
Resultat fére skatt 20,4 55,4 -577,1 77,9 -554,0 101,0
Skatt 0,0 -18,8 13,6 -8,1 29,7 8,0
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 20,4 36,6 -563,5 69,8 -524,3 109,0
Resultat avyttrad verksamhet - 15,8 - 115,7 0,2 115,9
Resultat efter skatt 20,4 52,4 -563,5 185,5 -524,1 224,8
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Forandring av sékringsreserv, efter skatt - -0,1 0,3 1,2 0,4 1,2
Valutakursdifferenser -32,8 133,7 78,9 334,5 23,8 279,3
Poster som inte kommer att aterféras i resultatrakningen
Pensionsataganden 0,4 1,2 1,2 1,2 5,8 5,8
Summa totalresultat for perioden,
netto efter skatt -11,9 187,2 -483,1 519,9 -494,2 508,8
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20,4 52,4 -563,5 185,5 -524,1 224.8
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare -11,9 187,2 -483,1 519,9 -494,2 508,8
1) varav av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 2,8 3,0 8,8 9,1 11,9 12,2
2) varav av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 44,7 37,4 646,8 107,5 686,1 146,8
3) varav avskrivningar av leasingstillgangar 4,8 3,8 13,5 11,6 17,3 15,3
4) Engangsposter som ingar i rorelseresultatet
Rarelseresultat, inklusive engangsposter 15,7 41,0 -542,5 60,3 -484,7 118,1
Nedskrivningar 58 - 528,3 - 528,3 -
Omstruktureringskostnader 6,1 0,1 26,2 23,8 26,4 23,9
Reserv for redovisade men annu ej erhéllna intékter och osékra fordringar -1,6 - 62,9 - 62,9 -
Rorelseresultat, exklusive engadngsposter 26,0 41,1 74,8 84,1 132,7 142,1
Nyckeltal relaterade till resultatrdkningen

jul-sep jan-sep 12 mén Helar
Mkr 2023 2022 2023 2022 okt-sep 2022
Resultat per aktie (kronor) 0,95 2,42 -26,13 8,61 -24,29 10,43
Resultat per aktie efter utspadning (kronor) 0,95 2,42 -26,13 8,61 -24,29 10,43
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet (kronor) 0,95 1,69 -26,13 3,24 -24,30 5,05
Resultat per aktie efter utspadning kvarvarande verksamhet (kronor) 0,95 1,69 -26,13 3,24 -24,30 5,05
Genomshittligt antal aktier fore utspadning (milj) 21,5 21,6 21,6 21,5 21,6 21,6
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 21,5 21,6 21,6 21,5 21,6 21,6
Omesattningstillvaxt (%) -6 -0 2 7 4 7
Bruttomarginal (%) 76,7 78,8 76,3 78,4 76,3 77,9
EBITDA (Mkr) 68,0 85,3 126,6 188,5 230,5 292,4
Operativa kostnader i % av omsattningen
- forséljnings- och marknadsforingskostnader 23,3 26,8 34,8 26,0 31,3 25,0
- produktutvecklingskostnader 36,6 30,5 113,7 35,2 88,1 32,2
- administrationskostnader 11,3 11,8 11,0 12,2 10,2 11,0
Rérelsemarginal exkl. engéngsposter (%) 12,1 17,9 11,1 12,8 14,1 15,3
Rorelsemarginal (%) 7,3 17,9 -80,8 9,2 -51,4 12,7
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Koncernens balansrékning

30 sep 30 sep 31 dec
Mkr 2023 2022 2022
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1984,8 2 546,2 2 493,7
- varav goodwill 1362,7 1781,6 1737,1
- varav balanserade utvecklingskostnader 233,6 3425 338,3
- varav produktrattigheter 49,8 63,7 59,6
- varav kundavtal 263,5 300,3 290,7
- varav varumarke 29,8 30,0 29,2
- varav nyttjanderétt lokaler och bilar 43,2 26,6 37,1
- varav 6vriga immateriella anlaggningstillgngar 2,3 1,4 1,7
Inventarier, verktyg och installationer 19,0 23,2 21,5
Uppskjutna skattefordringar 23,3 11,7 22,4
Ovriga l&ngfristiga fordringar 2,7 4,1 3,6
Summa anlaggningstillgangar 2029,8 2585,2 2541,2
Kortfristiga fordringar 387,2 509,3 545,4
Likvida medel 333,0 264,0 231,3
Summa omsattningstillgangar 720,3 773,3 776,7
Summa tillgangar 2 750,1 3358,5 3318,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1785,9 2301,8 2291,2
Avsattningar 2,1 3,1 4,5
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 92,3 129,8 116,3
Langfristiga skulder, rantebarande 479,7 546,7 545,1
Langfristiga skulder, ej rantebarande 17,6 22,4 17,0
Langfristiga skulder hyresataganden 26,7 16,4 23,4
Summa langfristiga skulder 616,3 715,2 701,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebéarande - - 6,6
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 328,1 327,5 299,2
Kortfristiga skulder hyresataganden 17,7 10,9 14,5
Summa kortfristiga skulder 345,8 338,4 320,4
Summa eget kapital och skulder 2750,1 3358,5 3318,0
Forandring av eget kapital

30 sep 30 sep 31ldec
Mkr 2023 2022 2022
Vid periodens borjan 2291,2 1776,0 1776,0
Periodens totalresultat -483,1 519,9 508,8
Nyemission - 0,3 0,3
Aktiesparprogram 7,7 5,9 6,3
Aterkop av egna aktier -14,5 -0,3 -0,3
Vid periodens slut 1785,9 2301,8 2291,2
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Kassaflodesanalys

jul-sep jan-sep Helar
Mkr 2023 2022 2023 2022 2022
Resultat fore skatt 20,4 71,2 -577,1 194,8 218,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 35,4 29,6 673,8 22,7 69,7
Betald skatt -8,4 -9,5 -12,7 -7,5 -7,3
Kassaflode fran den Iépande verksamheten fére forandring av rorelsekapital 473 91,4 84,0 210,0 280,4
Kassaflode fran férandring i rorelsekapital 60,9 0,8 198,9 -40,7 -113,2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 108,3 921 2829 169,3 167,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18,8 -36,4 -74,2 -104,7 -138,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten - frén avyttring av verksamhet netto o 14,6 a 173,4 173,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, upptagande av lan a -30,6 0,2 74,4 82,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av 1an -20,0 -0,2 -86,8 -268,9 -272,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av leasingskuld -4,7 -3,8 -13,1 -12,7 -16,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, aterkop av aktier -14,5 - -14,5 - -0,3
Periodens totala kassaflode 50,3 35,9 94,4 30,8 -4,2
Likvida medel vid periodens borjan 291,3 218,0 231,3 2114 211,4
Kursdifferens i likvida medel -8,5 10,1 7,3 21,8 24,1
Likvida medel vid periodens slut 333,0 264,0 333,0 264,0 231,3
Nyckeltal relaterade till balansrdkning och kassafléde
jan-sep 12 méan Helar
Mkr 2023 2022 okt-sep 2022
Likvida medel och finansiella placeringar (Mkr) 333,0 264,0 333,0 231,3
Soliditet (%) 64,9 68,5 64,9 69,1
Eget kapital per aktie (kr) 83,8 106,6 83,8 106,1
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie (kr) 13,1 7,9 13,0 7,8
Nettoskuld (Mkr) 146,7 282,7 146,7 320,5
Antal anstéllda vid periodens slut 468 556 468 543
Avkastning pé eget kapital (%) -25,6 11,1
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) -7,8 14,7
Avkastning pa totalt kapital (%) -6,6 12,6
Moderbolaget
Resultatrakning Balansrékning
jan-sep Helar 30 sep 31 dec
MKr 2023 2022 2022 Mkr 2023 2022 2022
Nettoomsattning 51,2 310 42,2 TILLGANGAR
Rérelsens kostnader 52,0 74,5 99,4 Anlaggningstillgangar 208,6 213,5 214,0
Rérelseresultat 0,8 -43.4 57,1 Omsattningstillgangar 11149 11954 12446
Finansnetto 9.7 1,6 47 Summa tillgangar 13236 14089 14586
Resultat efter finansnetto 8,9 -45,1 -61,8 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bokslutsdispositioner - - 55,9 Eget kapital 818,0 793,3 833,0
Resultat fére skatt 8,9 -45,1 -5,9 Obeskattade reserver 0,9 2,7 0,9
Skatt -1,5 - - Langfristiga skulder,
Periodens resultat 7,3 -45,1 -5,9  rantebarande 4784 5446 543,2
Kortfristiga skulder, dvriga 26,2 68,2 81,5
Summa eget kapital och
skulder 1323,6 1408,9 1 458,6
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Kvartalsdata

2023 2022 2021
Mkr Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2
RESULTATRAKNING
Omsattning 2157 207,7 2479 2710 2293 2166 2108 2523 2295 1980
Ovriga rorelseintakter 4.9 9,7 6,1 2.1 23,6 52 6,1 14,1 2.3 5.3
Kostnad sélda varor och tjanster 51,4 -620 -50,7 645 536 -476 -47,9  -486  -404  -281
Bruttoresultat 169,2 1554 203,33 2086 1993 1742 1690 2178 1914 1751
Forsaljnings- och
marknadsforingskostnader 50,2 -1229 -602 615 614  -47,7 -618 -451  -464  -39,8
Produktutvecklingskostnader 789 -6105  -73,7 67,2 699  -708  -90,8 -928  -649  -547
Administrationskostnader 244 277  -218 221  -270 274  -255  -223  -372  -23,0
Rorelseresultat 157  -605,7 47,4 57,8 41,0 28,3 9,0 57,5 42,9 57,7
Finansnetto 4,7 -14,9 24,4 -34,8 14,4 7.9 -4,7 -4,5 8,8 3,5
Resultat fore skatt 20,4  -620,5 23,1 23,0 55,4 36,2  -13,7 53,0 51,8 54,2
Skatt 0,0 265  -129 161  -188 10,0 0,7 0,6 6,2 -5,8
Resultat efter skatt 20,4  -594,0 10,2 39,2 36,6 46,2  -13,0 52,5 45,6 48,4
Resultat avyttrad verksamhet - - - 0,2 15,8 95,1 4,8 2,1 4,6 3,6
Periodens resultat 20,4 -594,0 10,2 39,3 52,4 1413 -8,2 54,5 50,2 52,0
Ovrigt totalresultat 32,3 103,0 98 -505 1348  162,6 37,0 37,9 277 -30,2
Summa totalresultat 11,9 -491,0 199  -11,1 1872 3039 28,9 92,4 77,9 21,8
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstillgdngar 19848 20284 2491,9 24937 25462 24350 23389 23134 23055 1777,
Ovriga anlaggningstillgangar 423 443 433 439 34,9 39,1 446 50,3 36,3 355
Ovriga finansiella
anlaggningstillgdngar 2,7 3,1 3,4 36 41 3,4 43 43 5,0 5,1
Kortfristiga fordringar 3872 4702 551,01 5454 5093 5180 5054 4540 4610 3530
Likvida medel 3330 291,3 2581 2313 2640 2180 1425 2114 1764 2505
Summa tillgéngar 2750,1 28372 33479 33180 33585 32135 30358 30333 29841 24217
Eget kapital 17859 1817,2 23080 2291,2 2301,8 21161 18094 17760 16994 16292
Langfristiga skulder, ranteb. 506,4 5370 547,7 5686 563,01 593,77 4952 4912 5921 1812
Léngfristiga skulder, €] ranteb. 1120 1170 1377 1378 1552 1492 1508 1479 1466  116,2
Kortfristiga skulder, ranteb. 17,7 14,7 15,7 21,1 10,9 13,8 238,77 2858 2402 24773
Kortfristiga skulder, €] ranteb. 3281 351,3 3388 2992 3275 3407 3416 3324 3059 2477
Summa eget kapital och skulder 27501 28372 33479 33180 33585 32135 30358 30333 29841 24217
KASSAFLODE
Fr&n den l6pande verksamheten 108,3 771 97,5 2,1 92,1 73,3 39 1424 28,3 94,3
Fran investeringsverksamheten 188  -225  -329  -342 -364 -382 -30,1 -383 -348  -331
Fran finansieringsverksamheten 247  -347 40,4 1,4  -345 -1264  -463  -735 3102  -446
Periodens kassafléde 64,8 20,0 242 349 21,2 91,3 725 30,6 3037 16,6
Periodens kassaflode, fran
forvarv/avyttring av verksamhet - . . 01 14,6 158,8 0,0 0,0 -3793 R
Periodens totala kassaflode 64,8 20,0 242 350 35,9 67,4  -725 306  -757 16,6
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Fem ar i sammandrag

Mkr 2022 2021 2020 2019 2018
RESULTATRAKNING

Omséttning 927,7 863,2 780,6 846,2 679,3
Ovriga rorelseintéakter 37,1 24,3 13,7 17,1 17,5
Rorelsens kostnader -846,6 -689,7 -620,9 -615,4 -510,5
Rorelseresultat 118,1 197,8 173,4 2479 186,3
Finansnetto -17,2 47 -24,1 -52,0 -28,1
Resultat fore skatt 101,0 202,5 149,4 195,9 158,2
Skatt 8,0 -17,0 -19,5 -31,0 -18,0
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 109,0 185,5 129,8 164,9 140,2
Resultat avyttrad verksamhet 115,9 14,8 12,5 4,8 1,4
Resultat efter skatt 224,8 200,3 142,3 169,7 141,7
BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar 2493,7 23144 1734,5 1672,3 13814
Ovriga anlaggningstillgangar 43,9 49,3 40,7 27,6 33,7
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 3,6 43 6,1 34 31
Kortfristiga fordringar 545,4 454,0 357,5 364,3 426,8
Likvida medel 2313 2114 195,1 146,1 74,7
Summa tillgangar 3318,0 30333 2334,0 22138 1919,7
Eget kapital 22912 1776,0 14875 1481,3 985,8
Langfristiga skulder, rantebarande 545,1 469,8 291,7 263,0 539,8
Langfristiga skulder, ej rantebarande 161,3 169,3 141,0 119,6 86,8
Kortfristiga skulder, rantebarande 6,6 268,8 142,2 99,1 94,3
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 313,8 349,3 271,7 250,8 2129
Summa eget kapital och skulder 3318,0 3033,3 2334,0 22138 1919,7
KASSAFLODE

Fran den lopande verksamheten 167,2 333,7 2742 2452 168,6
Frén investeringsverksamheten -138,8 -138,4 -130,9 -90,9 30,5
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet 173,2 - - - -
Fran investeringsverksamheten - forvarv av verksamhet - -379,4 -90,5 47,1 -954,4
Fran finansieringsverksamheten -205,9 191,5 8,9 -35,9 514,2
Periodens kassaflode -4,2 7,5 61,6 71,2 -241,1
NYCKELTAL

Omséttningstillvaxt, % 7 11 -8 25 50
Rorelsemarginal, % 12,7 22,9 22,2 29,3 27,4
Vinstmarginal, % 10,9 23,5 19,1 23,1 23,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,1 13,2 10,4 15,2 16,7
Avkastning pa eget kapital, % 14,7 12,3 9,6 13,8 16,3
Avkastning pa totalt kapital, % 12,6 111 8,8 12,9 13,6
Réntetackningsgrad, ggr 1,3 31 3,9 3,8 4,0
Soliditet, % 69,1 58,6 63,7 66,9 51,4
Likviditet, % 242,4 107,6 133,5 145,9 163,2
EBITDA 292,4 352,6 275,4 328,5 2255
Nettoskuld/EBITDA 1,10 1,50 0,87 0,66 2,48
Medelantal anstallda 619 504 403 389 298
Omsattning per anstalld, Mkr 15 1,7 1,9 2,2 2,3
Substansvéarde per aktie, kronor 107,57 82,21 69,09 69,54 50,99
Resultat per aktie, kronor 10,43 9,30 6,63 8,47 7,33
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, kronor 5,05 8,61 6,05 8,23 7,25
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rérelseresultat plus finansiella intakter? i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader?
i fornallande till genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal

Bruttoresultat minus aterford tillaggskopeskilling i
forhallande till omsattning.

EBITDA
Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar.

Justerad EBITDA

Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar, justerat
med férekommande engangsposter.

EBITDA minskat med balanserade utvecklingskostnader
EBITDA minskat med balanserade utvecklingskostnader

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestdende aktier.

Engangsposter

Poster av ej aterkommande karaktar i den normala
verksamheten. Engangsposter inkluderar omstrukturerings-
kostnader, nedskrivningar av engangskaraktar, kostnader for
juridisk radgivning avseende storre tvister samt transaktions-
och integrations-kostnader avseende storre forvarv.
Transaktionskostnader inkluderar kostnader for juridisk och
finansiell radgivning men exkluderar finansieringskostnader.

Aven &terford tillaggskopeskilling inkluderas i engéngsposter.

Syftet med att specificera dessa ar att tydliggdra den
underliggande verksamhetens utveckling.

Forvarvad tillvaxt

Omséttning hanforlig till forvarv som inte ingar
i jAmforelseperioden.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie

Kassaflode fran den lopande verksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Likviditet
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och
kortfristiga fordringar i férhallande till kortfristiga skulder.

Nettoskuld

Rantebarande skulder och ovillkorade férvarvsskulder
minus likvida medel och finansiella placeringar,

d.v.s. negativ nettokassa.

Omsattning per anstalld

Omsattning i forhallande till medeltal anstallda.

Omsattningstillvaxt!

Periodens omsattning i relation till foregdende periods
omsattning.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Réantetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
i forhallande till finansiella kostnader.?

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till omséattningen.

Rorelseresultat exkl. engangsposter

Resultat frAn verksamheten fore finansiella poster och
skatt, justerat med forekommande engangsposter.

Skuldtjanstkvot

(Kassaflode fran Iopande verksamhet - I6pande investeringar
+ totala finansiella kostnader) i forhallande till amorteringar
och totala finansiella kostnader under en referensperiod om
tolv (12) manader.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet i férhallande till
balansomsilutningen.

Substansvérde per aktie

Substansvarde, motsvarande eget kapital, i forhallande till
totalt antal utestdende aktier.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
inklusive uppskjutna skatteskulder. Genomsnittligt
sysselsatt kapital har beraknats som ingédende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Utdelning per aktie

Utdelning for innevarande rakenskapsar dividerat med antal
aktier pa balansdagen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i forhallande till omséttningen.

ENEA

15



Alternativa nyckeltal

| delarsrapporten hanvisas det till icke-IFRS matt som Enea och andra parter anvander vid utvardering av Eneas resultat.
Dessa métt forser ledningen och investerare med betydelsefull information for att analysera trender i bolagets

affarsverksamhet. Dessa icke-IFRS maétt ar tankta att komplettera, inte ersétta, finansiella matt som presenteras

i enlighet med IFRS.

jul-sep jan-sep Hel&r
1. Avstamning av omsattningstillvaxt 2023 2022 2023 2022 2022
Omsattning, Mkr 215,7 229,3 671,2 656,7 927,7
Omesattningstillvaxt, Mkr -13,6 -0,2 14,6 45,7 64,5
Omséttningstillvaxt, % -6 -0 2 7 7
Valutaeffekt, samma véxelkurser féregdende ar, Mkr 10,2 17,1 32,0 40,3 59,9
Valutaeffekt, samma véxelkurser féregdende ar, % 4 7 5 7 7
Omsattningstillvaxt, samma véxelkurer foregdende ar, Mkr -23,8 -17,4 -17,4 54 4,6
Omséttningstillvaxt, samma véxelkurer foregédende ar, % -10 -8 3 1 1
jul-sep jan-sep Hel&r
2. Avstamning av finansnetto 2023 2022 2023 2022 2022
Finansiella intakter 114,8 128,9 252,7 253,0 282,0
Finansiella kostnader -110,1 -114,4 -287,2 -235,4 -299,1
Rapporterat finansnetto, MSEK 4,8 14,4 -34,5 17,6 -17,2
ENEA
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Om Enea

Enea ar en av vérldens ledande leverantorer av Till exempel kan mobiloperatorer forbattra sékerheten i
programvaruprodukter fér telekommunikation och natverk, sakerstélla jamn och god kvalitet pa olika typer av
cybersékerhet. Dessa produkter, som ar byggda for tjanster och effektivt hantera stora méngder data. Bertrda
molnbaserade plattformar, stddjer och skyddar tjanster i produkter och lésningar séljs direkt till natverksoperatorer
foretagsnéatverk, mobila system (4G och 5G) samt Wi-Fi och integreras &ven i lgsningar fran systemleverantorer.
néatverk. Drygt fyra och en halv miljarder manniskor forlitar
sig pé Eneas teknik i sin vardag nér de anvéander En viktig del i Eneas strategi &r att vara selektiv och fokusera
mobiltelefoner och kopplar upp sig mot internet. pa& marknadssegment med god ldnsamhet och
tillvaxtpotential. Investeringar riktas mot omraden dar Enea
Enea har utvecklingscenter och férsaljningskontor i Europa, har stérst mojlighet att g& frén utmanare till marknadsledare.
Nordamerika och Asien. En stor del av intakterna kommer Cybersakerhet och trafikhantering for mobilnétverk samt
fran produktomradet Natverkslosningar. Det &r ett klassificering av natverkstrafik ar tre sdana omraden dar
produktomr&de som omfattar mobil och fast Enea uppnétt en vérldsledande stéllning.
telekommunikation samt foretagsnatverk, och den
programvara som Enea levererar méjliggér manga viktiga Enea &r noterat p& Nasdaq Stockholm [ENEA] och har
funktioner. huvudkontoret i Stockholm.

Enea Internationellt

|
Marknader med forséljning
Overstigande 1 miljon kronor

For ytterligare information Kommande rapporter
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