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VD -KOMMENTAH

AHTS-marknaden préaglades av
hdg volatilitet under det fjarde
kvartalet 2023. Farre projekt
internationellt och fler tillgangliga
fartyg i spotmarknaden i Nordsjén
medforde laga utnyttjandegrader
och rater. Fdrseningar och instéllda
jobb i Nordsjon péa grund av daliga
vaderforhallanden bidrog ocksa till
den svaga marknadsutvecklingen,
sarskilt under den senare delen av
kvartalet.

Intdkterna under det fjarde kvartalet
uppgick till 133 MSEK (83), EBITDA
uppgick till -44 MSEK (-39) och
resultat efter skatt blev -86 MSEK
(-55). For helaret uppgick intékterna
till 607 MSEK (577), EBITDA uppgick
till 37 MSEK (99) och resultat efter
skatt blev -88 MSEK (8).

Viking Supply Ships tog leverans av
tva fartyg under det fjarde kvartalet.
Andreas Viking (tidigare Far
Senator), som genomgatt éversyn
och anpassningar till Viking Supply
Ships verksamhet, har kontrakterats
for operationer i Australien med
start i slutet av januari 2024. Odin
Viking (tidigare Normand Statesman)
har genomgatt forberedelser i Las
Palmas for att tas i drift, och ar nu
pa en kortidscharter i Medelhavet.
De 6vriga fyra isklassade AHTS-
fartygen har under det fjarde
kvartalet opererat i spotmarknaden

i Nordsjon. Ett storre antal aktiva
fartyg i var AHTS-flotta, samt att

de tva nya fartygen genomgatt
forberedelser for att tas i drift, har
medfort hégre kostnader jamfort
med féregdende ar. Detta innebar ett
férsamrat EBITDA bade under det
fiarde kvartalet och for helaret 2023.

De tva delagda PSV-fartygen har
under det fjarde kvartalet betjanat
fasta kontrakt med undantag av en
period da ett av fartygen opererade
i spotmarknaden. Bada fartygen
gick pa fasta kontrakt vid utgangen
av det fjdrde kvartalet. Viking
Supply Ships har beslutat att I&mna
partnerskapet med Borealis med
konsekvens att managementavtalet

sagts upp for att upphdéra under
mars manad. En séljoption avseende
agandet i de bada fartygen har
aberopats. En forsaljning av
koncernens fartygsandelar beraknas
kunna slutféras under det forsta
kvartalet 2024. Transaktionen vantas
medfdra ett likviditetstillskott om

18 MUSD, vilket kommer att starka
koncernens finansiella stéllning.

Viking Supply Ships
managementavtal med Sjofartsverket
avseende fartygsdriften fér de fem
statsisbrytarna I6per fram till den

30 juni 2024, d& verksamheten
Overtas av Sjofartsverket. | enlighet
med ett ramavtal som innehas

med Sjoéfartsverket tecknades i
januari 2024 kontrakt om eskort

och isbrytning i norra Ostersjén.

Ett av koncernens egna isklassade
AHTS-fartyg har tillhandahallits i
tillagg till de fem statsisbrytarna som
Viking Supply Ships redan driver pa
uppdrag av Sjéfartsverket.

UTSIKTER

Var férvantning ar att volatiliteten

i AHTS-marknaden i Nordsjén
fortsatter under 2024, dock med
temporéra uppgangar i rater

och utnyttjandegrader. Vi ser

en Okad efterfragan i Brasilien,
Kanada, Vastafrika och Fjarran
Ostern, vilket &r en indikation pa
6kade globala aktiviteter. Den
férvéntade 6kningen drivs av 6kade
riggaktiviteter, installation och
avveckling av FPSO'’s, underhall av
ankringssystem och andra projekt.
Nordsjomarknaden paverkas av
aktivitetsnivan globalt, och 6kad
efterfrdgan i andra omraden innebar
att ledig fartygskapacitet flyttas ut
fran Nordsjon. Viking Supply Ships
sbker aven kontraktsmajligheter
internationellt.

Goteborg den 22 februari 2024
/K/nl ( :// / /Ji/;a/%k//twy/
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FJARDE KVARTALET
2023

e Nettoomséttningen uppgick till 133 MSEK (83) .

e Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick °
till -44 MSEK (-39)

e Resultat efter skatt uppgick till -86 MSEK (-55) °

o Resultat efter skatt per aktie uppgick till -6,6 SEK e
(_412)

JANUARI — DECEMBER
2023

Nettoomséttningen uppgick till 607 MSEK (577)

Resultat fére kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till
37 MSEK (99)

Resultat efter skatt uppgick till -88 MSEK (8)

Resultat efter skatt per aktie uppgick till -6,8 SEK
(0,6)

VIKTIGA HANDELSER UNDER DET FJARDE

KVARTALET 2023

e EBITDA for det fjarde kvartalet uppgick till -44 MSEK (-39).

e De genomsnittliga dagsraterna fér AHTS-fartygen under det fjarde kvartalet 2023 uppgick till 44 600
USD (19 300), medan genomsnittlig utnyttjandegrad uppgick till 33 % (43). Fér PSV-fartygen uppgick de
genomsnittliga dagsraterna till 21 500 USD (15 500), medan genomsnittlig utnyttjandegrad uppgick till 81 %

98).

e | bdrjan av november togs leverans av AHTS-fartygen Andreas Viking (tidigare Far Senator) och Odin Viking

(tidigare Normand Statesman).

e | borjan av oktober tecknades kontrakt for AHTS-fartyget Andreas Viking avseende operationer utanfor
Australien. Kontraktet som p&bdrjades i slutet av januari 2024 |6per fast under 412 dagar med 5 optioner om

vardera 30 dagar

VIKTIGA HANDELSER EFTER DET FUARDE

KVARTALET 2023

* lenlighet med ett avtal med Sjofartsverket har Viking Supply Ships kontrakterats for eskort och isbrytning
i norra Ostersjon. Kontraktet, som startade i mitten av januari 2024, 16per fast under 40 dagar med

forlangningsoption pa upp till 20 dagar.

e Viking Supply Ships har sagt upp managementavtalen for de bada deldgda PSV-fartygen och &beropat en
saljoption av aktierna i fartygens agarbolag. Saljoptionen &r reglerad i aktiedgaravtal med ett bolag som
kontrolleras av Borealis Maritime. Forséljningspriset kommer att baseras pa marknadsvéardet av de tva
PSV-fartygen som ska faststéllas av tva utsedda av varandra oberoende fartygsmaklare. Transaktionen, som
vantas vara slutford under det forsta kvartalet 2024, vantas medféra ett positivt rearesultat om ca 9 MUSD

och en positiv likviditetseffekt om ca 18 MUSD.

NYCKELTAL KV4 2023 KV4 2022
Nettoomséttning, MSEK 133 83
EBITDA -44 -39
Resultat efter skatt, MSEK -86 -55
Resultat efter skatt per aktie, SEK -6,6 -4,2
Eget kapital per aktie, SEK 143,2 156,5
Avkastning pa eget kapital, % -17,3 -10,4
Soliditet pa& balansdagen, % 67,6 94,4
Marknadsvardesjusterad soliditet, % 69,4 94,6
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FINANSELL UTVECKLING
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RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - DECEMBER 2023
Koncernens nettoomséttning uppgick till 607 MSEK (577).

Koncernens EBITDA uppgick till 37 MSEK (99).
Finansnettot uppgick till -26 MSEK (-2). Finansnettot har i jamférelse med féregdende ar paverkats av
rantekostnader hanférliga till finansieringen av Odin- och Andreas Viking som tillférdes fartygsflottan i borjan av

november 2023.

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -88 MSEK (8).

VERKSAMIHETEN DET FUARDE KVARTALET 2023

ICE-CLASSED ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS (AHTS)

Nettoomséttningen for AHTS uppgick till 57 MSEK (26) under det fjarde kvartalet 2023, och EBITDA uppgick till
-42 MSEK (-28). EBITDA péaverkades i jamforelse med foregadende ar negativt av Odin- och Andreas Viking som
tillférdes fartygsflottan i borjan av november 2023. Efter Gvertagandet var fartygen under det fjarde kvartalet
tagna ur drift for att genomga 6versyn och anpassning till Viking Supply Ships verksamhet.

Fyra av sex AHTS-fartyg opererade pa spotmarknaden i Nordsjon under det fjiarde kvartalet. Odin- och Andreas
Viking var i borjan av 2024 fardiga med sina underhallsarbeten och tillgangliga for uppdrag.

Ett 6kat antal tillgangliga fartyg i Nordsjon, samtidigt som férvéntade projekt forsenades eller skéts upp,
medforde en svag marknadsutveckling for AHTS-segmentet under kvartalet.

AHTS KV4 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
AHTS fartyg pa kontrakt =) 0()
AHTS fartyg i spotmarknaden 44 600 (19,300) 33 (43)
Total AHTS flottan 44 600 (19,300) 33 (43)

Raterna och utnyttiandegraderna baseras pa fartyg i drift. Upplagda fartyg &r exkluderade.

Ne
R

S.4

I VIKINGSUPPLY.COM



Kontrakt . Option Spot/available . Layup / in house
AHTS JAN FEB MAR  APR MAY  JUN JuL AUG SEP ocT NOV DEC

Loke Viking

Njord Viking

Magne Viking

Brage Viking - -
Andreas Viking

QOdin Viking

Tabellen ovan avspeglar kontraktssituationen den 22 februari 2024.

ICE-CLASSED PLATFORM SUPPLY VESSELS (PSV)

De tva PSV-fartygen, som till 30 % Ags av koncernen i partnerskap med fonder knutna till Borealis Maritime,
redovisas i koncernens finansiella rapporter enligt kapitalandelsmetoden. Resultatet det fjarde kvartalet fér PSV-
segmentet uppgick till 2 MSEK (0).

Cooper Viking opererade under det fjarde kvartalet p& ett fast kontrakt fér Var Energi. Coey Viking opererade
inledningsvis under kvartalet i spotmarknaden, men pabdrjade i slutet av det fjarde kvartalet ett fast kontrakt for
Harbour Energy.

PSV Kv4 Fixture rates (USD) Utilization (%)
PSV fartyg pa kontrakt 21000 (16 100) 99 (100)
PSV fartyg i spotmarknaden 23 800 (10 900) 45 (86)
Total PSV flottan 21 500 (15 500) 81 (-98)

ICE MANAGEMENT AND SERVICES SAMT SHIP MANAGEMENT
Nettoomséttningen fér Ice Management and Services samt Ship Management uppgick under det fjarde kvartalet
till 76 MSEK (57), och EBITDA uppgick till -3 MSEK (-11).

Verksamheten inom segmenten Ice Management and Services samt Ship Management har huvudsakligen
utvecklats planenligt under kvartalet.

Koncernens Ship managementkontrakt med Sjéfartsverket fér de fem isbrytarna har férlangts till den 30 juni
2024. Sjofartsverket kommer efter avtalets utgang av sakerhetspolitiska skl dverta driften av isbrytarna.

KAFPITALSTRUKTUR

Vid arets utgang uppgick koncernens eget kapital till 1 886 MSEK. Eget kapital minskade under &ret med 129
MSEK netto, vilket forklaras av resultatet om -88 MSEK, den genomfdrda nyemissionen om 30 MSEK samt en
forandring av omrékningsreserven om -71 MSEK. Forandringar i omrakningsreserven uppstar vid omrakning

av dotterbolag med annan rapporteringsvaluta an SEK till SEK. De vasentliga tillgdngarna i koncernen innehas
av dotterbolag med rapporteringsvaluta i USD. Férandringen i omrékningsreserven ar darfor paverkad av
svéngningar i véxelkursen mellan SEK och USD. Ytterligare information aterfinns under avsnittet "Férandringar i
koncernens eget kapital” pa sidan 8.

Under det andra kvartalet genomférdes, i enlighet med beslut vid arsstdmman som holls i april 2023, en riktad
kvittningsemission till bolag narstdende till majoritetségaren Kistefos AS. Totalt emitterades 287 783 nya aktier,
till ett varde om ca 30 MSEK, vilka utgjorde ersé&ttning for de maklartjanster som tillhandahdlls i samband med att
charteravtal samt finansiering av tvd AHTS-fartyg ingicks med Ocean Yield.

AHTS-fartygen Odin- och Andreas Viking tillférdes fartygsflottan under det fjarde kvartalet. Fartygen har
delfinansierats genom en femarig bareboat-charter dar koncernen vid slutet av charterperioden har skyldighet att
forvarva fartygen. Fartygen klassificeras i balansrékningen som nyttjanderattstillgangar.
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Vid arets ingdng uppgick koncernens totala likviditet till 159 MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under aret till 54 MSEK, kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -130 MSEK och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 92 MSEK. Valutakursdifferenser i likvida medel uppgick till

-3 MSEK. Vid arets utgang uppgick koncernens totala likviditet till 172 MSEK.

Bruttoinvesteringarna uppgick under aret till 859 MSEK (34) och bestod huvudsakligen av investeringarna i de
tva bareboat-inhyrda fartygen Odin- och Andreas Viking om 814 MESK, aktiverade utgifter avseende dockningar
och fartygsutrustning om 35 MSEK samt finansiella investeringar i form av kapitaltillskott till &garbolagen av de
tva PSV-fartygen om 10 MSEK.

Nya l&n om totalt 804 MSEK har tillkommit under &ret, varav 694 MSEK &r hanforliga till de bareboat-inhyrda
fartygen som klassificeras som nyttjanderattstillgangar. Koncernen har under aret i utnyttjat 100 MSEK
(10,0 MUSD) av den tillgangliga rullande lanefaciliteten om totalt 40,0 MUSD.

Arsstamman som hélls den 26 april 2023 beslutade att ingen utdelning skall betalas ut for verksamhetsaret 2023.

For mer information om bolagets finansiella och likvida stéllning, se not 5, Rantebdrande skulder och 6, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Rapporten har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten lamnades for offentliggérande den 22 februari 2024.
Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingdr i koncernen stéar infor.

Denna rapport har ej varit foremal for revision eller dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Goteborg den 22 februari 2024

Bengt A. Rem Kristoffer L. Sandaker Hakan Larsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Petter Orvefors Christer Lindgren
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

Trond Myklebust
Verkstallande Direktor

FINANSIELL KALENDER 2024

24 april Arsstamma
23 maj Deldrsrapport januari-mars
22 augusti Delarsrapport januari-juni

22 november Delarsrapport januari-september

INVESTOR RELATIONS
Kontakta CFO Tord Helland, Tel: +47 40 63 15 75.

Delarsrapporten ar tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV4 2023 KV4 2022 KV 1-42023 KV 1-4 2022
Nettoomsattning 2 133 83 607 577
Ovriga rérelseintékter 0 0 0 0
Direkta resekostnader =17 -1 -55 -44
Personalkostnader -113 -93 -408 -356
Ovriga kostnader -46 -18 -104 -73
Avskrivningar / nedskrivning 3 -29 -23 -99 -86
Resultat fran andelar i intresseforetag 0 -1 -2 -5
Rorelseresultat -72 -63 -61 13
Finansnetto -13 8 -26 -2
Resultat fore skatt -85 -55 -87 11
Skatt pa periodens resultat 8 -1 0 -1 -3
PERIODENS RESULTAT -86 -55 -88 8

Resultat i SEK per aktie, hanforligt till moderforetagets
aktiedgare (fore och efter utspadning): -6,6 -4,2 -6,8 0,6

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

(MSEK) Not KV4 2023 KV4 2022 KV 1-42023 KV 1-4 2022

Periodens resultat -86 -55 -88 8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 1 0 1
Poster som senare kan aterféras i resultatriakningen:

Férandring omrakningsreserv -149 -131 -71 256
6vrigt totalresultat, netto efter skatt -149 -130 -71 257
OVRIGT TOTALRESULTAT -235 -185 -159 265

KONCERNENS BALANSRAKNING

(MSEK) Not  371-dec 2023  31-dec 2022
Immateriella tillgangar 1 1
Fartyg 3 1625 1743
Nyttjanderattstillgangar 786 i
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 1 2
Finansiella anlaggningstillgangar 96 94
Summa anléggningstillgangar 2509 1851
Ovriga omséttningstiligéngar 107 125
Likvida medel 6 172 159
Summa omsittningstillgangar 279 284
SUMMA TILLGANGAR 4 2788 2135
Eget kapital 1886 2015
Langfristiga skulder 5 715 10
Kortfristiga skulder 5 187 110
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2788 2135

& s7 | VKNGSUPPLY.COM



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

(MSEK) Not KV4 2023 KV4 2022 KV 1-42023 KV 1-4 2022
Kassaflode fran verksamheten fére férandring av rorelsekapitalet -57 -42 12 103
Férandring av rérelsekapitalet 81 41 42 -21
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 24 -1 54 82
Kassaflode fran investeringsverksamheten -100 -13 -130 -34

-varav anskaffningar -100 -13 -130 -34
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 97 -1 92 -5

-varav férandringar lan 97 -1 92 -5
Periodens féréndring av likvida medel 21 -15 16 43
Ingdende kassa 157 173 159 115
Kursdifferens i likvida medel -6 1 -3 1
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 6 172 159 172 159

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital (MSEK) Not KV4 2023 KV42022 KV 1-42023 KV 1-4 2022
Eget kapital vid periodens bérjan 2121 2200 2015 1750
Nyemission " - - 30 -
Summa totalresultat f6r perioden -235 -185 -159 265
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1886 2015 1886 2015
Aktiekapital (MSEK) Not KV4 2022 KV42021 KV 1-42022 KV 1-42021
Ing&ende aktiekapital 419 410 410 410
Nyemission " - - 9 -
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 419 410 419 410
Antal aktier (‘000) Not KV4 2023 KV42022 KV 1-42023 KV 1-4 2022
Antal utestdende aktier vid periodens borjan 13160 12 878 12878 12878
Antal nyemitterade aktier - - 282 -
ANTAL UTESTAEN_I_)E AKTIER VID PERIODENS UTGANG FORE

OCH EFTER UTSPADNING 13 160 12878 13 160 12878
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére och efter utspadning 13 160 12 878 13 039 12 878

1) Under det andra kvartalet genomférdes en riktad kvittningsemission till bolag nérstéende till majoritetsédgaren Kistefos AS. Totalt emitterades
287 783 nya aktier, till ett vdrde om ca 30 MSEK, vilka utgjorde erséttning fér de méklartjdnster som tillhandahélls i samband med att charteravtal

samt finansiering av de tva AHTS-fartygen Odin- och Andreas Viking ingicks med Ocean Yield.

DATA PER AKTIE

(SEK) Not KV4 2023 KV4 2022 KV 1-4 2023 KV 1-4 2022
EBITDA -3,3 -3,0 2,9 7,7
Resultat -6,6 -4,2 -6,8 0,6
Eget kapital 143,2 156,5 143,2 156,5
Operativt kassafléde -4,4 -2,5 0,8 7,5
Totalt kassafléde 1,5 -1,2 1,1 33

NVODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget bestar av aktiedgande samt en begransad koncernévergripande administration.

Moderbolagets resultat efter skatt uppgick for helaret till 8 MSEK (-5).

Moderbolagets eget kapital uppgick vid arets utgang till 1 779 MSEK (1 742 per 31 dec 2022),
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balansomslutningen uppgick till 1 984 MSEK (1 764 per 31 dec 2022). Under det andra kvartalet genomfordes, i
enlighet med beslut vid arsstdmman som holls i april 2023, en riktad kvittningsemission till bolag narstaende till
majoritetsagaren Kistefos AS. Totalt emitterades 287 783 nya aktier, till ett varde om ca 30 MSEK, vilka utgjorde
erséattning for de maklartjanster som tillhandaholls i samband med att charteravtal samt finansiering av tva

AHTS-fartyg ingicks med Ocean Yield.

Soliditeten uppgick vid utgangen av aret till 90 procent (98 per 31 dec 2022). Likvida medel uppgick vid arets
utgang till 109 MSEK (2 MSEK per den 31 december 2022). Moderbolagets likvida har 6kat under aret da
det under det tredje kvartalet upprattats en cash-pool i vilken moderbolaget innehar toppkontot till vilket de

deltagande dotterbolagens transaktionskonton har blivit anslutna.

VIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV4 2023 KV4 2022 KV 1-42023 KV 1-4 2022
Nettoomsattning 2 2 10 9
Personalkostnader 0 0 -1 -1
Ovriga kostnader -2 -3 -9 -9
Rorelseresultat 0 -1 0 -1
Finansnetto 7 -11 8 -4
Resultat fore skatt 7 -12 8 -5
Skatt pa arets resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT 7 -12 8 -5
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska &terforas i resultatrdkningen:
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen -1 2 -1 2
PERIODENS TOTALRESULTAT 6 -10 7 -3
NVODERBOLAGETS BALANSRAKNING
(MSEK) Not  371-dec 2023  31-dec 2022
Finansiella anlaggningstillgangar 1665 1666
Omsattningstillgdngar 319 98
SUMMA TILLGANGAR 1984 1764
Eget kapital 1779 1742
Avsattningar 3 2
Langfristiga skulder 4 5
Kortfristiga skulder 198 15
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1984 1764

FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

(MSEK) Not KV4 2023 KV4 2022 KV 1-42023 KV 1-4 2022
Eget kapital vid periodens bérjan 1773 1752 1742 1745
Nyemission " - - 30 -
Periodens totalresultat 6 -10 7 -3
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1779 1742 1779 1742

1) Under det andra kvartalet genomférdes en riktad kvittningsemission till bolag nérstaende till majoritetsédgaren Kistefos AS. Totalt emitterades
287 783 nya aktier, till ett vdrde om ca 30 MSEK, vilka utgjorde erséttning fér de méklartjdnster som tillhandahélls i samband med att charteravtal

samt finansiering av tvd AHTS-fartyg ingicks med Ocean Yield.
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

Koncernen opererar fortsatt i mycket konkurrensutsatta marknader och exponeras for olika operationella

och finansiella risker. Viking Supply Ships bibehaller dock en langsiktigt positiv syn pa offshoreindustrin och
forvantar en 6kad aktivitet de ndrmaste aren. Med grund i férvantningar om framtida resultat, koncernens starka
balansrékning, den rddande riskexponeringen och en fortsatt 6vertygelse om att kunna teckna kontrakt, anser
styrelsen och ledningen att kriterierna for fortsatt drift ar uppfyllda fér koncernen atminstone till den 31 december
2024. Denna slutsats baseras pa styrelsens och ledningens bedémning om utsikterna fér 2024, men &ven de
risker och osakerheter som beskrivs i denna rapport.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

(MSEK) Not KV4 2023 KV4 2022 KV 1-42023 KV 1-4 2022
Tidsbefraktningsintakter 51 21 331 347
Hyresintakter ROV " 2 2 19 7
Mobilisation/demobilisation fee " 0 1 0 1
Maltider/6vernattningar ombord " 0 1 1 1
Vidarefakturerade kostnader 70 53 235 210
Konsultarvoden och 6vrigt 2 10 5 21 11
TOTALT 133 83 607 577

1) Intdkterna &r i sin helhet hédnférliga till Ice-classed AHTS segmentet.
2) Intékterna &r hénférliga till lce Management and Services, samt Ship Management segmenten.
3) Intékterna &r huvudsakligen hénférliga till Ship Management segmentet.

Tidsbefraktningsintékter

Tidsbefraktning innebar att redaren upplater dispositionsratten till fartyget till en chartrare under en viss

period och inom vissa avtalade ramar. Tidsbefraktningens omfattning avgors av det ingdngna avtalet och kan
omfatta allt fran korta perioder som fran enstaka dagar till avtal som I6per flera ar. Avtalet faststéller beroende
pa fartygstyp ocksd om det ror sig om gods som ska transporteras, bogsering eller ankarhantering som ska
utféras, samt &ven i vilka delar i varlden fartyget ska operera. Chartraren betalar tidsfrakt (time charterhyra)

till redaren, vilket ar en hyresavgift som ska betalas per en viss tidsenhet. Det avgérande &r vad som avtalats,
men vanligt forekommande ar per kalendermanad och att betalning ska ske i férskott, eller per dag vid kortare
avtalsperioder. Tidscertepartierna innebar att koncernen avtalar en fast dagsrate for fartygen under en oftast
icke faststélld tidsperiod. Normalt sett definieras tidsperioden att omfatta ett intervall som anger minimum- och
maximumantal dagar, som slutligen bestdms av chartraren utifran den faktiska tidsatgangen for att fa arbetet
utfért. Ovanstdende ar aven tillampligt avseende de fall d& ROV utrustning hyrs ut, se nedan.

Hyresintdkter ROV

| vissa fall vid langfristiga tidsbefraktningskontrakt kan fartygen komma att behéva anpassas till chartrarens
behoy, t.ex. utrustas for bogsering eller kompletteras med ROV ("Remote Operated underwater Vehicle”).
Kostnaden for anpassningen, eller inhyrning av kompletterande utrustning star chartraren for i normalfallet. |
ovrigt sker intéktsredovisning av uthyrd ROV utrustning p& samma principer som tidsbefraktningsintakter vilket
beskrivs ovan.

Mobilisation / demobilisation fee

Avtal om mobilisation / demobilisation fee tas in i tidsceterpartiet och innebéar att fartyget skall anpassas enligt
chartrarens 6nskemal, men kan ocksa inkludera att fartyget skall levereras i en sérskild hamn i narheten av
déar fartyget skall operera. Erséttningen fér dessa anpassningar och eller transportseglingar utgérs ofta av ett
faststéllt engéngsbelopp. Motsvarande intaktsfors demobilisation fee nér fartyget ater &r i ’lhemmahamn” och
har ateranpassats fran det aktuella charteruppdraget.

Vidarefakturerade fartygskostnader

Det ar vanligt att foretag inom Shipping ater sig att for andra rederiers rakning skoéta drift, underhall, HSEQ
arbete och bemanning. Man kan jamféra det med fastighetsforvaltning. Det finns manga varianter inom ship
management dar managern skoter hela driften av fartyget inklusive bemanning dar sjdménnen ar anstallda

hos managern, till att enstaka delar av ovan namnda omraden eller nyckelpersoner tillhandahalls av managern.
Koncernen har till exempel avtal avseende drift, underhall och bemanning av svenska Sjtfartsverkets fem
isbrytare. Detta innebér att sjdpersonalkostnader, driftskostnader for fartygen inklusive bunkerolja, smdrjolja,
reparationer och underhall av fartygen, klassningskostnader mm vidarefaktureras till sjalvkostnad av koncernen
till uppdragsgivaren.
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3. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Nedskrivhingsprévning

Vid varje rapporttillfalle gors en beddmning om det finns indikationer om nedskrivningsbehov av koncernens
tillgdngar. Om det finns indikationer om nedskrivningsbehov, eller om nedskrivningsprévning ar befogad, goérs
berikningar av tillgangarnas atervinningsvérde. Atervinningsvérdet &r det hdgre av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och tillgdngarnas nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas genom nuvardesberakning av
framtida kassafléden for de olika tillgangarna.

Verksamheten bedrivs med sex avancerade ankarhanteringsfartyg (AHTS) med omfattande
verksamhetsomraden. Loke Viking, Njord Viking, Magne Viking och Brage Viking &r en gruppering av
systerfartyg som levererades fran nybyggnadsvarvet under tidsperioden juni 2010 till januari 2012, men

med viss skillnad i utrustningsniva. Odin Viking och Andreas Viking som &r systerfartyg med liknande alder
och kapacitet, med undantag fran isklass, som de andra fyra fartygen. Odin- och Andreas Viking, lamnade
nybyggnadsvarvet 2013. Andreas Viking har ingatt ett langre fast kontrakt i Australien och har med anledning
av intaktsprofilen klassificerats som en egen kassagenererande enhet. Erfarenheterna fran marknaden de
senaste aren, och nuvarande marknadssituation, visar pa att fartygen med enstaka undantag erbjudits och
opererat pd samma typ av uppdrag, och att de dirmed sinsemellan bedéms vara substituerbara. Vilket fartyg
som nomineras for enskilda kontrakt avgors principiellt av faktorer ssom tillganglighet, fartygets position i
forhallande till operationsomradet och tidpunkt for besattningsbyten. Varje fartyg genererar eget kassaflode,
men bolagets kunder kunde likval ha anvant nagot av de andra fartygen i gruppen. Med anledning av detta
ar foretagsledningens bedémning att dessa tva grupper av fartyg utgér separata kassagenererande enheter.
| enlighet med detta utfors nedskrivningsprévning pa portfoljniva for fem av de sex fartygen, och enskilt for
ett av fartygen. Om en férandring av kundernas kravspecifikation skulle ske, som paverkar enskilda fartygs
intjaningsformaga i forhallande till systerfartygen, skulle denna bedémning kunna komma att andras.

Vid berékningen av nyttjandevardet av fartygsflottan fér 2023 har féljande bedémningar gjorts:

e Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran féretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststallts i driftsbudgetarna.

e Den genomsnittliga diskonteringsrantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflédena ar 10,50 % (2022: 10,01 %). Diskonteringsréntan fore och efter skatt ar
densamma da verksamheten i allt vasentligt bedrivs i lander med tonnageskatt.

For att fa en indikation om aktuellt forsaljningsvarde pa fartygsflottan erhalls kvartalsvis varderingar av
fartygsflottan fran oberoende fartygsmaklare, i tillagg till berédkningarna av nyttjandevarde.

Konklusion av nedskrivhingsprévningen av de isklassade AHTS fartygen 2023

Foretagsledningens utvardering av AHTS-fartygen, uppdelade i tva kassagenererande enheter, som genomforts i
enlighet med de metoder som beskrivits ovan, pavisar under det fjarde kvartalet 2023 inget nedskrivningsbehov.
Utvecklingen av vérldsekonomin och den ryska invasionen och kriget i Ukraina har skapat osékerhet kring den
framtida marknadsutvecklingen, som dock starkts den senaste tiden. Foretagsledningen kommer fortsatt att
noga félja omvérldsutvecklingen och vid behov justera indata i prognoser och WACC-antaganden.

4. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens verksamhet &r indelad i fyra segment:

e Verksamheten inom segmentet Ice-classed AHTS (Anchor Handling Tug Supply) bedrivs med totalt 4
offshorefartyg vilka &r utrustade fér och har kapaciteten att operera i omraden med svéra forhallanden och
arktiska farvatten. Samtliga dessa fartyg ar dven utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

e Segmentet Ice-classed PSV (Platform Supply Vessels) bedrivs med tva stora nybyggda isklassade PSV-
fartyg. Fartygen framdrivs med LNG och &r utrustade med batteripack vilket ger god bransleekonomi och
lagre miljopaverkan. Koncernens &garandel i fartygen uppgar till 30 % och redovisas i koncernens finansiella
rapporter enligt kapitalandelsmetoden.

e Segmentet Ice Management and Services tillhandahaller tjanster inom ice management och logistiktjanster i
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Arktiska omréaden.

e  Segmentet Ship Management tillhandahéller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket.

Kv4 Ice-classed Ice-classed Ice Management and Ship
MSEK AHTS PSV Services Management TOTALT

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 57 26 0 0 2 0 74 57 133 83
EBITDA -42 -28 1 0 1 -3 -4 -8 -44 -39
Resultat fore skatt -84 -44 2 0 1 -3 -4 -8 -85 -55
Totala tillgéngar " 2 606 1962 91 87 3 0 88 86 2788 2135
KV 1-4 Ice-classed Ice-classed Ice Management and Ship
MSEK AHTS PSV Services Management TOTALT

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 357 358 0 0 8 1 247 218 607 577
EBITDA 69 138 -4 -7 -6 -8 -22 -24 37 99
Resultat fore skatt -56 53 -3 -7 -6 -8 -22 -27 -87 1
Totala tillgangar 2 606 1962 91 87 3 0 88 86 2788 2135

Det har inte skett ndgra transaktioner av vésentlig betydelse mellan segmenten.

5. RANTEBARANDE SKULDER
Vid utgangen av aret uppgick de rantebérande skulderna till totalt 770 MSEK. Nyttjanderattsskulderna som
tillkom under det fjarde kvartalet 2024 &r huvudsakligen hanforliga till de tva bareboat-inhyrda fartygen Odin-
och Andreas Viking som i balansrékningen klassificeras som nyttjanderattstillgdngar. Koncernen disponerar

en sakerstalld rullande kreditfacilitet om 40 MUSD, vilket per balansdagen motsvarade ca 402 MSEK.
Kreditfaciliteten ar tillganglig for investeringar och allmanna bolagsédndamal. Vid arets utgang var 100 MSEK
(10,0 MUSD) av denna kreditfacilitet utnyttjad. Vid arets utgang uppgick koncernen réantebarande nettoskuld till
599 MSEK.

MSEK

31-dec 2023

31-dec 2022

Langfristiga lan fran kreditinstitut

Langfristiga leasingskulder
Kortfristiga leasingskulder

TOTALT RANTEBARANDE SKULDER

Réntebarande skulder 2023 - 2028
Skulder til kreditinstitut . Nyttjanderattsskulder
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Grafen askadliggér framtida kvarvarande vérde pa nuvarande laneportflj per balansdagen respektive ar.
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6. LIKVIDA MEDEL

Koncernens likvida medel uppgick vid arets utgang till 172 MSEK (159 per 31 dec 2022), varav 35 MSEK (26 per
31 dec 2022) utgjordes av externa klientmedel som anvands i den externa Ship management verksamheten.
Koncernen disponerar en sakerstalld kreditfacilitet om 40 MUSD, vilket per balansdagen motsvarade ca 402
MSEK. Kreditfaciliteten ar tillganglig for investeringar och allménna bolagsandamal. Vid arets utgang var 100
MSEK (10,0 MUSD) av denna kreditfacilitet utnyttjad.

MSEK 31-dec 2023 31-dec 2022
Fritt disponibla likvida medel 137 133
Likvida medel med restriktioner 35 26
TOTALT LIKVIDA MEDEL 172 159
Outnyttjad kreditfacilitet 302 417
TOTALT INKLUSIVE OUTNYTTJAD KREDITFACILITET 474 576

7. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pad mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika
operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna &r i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och
valutaexponering. | koncernen pagar ett aktivt arbete med att identifiera, utvardera och hantera dessa risker.

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar dvergripande makroekonomiska marknadsférhallanden,
konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Malet i koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy ar att sdkerstalla en balans mellan risk och avkastning. Marknaden fér verksamheten inom
offshore ar beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin tur till stor del drivs av utvecklingen
av priset pa den globala oljemarknaden. Den nuvarande nedgangen inom offshore-sektorn har paverkat
koncernens Idnsamhet och likviditet negativt. Koncernen &r exponerad for variationer i raterna. For att minska
denna operationella risk har koncernen en uttalad strategi att 6ka andelen langfristiga kontrakt for fartygen inom
offshoreverksamheten. Koncernen &r vidare utsatt for risker avseende politisk och social instabilitet. Rysslands
krig mot Ukraina har inneburit sanktioner, risk fér uppségning av kontrakt samt férsdmrade affarsméjligheter i
dessa for koncernen viktiga regioner.

Exponeringen mot férandrade véxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma sétt efterstravas att matcha tillgangar i en viss valuta med skulder i samma valuta.

8. OVRIGT

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) ar ett aktiebolag registrerat i Sverige, med sate i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p& Nasdaq First North Growth
Market med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden fér koncernen ar att den betalbara skatten &r begransad. De ackumulerade
underskottsavdragen i koncernen, fér svenska enheter, uppgick vid arets utgang till ca 1 079 MSEK (1

090 per 31 dec 2022). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrékningen avseende den svenska
verksamheten. Den huvudsakliga delen av rederiverksamheten som bedrivs i koncernens utlandska enheter

ar tonnagebeskattad, vilket innebéar att beskattningsunderlaget faststélls utifran fartygstonnaget som ags i
bolaget, till skillnad fran konventionell beskattning som har sin utgadngspunkt i bolagets resultat. Den redovisade
skatteskulden uppgick for utlandska verksamheter till 0 MSEK (0 per 31 dec 2021).

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampats
fér koncernen och moderbolaget dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet
av senaste arsredovisningen.

Narstaendetransaktioner
Kistefos AS garanterar den kreditfacilitet om 40 MUSD som koncernen disponerar. For detta dtagande betalar
koncernen pa marknadsméassiga villkor garantiprovision.

Vid arsstamman som holls i april beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att godkénna ingédendet av
konsultavtal med tva bolag narstaende till bolagets majoritetsaktiedgare, Kistefos AS. Avtalet gav Kistefos
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Corporate AS och Kistefos Financial Advisors AS réatt till arvode, genom kvittning med nyemitterade B-aktier,
for formedling av charteravtal och formedling av finansiering for den transaktion som bolaget ingatt med Ocean
Yield AS. Under det andra kvartalet genomférdes den riktade kvittningsemissionen som omfattade 287 783 nya
B-aktier, till ett varde om ca 30 MSEK.

Utover detta har inga andra nérstdendetransaktioner forekommit under deldrsperioden.

Viktiga handelser efter delarsperiodens utgang
Inga vasentliga handelser har skett efter delarsperiodens utgang.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under aret till 406 (januari-december 2022: 369).

Antal aktier
Aktieférdelning per den 31 december 2023 framgar nedan:
Antal A-aktier 625 698
Antal B-aktier, noterade 12 534 213
Totalt antal aktier 13 159 911
N S. 14 | VIKINGSUPPLY.COM
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

FPSO
Floating Production Storage and Offloading

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingar i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN

Inbegriper Viking Supply Ships AB, som &r ett
svenskt noterat aktiebolag, samt dess dotter- och
intressefbretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrakning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RANTEBARANDE NETTOSKULD
Rantebdrande skulder, inklusive nyttjanderattsskulder,
med avdrag fér likvida medel.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.

Ne
R

S.156

I VIKINGSUPPLY.COM



som har operationellt huvudkontor i Kristiansand, Norge. Koncernen bedriver sin verksami
fyra segment: Ice-classed Anchor Handlling Tug Supply vessels (AHTS), Ice-classed Platform
Supply Vessels (PSV), Ice Management and Services samt Ship Management. Flottan, som
bestar av avancerade AHTS-fartyg, har kapacitet att operera i vérldens svaraste och mest
krdvande miljéer. Bolaget innehar, pa uppdrag av Sjéfartsverket, dven ship management pa
de fem svenska statsisbrytarna. Koncernen har ca 400 anstéllda och omséttningen fér 2023
uppgick till 607 MSEK. Bolagets B-aktie &r noterad pa NASDAQ First North Growth Market.
www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: +47 38 12 41 70
Idrottsvédgen 1 E-mail: ir@vikingsupply.com
SE-444 31 Stenungsund www. vikingsupply.com

For ytterligare information, kontakta VD Trond Myklebust, Tel: +47 95 70 31 78 eller
CFO Tord Helland, Tel: +47 40 63 15 75.




