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Huvudigaren Stena Adactums budpliktsbud pa 50 kronor per aktie i Svedbergs framstar i vara 6gon
som for lagt. Efter Svedbergs nyligen genomférda nyemission justerar Analysguiden riktkursen till 70
kronor.

Riktkurs justerad till 70 kronor efter emissionen

Nyligen aviserades att Svedbergs nyemission pa 500 miljoner kronor blev fulltecknad. Efter emissionskostnader
tillfors bolaget cirka 477 miljoner, vilka kommer anvindas for att aterbetala en del av bygglanet som togs i
samband med férvarvet av Roper Rhodes. Nyemissionen innebér att antalet aktier i bolaget 6kar fran 21,2
miljoner till 35,3 miljoner. Eftersom villkoren i nyemissionen blev annorlunda 4n vi antog i var uppdatering efter
bokslutet har vi justerat var riktkurs for detta i denna uppdatering. Notera att vi inte uppdaterat vara prognoser,
utan de dr oférandrade. Ny riktkurs pé ett &rs sikt blir 70 kronor, vilket ungefar motsvarar ev/ebita 12 gnger pa
vér prognos f6r 2023. Vid kurs 51 kronor handlas aktien till p/e 10-11 pa prognoserna for 20222023 respektive ev
/ebita 9-10.

Budpliktsbud fran Stena Adactum pa 50 kronor

Nyemissionen i kombination med borsoron i bérjan av aret pressade Svedbergs aktiekurs rejalt (se kursdiagram
intill). Huvudigaren Stena Adactum passade d& p3 att 6ka sitt 4gande med knappt 355 000 aktier, vilket tog
agarandelen 6ver 30,7 procent av kapitalet och rosterna i Svedbergs. Stena avser att inom kort dterkomma med
ett budpliktsbud pé 50 kronor per aktie. De oberoende ledaméterna i Svedbergs styrelse kommer att formera en

budkommitté som utvirderar om budet &r skaligt.

Hogst osannolikt att budpliktsbudet accepteras

Var bild ar att det kommande budpliktsbudet pa 50 kronor per aktie har sma utsikter att g igenom. For det
forsta ligger budet néra 30 procent under var riktkurs pd 70 kronor. For det andra handlades Svedbergs-aktien
kring 55-72 kronor fran det att Roper Rhodesférvirvet aviserades i bérjan av december fram till att
teckningsritterna avskildes i februari. For det tredje har Svedbergs tvé institutionella dgare i IF Skadef6rsékring
och Nordea Fonder som bada hade ett innehav 6ver 10 procent innan nyemissionen och dar bada aviserat att de
amnar teckna sina andelar i emissionen. Den stora osékerhetsfaktorn ar borslaget med osikerheten kring framfor
allt kriget i Ukraina, men 4ven den allt hogre inflationen, stigande rantor och i slutdndan konjunkturen. I ett lige
dar oron 6kar och borsen faller kraftigt kan naturligtvis budpliktsbudets attraktivitet ka. Vi haller dock ett
saddant scenario som mindre sannolikt och var utgangspunkt ar att budpliktsbudet inte accepteras pa nivén 50

kronor.

Ladda ner och lis den fullstindiga kommentaren i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/kommentar-svedbergs-budpliktsbud-med-sma-utsikter-

att-ga-igenom
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Detta ar ett pressmeddelande fran Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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