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Forsta kvartalet

Intakterna dkade med 14,6 procent till 121,1 MSEK (105,7). Organisk tillvaxt uppgick till 12,7 procent
medan 1,9 procent hanfors till genomfdérda forvary.

Justerad EBITDA uppgick till -3,6 MSEK (1,2) med en marginal om -5,3 procent (1,8).
Justerat EBITDA exklusive semesterloneskulder uppgick till 5,7 MSEK (7,6).
Periodens resultat uppgick till -13,9 MSEK (-5,1).

Nettoinvesteringar uppgick till 0,4 MSEK (1,4).

Periodens kassafldde uppgick till 1,6 MSEK (-0,3) och likvida medel uppgick till 2,7 MSEK (2,1) vid
periodens slut.

Resultat per aktie fére utspadning uppagick till -1,0 SEK (-0,4).

Skolor och forskolor Intakter kvartalet

Antal forskolor Forandring i MSEK

28 +15,4 MSEK

Antal grundskolor Forandring i procent

7 +14,6 %
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Vasentliga handelser under perioden Vasentliga hdndelser efter rapport-
o Friluftsférskolan Vasjon flyttade till permanenta, periodens utgang

nybyggda lokaler med 140 utbildningsplatser un- .
der januari manad.

¢ | januari startades restaurangen Tellusfood Kungs-
gatan 22 i anslutning till Tellusskolan Thea Lin-
kdping. Restaurangen fungerar dels som matsal
for eleverna, dels som en lunchrestaurang fér all-
manheten.

o | februari 2024 dverlat Tellusgruppen
vederlagsfritt teckningsoptioner av serie TO2 till
bolagets aktiedgare i forhallande till antal
innehavda aktier. Innehav av tio aktier pa
avstdmningsdagen den 20 februari 2024
medfdrde att aktiedgare tilldelades en o
teckningsoption av serie TO2. En teckningsoption
av serie TO2 ger innehavaren ratt att teckna en ny
aktie i Tellusgruppen till en teckningskurs
motsvarande 80 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Tellusgruppens aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under
matperioden fran och med den 24 april 2024 till
och med den 8 maj 2024.

jan-mar
Belopp i TSEK 2024
Intakter 121103
Intaktstillvaxt, % 14,6%
Rorelseresultat (EBIT) -12 827
Rérelsemarginal, % -10,6%
EBITDA -6 423
EBITDA, % -5,3%
Justerat rorelseresultat EBIT -10 015
Justerad EBIT-marginal, % -8,3%
Justerad EBITDA -3 610
Justerad EBITDA-marginal, % -3,0%
Justerad EBITDA exkl semesterldoneskuld 5718
Justerad EBITDA-marginal exkl 4.7%

semesterldneskuld, %
Periodens resultat -13 882
Resultat justerat for goodwill

avskrivningar =& 7
Soliditet, % -10,3%
Nettoskuld 51680
Nettoskuld / justerad EBITDA 85
Kassaflode fran I6pande verksamhet 519

Se definitioner pa sida 25
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| borjan péd april forvarvade Tellusgruppen
Matomsorg i Stockholm AB, via dotterbolaget TF
Catering AB. Matomsorg lagar och distribuerar
mat till férskolor och skolor i Stockholmsomradet.
Skuld- och kontantfri kdpeskilling uppgick till 5,2
MSEK. 1,0 MSEK betalades kontant pa
tilltrddesdagen och 2,6 MSEK genom
nyemitterade aktier till priset av 6,5 SEK per aktie
vilket innebar 402 477 nyemitterade aktier.
Nyemissionen innebar en utspadning fér
Tellusgruppens befintliga aktiedgare om cirka 2,7
procent.

Den 25 maj traffade Tellusgruppen
Overenskommelse med tidigare dgare till
Sprakservice24 om att [6sa en saljarrevers om 1,9
MSEK samt upplupen ranta om 0,1 MSEK genom
kvittning mot nyemitterade aktier i Tellusgruppen.
Totalt emitteras 331 286 aktier till en kurs om
6,012 SEK per aktie. Nyemissionen innebar en
utspadning for Tellusgruppens befintliga
aktiedgare om cirka 2,2 procent.

apr-mar jan-dec
2023 23-24 2023
105 663 442 755 427 315
30,1% 18,3% 22.2%
-4 006 -20 271 -11 450
-3,8% -4,6% -2,7%
1936 4 847 13206
1,8% 11% 31%
-4 743 -19 048 -13 776
-4,5% -4,3% -3,2%
1199 6 070 10 880
11% 1,4% 2,5%
7 560 10 169 1201
7.2% 2,3% 2,8%
-5 099 -25 666 -16 883
-164 -5178 3369
7.8% -10,3% 0,7%
51346 51680 51710
3,0 8,5 4.8
101 1178 10 760
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Tellusgruppen fortsatter sin tillvaxt med goda
utsikter att nd en omsattning pa en halv miljard
kronor under aret. Var tillvaxttakt har dock avtagit
nagot da vi inte genomfért ndgra nya stdrre forvary
och aven som en foljd av att vi pausat etableringar
av nya enheter inom forskola och skola. Trots detta
bidrar den organiska tillvaxten fran befintliga
verksamheter till en betydande &kning av
nettointakterna.

Lé&nsamheten har férsédmrats, men inte | den
utstrackning som man kan uppfatta vid férsta
anblicken. Kostnader pa cirka 3,5 miljoner kronor
som bokférts under férsta kvartalet tillhor
foregaende ar i form av pensionsavsattningar och
retroaktiva betalningar av forra arets |bnerevision.
Var tillvaxt gor att variationerna i
semesterldoneskulder ékar, vilket paverkar resultaten
for forsta och andra kvartalet negativ jamfort med
tidigare ar. Tunga investeringar i tre nya férskolor
och i matsalen for Theaskolan i Linkdping har ocksa
bidragit till sémre resultat under férsta kvartalet.
Utdver detta har vi en resultatférsadmring i botten
som huvudsakligen beror péd inflation och ett fortsatt
svagt barnunderlag i viktiga delar av vara
verksamhetsomraden.

Var strategi for att hoja lbnsamheten a bestar av
nddvandiga adtgarder med forvantat resultat pa bade
kort och lang sikt:

e Tellusgruppen har varit ett bolag under snabb
tillvaxt med hag kvalitet som framsta mal. Vi har
undvikit att riskera stabiliteten och kvaliteten i var
verksamhet genom att genomféra omfattande
och drastiska besparingsatgarder. | stallet har vi, i
takt med att tillvéxttakten avtar och var
organisation anpassar sig till sin nya storlek, inlett
en mjukare och gradvis minskning av ledningen i
var verksamhet. Effekterna av detta kommer
dock framst att markas under Q3 och framat.

e Vi prioriterar organisk tillvaxt i de segment som
inte kraver stora initiala investeringar. Dit hor
utbildningstjanster (modersmal), maltidstjanster
och barnpassning. Vi gor kortsiktiga besparingar
inom maltidstjanster nar det galler transport och
inkdp. Dessa fordelar kan realiseras under Q3 och
Q4. Nagra hyresavtal omféorhandlas med effekt
under héstterminen.

TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / DELARSRAPPORT KVARTAL 12024

e Vi har startat tio férskolor och en skola under de
senaste fyra dren. Det innebar bade investeringar
och driftférlust under etableringsperioden. 2023
slutfordes ett antal etableringar i omradden med
betydande underskott pd barnomsorgsplatser.
Under 2024 flyttar vi en skola och en férskola till
nya och battre lokaler, som dessutom har stérre
kapacitet. Efter dessa etableringar har vi valt en
restriktiv linje och inga beslut om ytterligare
etableringar har fattats. Fokus &r nu konsolidering
och att forbattra [dnsamheten i befintliga enheter.

e Demografin och kommunernas ersattningar ar
faktorer som &r svéra att paverka. Var strategi ar
att erbjuda ett hdgkvalitativt alternativ for att
attrahera barn och elever och vara battre an
konkurrenterna pa att hantera det tuffa
omvarldslaget. Under aret har dialogen med
kommuner dar ersattningsnivaerna ar laga
intensifierats. Med lagre inflationstakt finns stdrre
chans att stat och kommun férbattrar villkoren
for skola och barnomsorg inte minst med valar |
sikte.

Styrelsen foreslar stémman att vi byter vart
finansiella mal fran soliditet till kvoten mellan
[6nsamhet och rantebarande skulder, med ett nytt
gransvarde fér nettoskuld/justerad EBITDA pa 3,0.
Detta beror pa att vara olika verksamhetsomraden
har olika behov av soliditet: vara skol- och
forskoleverksamheter drivs ofta med negativt
rorelsekapital, vilket kan innebéara en sund finansiell
struktur trots 1&g soliditet. Omvant har bolag inom
tjiansteomraden som utbildning och barnpassning
vanligtvis positivt rérelsekapital.

Foretagsforvary ar generellt langsiktiga investeringar
med en tidshorisont pa atminstone tio ar framat. Ett
forvarvsobjekt varderas ofta till fem ganger EBITDA
eller hdgre, samtidigt som férvarvsgoodwill skrivs av
pa fem ar enligt K3-redovisningsprincipen. Den korta
avskrivningsperioden kan innebdra att ett forvarvat
bolag bidrar med positiva kassafldden till koncernen
och dkad finansiell stabilitet, samtidigt som
goodwillavskrivningarna leder till successivt
forsdmrad soliditet.

Ett matt som tar hansyn bade till skuldsattning och
[6bnsamhet anses av styrelsen vara ett mer relevant
matt for finansiell stabilitet, sarskilt dver en
"forvarvseykel”. Vid slutet av forsta kvartalet var
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kvoten for justerad EBITDA till rantebarande skulder
8,5. Vi arbetar aktivt med att minska bolagets
skuldsattning. Ett steg i ratt riktning under kvartalet
var dverenskommelsen att omvandla reverser fran
forvarvet av Sprakservice 24 till nyemitterade aktier
(se ..). Genom atgarder for att aktivt minska
skuldsattningen frigérs ytterligare marginal for
nédvandiga investeringar som kan bidra till dkad
[6bnsamhet, eller exempelvis nya férvary for att dka
bolagets tillvaxt.

Styrelsen féreslar att Idnsamhetsmalet behalls till 7
procent EBITDA. Trots underprestation under de
senaste aren beddmer vi detta som langsiktigt
realistiskt. Tre ar efter boérsnoteringen kan vi
konstatera att tillvaxtmalet om 30 procent per ar
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uppnaddes med god marginal. Nu foreslar styrelsen
att tillvaxtmalet justeras ned till 25 procent, vilket
indikerar att bolaget ska fortsatta véxa, menien
ldngsammare takt.

Lénsamhet blir med andra ord bade ett eget mal och
en del av stabilitetsmalet. Vagen att komma till bra
en Ibnsamhetsniva ar varken latt eller snabb, inte
minst nar kvaliteten star hogst pa bolagets agenda.
Det 4r med fokus pé kvalitén och hallbar
kostnadseffektivitet vi kan ndrma oss malet.

Bijan Fahimi
Vd Tellusgruppen
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1 januari-31 mars 2024

Intakter och resultat

Periodens intakter uppgick till 121,1 MSEK (105,7),
vilket ar en dkning med 14,6 procent jamfort med
motsvarande period féregadende ar. Den organiska
tillvaxten uppgick till 12,7 procent medan 1,9 procent
hanfors till genomforda forvary. Genomsnittet
inskrivna barn och elever uppgick till 2 568

(2 358), vilket ar en dkning med 8,9 procent jdmfort
med motsvarande period foregdende ér.

EBITDA justerat for jamfdrelsestdrande poster
uppgick till -3,6 MSEK (1,2), vilket motsvarar en
marginal om -5,3 procent (1,8). S&mre resultat an
forra aret beror till storst del pa negativ utveckling i
forskoleverksamheten

Justerad EBITDA exklusive semesterldneskulder
uppgick till 5,7 MSEK (7,6 MSEK).

Kvartalet kantades av stora jamférelsestdrande
poster hanforliga till foregéende ar. Den mest
vasentliga posten avser 2,8 MSEK i kostnader for
tjdnstepension, avseende 2023. Anledningen till den
eftersldpande kostnaden ar byte av valcentral for
stor del medarbetarnas tjadnstepension. Bytet ledde
till for lagt fakturerade pensionskostnader som
sedan korrigerades efter inrapportering av slutliga
[&nesummor under det forsta kvartalet 2024, Utdver
pensionskostnaderna drog fackférhandlingar for
forskoleverksamhetens barnskotare pa tiden, vilket
ledde till att retroaktiv [&nerevision fér september
till december 2023 belastade januari 2024.

Tre nya forskolor startades under aret och
forberedelser for uppstart av en ny
restaurang/skolmatsal startades.
Uppstartskostnader och driftférluster i enheter
under nyetableringsfas belastade resultatet med 1,9
MSEK (0,2). Infor forestaende spridningsemission
har Tellusgruppen valt att satsa extra pa
marknadsféring mot investerare, vilket medfdrde
0,6 MSEK | 6kade IR-kostnader.

Under kvartalet uppgick poster av engangskaraktar
till -0,5 MSEK (0) och avser konsultkostnader
hanforliga till ett planerat forvary som inte kommer
att genomféras.

Investeringar

Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till
0,4 MSEK (1,4) och avser till stérst del tillaggs-
investeringar i de verksamheter som har startats
under det senaste aret.

Kassafléde och finansiell stallning

Periodens kassafldde uppgick till 1,6 MSEK (-0,3).
Kassafldodet fran den ldpande verksamheten fére
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rorelsekapitalférandringar uppgick till 7,0 MSEK
(6,4) och 0,5 MSEK (0,1) efter rorelsekapitalférand-
ringar.

Kassafldbdet fran investeringsverksamheten uppgick
till -0,4 MSEK (-1,4).

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 1,5 MSEK (0,9).

Soliditeten uppgick till -10,3 procent (7,8) vid
kvartalets utgdng. De totala tillgdngarna uppgick till
1271 MSEK (132,7).

De langfristiga rantebarande skulderna uppgick till
47,9 MSEK (32,7) och avser utnyttjandet av konto-
krediter om 13,2 MSEK (15,2), dvriga langfristiga
skulder till kreditinstitut om 9,3 MSEK (17,5), rante-
barande saljarreverser om 1,9 MSEK (O) och 23,5
MSEK (O) i skulder till moderbolaget och huvud-
dgare. De kortfristiga rantebarande skulderna upp-
gick till 6,5 MSEK (16,2) och avser kortfristig del av
langfristiga 1&n om 4,5 MSEK (12,2) och dvriga kort-
fristiga 1an om 2,0 MSEK (4,0).

Utdver de rantebdrande skulderna har Tellus-
gruppen en icke rantebarande 1angfristig skuld som
i dagslaget varderas till 26,6 MSEK. Skulden avser
en villkorad tillaggskdpeskilling avseende forvarvet
av Omniglot. Tillaggskdpeskillingen ska betalas un-
der varen 2025, alternativt omvandlas till ett 1an
med 12 méanaders [6ptid.

Vid periodens utgang hade koncernen 2,7 MSEK i
likvida medel och 2,8 MSEK i outnyttjade kontokre-
diter. Koncernens soliditet blev negativ, vilket till
stor del beror pa avskrivningar pa koncerngoodwill
som uppgar till 5,1 MSEK per kvartal. Aven upp-
starten av en ny grundskola och fyra nya férskolor
under relativt kort tid, har satt viss press pa
likviditeten, framfor allt vid kvartalens slut da kassa-
utfldden ar relativt stora. Under det andra kvartalet
erhdller skol- och férskoleverksamheterna cirka 7,7
MSEK i statliga och kommunala stdd som betalas ut
ars- och halvarsvis, vilket kommmer att leda till
starkare likviditet under de kommande manaderna.
Soliditeten kommer att férbattras under det
kommande kvartalet genom kvittningsemissioner
kopplade till férvarvet av Matomsorg i Stockholm i
april och reglering av saljarrevers i maj, vilket dkar
det egna kapitalet med 4,5 MSEK. Foér att dka
handlingsutrymmet samt undvika kortsiktiga och
dyra finansieringsldsningar, arbetar styrelsen aktivt
med att |6sa de langsiktiga kapitalbehoven.
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Sasongseffekter

Tellusgruppens Ibnsamhet paverkas av naturliga sa-
songsvariationer, till stérsta delen hanforliga till for-
andringar av ferie- och semesterléneskulder. Inom
grundskoleverksamheten férdelas intdkterna jamnt
bver aret. Personalkostnaderna sjunker dock kraftigt
under sommarmanaderna da stora semesteruttag
sker samtidigt som évriga kostnader ar relativt laga.
Detta leder till en betydligt hdgre [dnsamhet under
det andra och framfér allt under det tredje kvartalet
jamfort med dvriga kvartal.

Inom forskoleverksamheten har jamfodrbara enheter
generellt sett l&dgre intadkter under det tredje och till
viss del fjdrde kvartalet jAmfort med resterande del
av rakenskapsaret. Den frémsta anledningen ar att
en del barn lamnar férskolan under hdsten for att
paborija sin skolgang och deras platser fylls succes-
sivt under foljande ménader. | likhet med grund-
skoleverksamheten sjunker personalkostnaderna
aven inom férskoleverksamheten kraftigt under
sommarmanaderna nadr en stor del av semesterut-
tagen gors, vilket innebar att det tredje kvartalet |
manga fall blir Idnsamhetsmassigt arets basta kvar-
tal trots forhallandevis 1dga intakter.
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Utbildningsresurser genererar sina intdkter nar sko-
lorna ar dppna, vilket innebar att intakter och 16n-
samhet sjunker kraftigt under sommarmanaderna
under det andra och tredje kvartalet.

Tellusgruppen gor Idnejusteringar for sina medarbe-
tare arligen, vilka i regel genomfors fran och med
september. Efter genomfdrd [&nejustering dkar per-
sonalkostnaderna utan att barn- och skolpeng juste-
ras i motsvarande man, vilket paverkar [bnsamhe-
ten. Barn- och skolpengen justeras i stallet vid ars-
skiftet vilket leder till en viss sdsongsvariation i [&n-
samheten.

Utdver resultatméssiga sdsongsvariationer paverkas
koncernen av kassaflédesmassiga sasongsvariatio-
ner. En betydande del av koncernens intakter bestar
av statsbidrag och andra kommunala stdd som i
manga fall betalas ut halvarsvis. Utbetalningarna
sker generellt under kvartal tva och fyra, vilket inne-
bar att kassaflddena under kvartal ett och tre blir
relativt svaga i forhallande till redovisade intakter.
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Intaktsférdelning 2024

Foérskoleverksamhet
Skolverksamhet
Utbildningstjanster
Nannyverksamhet

m Maltidstjanster
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Te| lusbarn
Tellusgruppen driver, under dotterbolaget Tellus-
barn, 28 forskolor i Stockholms Ian och Uppsala lén
och erbjuder cirka 2 000 utbildningsplatser.
Tellusbarn verkar i varierande socioekonomiska
miljder utifrdn de fyra profilerna kulturférskola,

nyckelférskola, friluftsférskola och tvasprakig for-
skola.

Utveckling forsta kvartalet

Det genomsnittliga antalet inskrivna barn 6kade
med 11,2 procent jamfort med foregaende ar och
uppgick till 1635 (1 471). Intadkterna uppgick till
72,8 MSEK (63,4), vilket 8r en 6kning med 14,9 pro-
cent. Tillvaxten ar framst en foljd av positiv utveck-
ling i de forskolor som har startats det senaste tva
aren.

EBITDA justerat for jamforelsestdrande poster
uppgick till uppgick till -3,0 MSEK (-0,2), med en
marginal om -4,2 procent (-0,3). Resultat fran
enheter under nyetableringsfas uppgick till -1,0
MSEK (0,5). Genomsnittsbeldggningsgraden i
verksamhetens forskolor minskade till 74 procent
(77), en minskning som ar till viss del effekt fler
nyetablerade platser som inte fyllts men ocksa lagre
beldggningsgrad i etablerade férskolor. Efter tuff
inledning av aret har utvecklingen gatt at ratt hall,
bade resultat- och beldggningsmassigt. Resultatet
for marsmanad overtraffade foregaendedrs
marsmanad och med kraftigt infldde av nya barn till
verksamhetens nya forskolor uppnadde
beldaggningsgraden 79 procent (78) i april.

Under de senaste tolvmanaderna har Tellusbarn
haft en intensivt etablerings takt med tre enheter

FORSKOLA

med totala 316 barnplatser. Samtliga enheter haft en
mycket gynnsam utveckling av belaggningsgraden
och beddms passera break-even snabbare an den
normala nyetableringsfasen.

Enhetsnamn Uppstart Kommun

Vega Apr 2023 Haninge
Ursviks Aug 2023 Sundbyberg

Vasjéon jan 2024*

Antal Befintlig

utbildnings- belagg-

platser ningsgrad
99%
84%
52%

Sollentuna

* Vasjon startade i tillfalliga lokaler med 40 utbildningsplatser i

april 2023

jan-mar

TSEK 2024

Intakter 72 782
Intaktstillvaxt, % 14,9%
EBITDA -5 850
EBITDA, % -8,0%
Jamforelsestdrande poster -2 812
Justerad EBITDA -3038
Justerad EBITDA, % -4,2%

Justerad EBITDA exkl semesterldneskuld 1555

Justerad EBITDA, % exkl

0,
semesterldneskuld 21

Antal inskrivna barn 1635
Antal utbildningsplatser 2199
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2023

63 351
18.5%
507
0.8%
682
-175
-0,3%
2685

4.2%

1471
1900

apr-mar
23-24
271148
16,5%
4197
1.5%
-682

4 879
1.8%
5971

2.2%

1545
2199

jan-dec
2023
261717
17,4%

10 554
4,0%

2 812
7742
3,0%
7102

2.7%

1504
2099
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Tellusskolan

Tellusskolan driver fyra Robinsonskolor i Enképing,
en Robinsonskola i Osterdker samt hégstadiesko-
lorna Thea Linképing och Thea Bromma. Tellus-
skolans affarsidé ar att driva, starta och férvarva
grundskolor som méter mangfalden av behov och
preferenser bland vardnadshavare och kommuner.
Bolaget kombinerar en mangfald av profiler med
en sammanhdngande vision och en mer effektiv
organisation.

Utveckling forsta kvartalet

Det genomsnittliga antalet elever uppgick till

933 (887) under perioden. Intdkterna uppgick till
31,8 MSEK (27,2), vilket ar en 6kning med 17,1 pro-
cent.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

-2, 1 MSEK (-1,4) med en marginal om -6,7 procent
(-5,3). Resultatavvikelse jamfoért med féoregaende ar
beror till storst del péa investering i ny matsal for
Thea Linkdping och annat lokalunderhall, vilket
belastar kvartalets resultat med 0,6 MSEK. Dessa
investeringar har lett till markbar kvalitetshdjning
med ndjdare elever och persona.

Erhéallina forsdkringsersattningar uppgick till 1,4
MSEK under kvartalet och ersatter |6pande
merkostnader kopplade till vattenskada som
drabbade Robinson Varfru under férra hosten.

jan-mar
TSEK 2024
Intékter 31848
Intaktstillvaxt, % 17,1%
EBITDA -2 142
EBITDA, % -6,7%
Justerad EBITDA exkl semesterl®neskuld 1059
9
cemesierloneskiid =
Antal elever 933
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2023
27190
4.2%
-1428
-5,.3%
1104
4%

887

apr-mar
23-24
121 049
10.8%

4 593
3,8%
5563

4,6%

918

GRUNDSKOLA

jan-dec
2023

16 391
7,6%
5307
4,6%
5608
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Nanny 9@
byTellus

Nanny by Tellus startade 2017 och bedriver be-
manningsverksamhet med inriktning mot barn-
passning. Bolaget har cirka 100 barnvakter och
arbetar med barn i alla aldrar.

Utveckling forsta kvartalet

Under perioden uppgick antalet fakturerade timmar
till 3 951 (5 003), vilket &r en férandring med -21
procent jamfort med samma period féregaende ar.
Intékterna minskade med 15,4 procent till 1,3 MSEK
a5

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
0,1 MSEK (0,2) med en marginal om 6,4 procent
11,4).

Efterfragan inom segmentet bdrjade minska till foljd
av radande inflation under det andra kvartalet forra
aret och har konkurrensen varit hard sedan dess.
Effektivisering av den centrala stodfunktionen
gjordes i slutet av forra aret och verksamheten har
atergatt till positiv drift, &ven om marginalerna
fortfarande ar 1aga.

Timmar
barnpassning

BARNPASSNING

Forsta kvartalet

3 951 (-21 %)

jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 23-24 2023
Intékter 1255 1483 4 876 5104
Intaktstillvaxt, % -15,4% -0,6% -16,5% -12,8%
EBITDA 81 169 -863 -775
EBITDA, % 6,4% n,4% -17,7% -152%
Fakturerade timmar 3 951 5003 16 046 17 098
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UTBILDNINGSRESURSER
H W,
Omniglat

Verksamhetsomradet utbildningsresurser bestar av
Omniglot som férvarvades i oktober 2022 och
Sprakservice 24 som fdrvarvades i augusti 2023.
Verksamheterna erbjuder modersmalsundervisning
och studiehandledning. Verksamheten har éver
260 larare som behirskar 6ver 70 sprak och dver
80 kunder, bade kommunala och fristdende grund-
och gymnasieskolor runtom i landet.

Utveckling foérsta kvartalet
Tellusgruppens nya affarsomrade, utbildningsresur-
ser, bidrog med intdkter om 16,8 MSEK (13,5) under
perioden, vilket &r en dkning med 24,4 procent
jdmfort med motsvarande period féregaende ar.
Den organiska tillvaxten uppgick till 9,3 procent
medan 15,1 procent hanfors till genomférda forvary.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

4,9 MSEK (5,1) med en marginal om 29,2 procent
(37,7). Den lagre marginal jamfort med foregaende
ar forklaras till storst del av inférande av kollektiv-
avtal i Omniglot, vilket var en forutsattning for en
fortsatt utveckling av verksamheten. Periodens
resultat belastades ytterligare av omorganisations-
kostnader om 0,3 MSEK samt dkade kostnader for
IT-tjdnster med syftet att effektivisera arbetet i den
centrala administrationen.

jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 23-24 2023
Intakter 16 850 13 549 47 214 43913
Intaktstillvaxt, % 24.4% 80,9% 249,9%
EBITDA 4927 512 10 046 10 231
EBITDA, % 29,2% 37,7% 21,3% 23,3%
Utbildningstimmar 18 357 14 833 51344 47 820
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Te"usfood

Verksamhetsomradet maltidsresurser bestar av
sex matlagningskék som ligger i anslutning till
Tellusgruppens verksamheter och producerar mat
till bdde verksamheten pa plats och andra enheter
inom Tellusgruppen. Verksamheten har fram till
arsskiftet 2023/24 drivits och rapporterats som en
integrerad del av forskoleverksamheten med
intern férsadljning till sjdlvkostnadspriser.

I januari dppnade Tellusfood en ny restaurang i
anslutning till Tellusskolan Thea Linkdping. Res-
taurangen fungerar dels som matsal for eleverna,
dels som lunchrestaurang for allméanheten. | sam-
band med uppstarten flyttades all matlagnings-
verksamhet till Tellusgruppens nystartade
dotterbolag, TF Catering AB. | fortsattningen

kommer Tellusfood att drivas som ett affarsomrade.

Malsattningen ar att tillvarata outnyttjad kapacitet
och erbjuda tjansterna aven till externa verksam-
heter. Verksamheterna har dels ledig kapacitet i
nuvarande produktion som sker pa férmiddagen,
dels en stdrre potential genom outnyttjad kapacitet
pa eftermiddagar och kvallar. Omstrukturering av
verksamheten och uppbyggnad av en séljplattform
som skett under det forsta kvartalet banar vagen
for bade tillvaxt och Ibnsamhet. Forvarvet av
Matomsorg i Stockholm AB, som genomfordes i
borjan av april, dkar den dagliga produktionen med
cirka 74 procent och skapar férutsdttningar for
betydande kostnads-besparingar, framfor allt
genom att ersatta inkdpta transporttjdnster med
transporter i egen regi.

MALTIDSTSTJANSTER

Utveckling under foérsta kvartalet
Tellusfood producerade 123 559 portioner (113 931)
under perioden och levererade mat till 31 av Tellus-
gruppens skolor och férskolor. Interna intakter
uppgick till 13,2 MSEK (10,0), en dkning med 31,8
MSEK. Historiskt har den interna férsaljningen
erbjudits till sjdlvkostnadspris men under det fjarde
kvartalet belastades verksamheten av uppstarts-
kostnader for det nya kdket och restaurangen i
Linkdping.

jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 23-24 2023
Intakter 7158 3453 16 859 13153
Intaktstillvaxt, % 107,3% 512% 512% 22,2%
EBITDA -316 0 -1032 -716
EBITDA, % -4,4% 0,0% -6,1% -54%
Antal portioner 123 559 13 931 541848 516 342

Ungefarlig produktion

Kok Uppstartsar Kapacitet per dag per dag (Q1) Nyetablering / Férvérv
Kungsholmen 2012 550 400 Nyetablering

Jarfalla 2018 850 450 Forvary

Blasut 2019 500 350 Nyetablering
Akersberga 2020 950 500 Nyetablering

Enkodping 2020 900 460 Nyetablering

Linkdping 2023 900 370 Nyetablering
Skarpnack * 2024 2 500 2 300 Forvarv

* Forvarvad i april 2024
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Tellusgruppen.

Tellusgruppen &r en langsiktig dgare av vilskétta
bolag inom sektorerna fér utbildning och fér barn-
omsorg. Koncernen ar fér ndrvarande huvudman
for 28 férskolor, sju grundskolor och tillhanda-
haller dven utbildningsresurser och barnpassning.
Tellusgruppen bildades 2012 som moderbolag for
Tellusbarn (Tellusbarn grundades ar 2007) och
som plattform for framtida expansion inom utbild-
nings- och barnomsorgssektorn.

Finansiell utveckling

Moderbolagets intdkter under perioden uppgick till
6,3 MSEK (3,4). Intadkterna ar uteslutande
koncerninterna och avser vidarefakturerade
management fees och andra kostnader. Under det
senaste aret har moderbolaget successivt tagit en
roll som centralansvarig, bade nar det géller
bolagsdverskridande personal och avtal. Den
centrala administrationen har vuxit i takt med
koncernens tillvaxt men moderbolagets tillvaxt ar
framst effekt av dvertagande av kostnader frén
dotterbolagen. Roérelseresultatet uppgick till -3,1
MSEK (-2,4). Sémre resultat an foregaende ar beror
huvudsakligen pa dkade satsningar pa
marknadsféring mot investerare och relaterade
konsultkostnader.

Bolagets likvida medel vid periodens slut uppgick
till 1,4 MSEK (1,1). Moderbolagets tillgadngar bestar till
storsta delen av andelar i koncernféretagen. Ak-
tierna i dotterbolagen uppgick vid periodens slut till
108,4 MSEK (97,6) och eget kapital uppgick till

27,0 MSEK (31,9).

MODERBOLAGET

28 forskolor

A

7 grundskolor

6 matlagningskok
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Agare och aktieinformation
Tellusgruppen AB (publ) ar ett publikt aktiebolag
som &r noterat pd Nasdaq First North Growth
Market sedan 2021-04-28.

Vid periodens utgang uppgick antalet aktier till
14 275 947.

| tabellen nedan framgar bolagets aktieférdelning
per 2023-12-29.

Aktiedgare Aktiekapital, % ROstratt, %  Totalt antal aktier
Narges Moshiri och Bijan Fahimi, genom Bina Holding AB, 66,3% 66,3% 9 470 000
556592-9287

Adel Koubaa, genom Adelco AB, 556971-1277 10,2% 10,2% 1454 736
Mangold Fondkommission AB 8,1% 8,1% 1154 759
Malin Hokeberg 3,6% 3,6% 516 050
Nordnet Pensionsforsakring AB 3.5% 3.5% 502 404
Ovriga 8,2% 82% 1169 515
Totalt 100% 100% 14 275 947

Genomsnhittligt antal utestaende aktier fore utspadning uppgick till 14 275 947 (13 986 836) och 14 275 947
(13 986 836) efter utspadning. Den 9 april, registrerades 402 477 nyemitterade aktier i samband med
forvarvet av Matomsorg i Stockholm AB. Nyemissionen innebar en utspadning for Tellusgruppens befintliga

aktiedgare om cirka 2,7 procent.

Medarbetare
Medelantalet anstallda under aret uppgick till 634
(567).

Tellusgruppen ldmnar inga prognoser.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer

Stockholm den 15 maj 2024

Fér styrelsen i Tellusgruppen AB

For ytterligare information kontakta:

Bijan Fahimi, vd

Finansiell kalender:

Arsstdmma

Delarsrapport for andra kvartalet 2024
Delarsrapport for tredje kvartalet 2024
Bokslutskommunike for 2024

Certified Adviser

Bijan Fahimi

Verkstallande direktor

070-716 74 53

12 juni 2024

20 augusti 2024
13 november 2024
28 februari 2025

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB som nas pa telefonnummer 08-503 015 50

och pa e-post, ca@mangold.se.
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jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 23-24 2023
Rorelsens intékter
Nettoomsattning Nn4177 100 223 413 291 399 337
Ovriga rorelseintakter 6 926 5440 29 464 27 978
Intékter 121103 105 663 442 755 427 315
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -8 144 -7 504 -32 342 -31702
Ovriga externa kostnader -29 042 -23 81 -103 547 -98 315
Personalkostnader -90 339 -72 412 -302 019 -284 092
Avskrivningar och nedskrivningar -6 404 -5 942 2518 -24 656
Rorelseresultat -12 827 -4 006 -20 271 -11 450
Finansiella kostnader =11 €8 -1083 -4 391 -4 436
Resultat efter finansiella poster -13 866 -5 089 -24 663 -15 886
Resultat fore skatt -13 866 -5089 -24 663 -15 886
Skatt -16 -10 -1003 -997
Periodens resultat -13 882 -5 099 -25 666 -16 883
Periodens resultat hanfoérligt till:
Moderbolagets aktieagare -13 878 -5 099 -25 659 -16 881
Innehav utan bestdmmande inflytande -4 0 -6 -2
Resultat per aktie, kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,97 -0,36 -1,80 -1,21
Resultat per aktie efter utspadning -0,97 -0,36 -1,80 -1,21
Genomsnittligt antal aktier fore
utspadning 14 275 947 13 986 836 13 986 836 13 986 836
Genomsnittligt antal aktier efter
utspadning 14 275 947 13 986 836 14 275 947 14 275 947
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TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 63 583 78 323 69 096
Materiella anlaggningstillgangar 10 182 8 832 10 628
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 11 921 11978 1937
Summa anldggningstillgadngar 85 685 99 133 91661
Omséttningstillgadngar

Kundfordringar 7 918 6133 6 592
Ovriga kortfristiga fordringar 30 782 25 332 22 710
Likvida medel 2 716 2100 1146
Summa omséttningstillgangar 41 416 33564 30 447
SUMMA TILLGANGAR 127 101 132 698 122 108
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital -13 053 10 354 889
Varav innehav utan bestédmmande inflytande 2 0] 6
Avséttningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 803 545 803
Summa avsattningar 803 545 803
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 22 490 32727 19 253
Langfristiga skulder till moderféretag 17 000 0 16 500
Ovriga 1&ngfristiga skulder 35 025 33900 35025
Summa langfristiga skulder 74 515 66 627 70 778
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6 481 12 219 8678
Leverantorsskulder 21139 10 613 14 850
Skulder till koncernféretag O 4 000 0
Ovriga kortfristiga skulder 37 216 28 340 26 110
Summa kortfristiga skulder 64 836 55172 49 638
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 127 101 132 698 122108
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jan-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 2023
Ingdende eget kapital 889 15 960 15 960
Periodens resultat -13 878 -5 099 -16 880
Foérvarv av innehav i minoritetsintresse 0 -435 -427
Nyemission 0 0 2 310
Emissionskostnader -59 0 0
Minoritetsintressen -4 -72 74
Utgaende eget kapital -13 053 10 354 889
jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 23-24 2023
Rérelseresultat -12 827 -4 006 -20 271 -11 450
Avskrivningar 6 404 5942 2518 24 656
Erhallen (+) och erlagd (-) rénta -1 @3¢ -1 083 -4 391 -4 436
Betald skatt -16 -10 -1003 -997
Kassafléde fran den I6pande -7 478 843 -547 7773
verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar av 7 997 -742 n725 2 986
rorelsekapital
Kassafléde fran den I6pande 519 101 1178 10 760
verksamheten
Forvary av dotterbolag 0 -506 -3 261 -3768
i -1293 -1617
mv?stermgam n*?matenel\a 0 204
anlaggningstillgangar
i i -5 029 -5 14
\nv?stermgarvl rr:aterle\la 445 530
anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella 16 0 56 51
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran -429 -1350 -9 527 -10 448
investeringsverksamheten
Forandringar av laneskuld 1540 944 -975 -1571
Tillskjutet kapital/emissionskostnader =59 0 -59 0
Kassafléde fran 1481 944 -1034 -1571
finansieringsverksamheten
Periodens kassafldde 1571 -306 617 -1260
Likvida medel vid periodens bérjan 1145 2 405 2100 2 405
Likvida medel vid periodens slut 2716 2100 2716 1145
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 2023
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 6 344 3377 18 119
Ovriga rorelseintakter 0 0 -
Intékter 6 344 3377 18 119
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -85 -1 -21
Ovriga externa kostnader -3123 -739 -8 328
Personalkostnader -6 200 -5083 -21460
Avskrivningar pa materiella tillgangar -27 0 -59
Rorelseresultat -3102 -2 446 -11 749
Finansiella intakter 0 0 166
Finansiella kostnader -469 -452 -3 261
Resultat efter finansiella poster -3 571 -2 898 -14 844
Bokslutsdispositioner -5 053 2230 16 708
Resultat foére skatt -8 624 -668 1865
Skatt 0 0 -484
Periodens resultat -8 624 -668 1381
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TSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 323 252 342
Materiella anlaggningstillgangar 128 0 135
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 108 436 97 633 108 436
Summa anldggningstillgadngar 108 887 97 885 108 914
Omséttningstillgadngar

Koncerninterna kundfordringar 2136 1222 2 650
Ovriga kortfristiga fordringar 2 506 389 1424
Fordringar hos dotterféretag 7 880 267 7 806
Likvida medel 1423 1055 729
Summa omséttningstillgdngar 13 946 2933 12 609
SUMMA TILLGANGAR 122 832 100 818 121 522
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 26 957 31282 35 640
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 783 0 783
Summa obeskattade reserver 783 (0]

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut O 4 688 0]
Langfristiga skulder till moderféretag 17 000 0 16 500
Langfristiga skulder till dotterforetag 9 000 0 9 000
Ovriga 1&ngfristiga skulder 35 025 33900 35025
Summa langfristiga skulder 61025 38 588 60 525
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2 000 7188 4 000
Leverantorsskulder 2 019 589 1401
Skulder till koncernféretag 26 805 21512 16 096
Ovriga kortfristiga skulder 3243 1660 3078
Summa kortfristiga skulder 34 068 30 949 24 575
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 122 832 100 818 121 522
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

jan-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 2023
Ingadende eget kapital 35640 31949 31949
Periodens resultat -8 624 -668 1381
Nyemission ) 0 2 310
Emissionskostnader -59 0 ¢
Utgdende eget kapital 26 957 31282 35640
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1. Redovisningsprinciper

Delarsrapporten och koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 20121
(K3).

Tillampade principer ar i dverensstammelse med de
som beskrivs i bolagets arsredovisning som
publicerades den 5 maj 2023. For fullstdndiga
redovisningsprinciper hanvisas till arsredovisningen.

2. Risker och riskhantering
Tellusgruppens verksamhet ar beroende av ersatt-

ningssystem som faststalls pa nationell och kommu-

nal niva. Verksamheten paverkas av efterfrdgan pa

3. Segmentsfoérdelning

utbildningar men ar ocksa beroende av externa fak-
torer, som demografi, samhallets investeringar i ut-
bildningar samt allménhetens installning till fristden-
de skolor.

Tellusgruppen med dotterbolag verkar pa en starkt
reglerad marknad. Bolagen paverkas darfor av and-
ringar i lagar, regler och myndigheters tolkningar
och praxis.

En mer detaljerad genomgang av risker och risk-
hantering aterfinns i Tellusgruppens senast publice-
rade arsredovisning.

jan-mar apr-mar jan-dec
TSEK 2024 2023 23-24 2023
Intakter
Forskoleverksamhet 72 782 63 351 271148 261717
Skolverksamhet 31848 27190 121 049 16 391
Utbildningsresurser 16 850 13 549 47 214 43 913
Nannyverksamhet 1255 1483 4 876 5104
Maltidsrestjanster 7158 3453 16 859 13153
Koncernjustering, moderbolag -8 790 -3 363 -18 390 -12 963
Summa intakter 121103 105 663 442 755 427 315
EBITDA
Forskoleverksamhet -5 850 507 4197 10 554
Skolverksamhet -2142 -1428 4593 5307
Utbildningsresurser 4927 5112 10 046 10 231
Nannyverksamhet 81 169 -863 -775
Maltidsrestjanster -316 0 -1032 -716
Koncernjustering, moderbolag -3123 -2 424 -12 093 -1 394
EBITDA, koncern -6 423 1936 4 847 13 206
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4. Nérstaendetransaktioner

Foretaget definierar koncern- och intressebolag
samt ledande befattningshavare, styrelseledamoter
och néara familjemedlemmar till dessa personer som
narstaende.

Narstdendetransaktioner ar kansliga i aktiebolag
eftersom det finns en dverhdngande risk att
villkoren i transaktionen ar fordelaktiga for den
narstaende och inte tar hansyn till bolagets andra
agare och intressenter.

Denna risk har Tellusgruppen forutsett och avsett
att féorhindra genom att sakerstalla att samtliga 1an
fran narstdende |bper med ranta i niva med,
och/eller i sin helhet med battre villkor &n det som
Tellusgruppen erbjudits pa den finansiella
marknaden och anses saledes vara
marknadsmassiga.

| samband med forvarvet av Omniglot AB under
hosten 2022, erholl Tellusgruppen ett 1an om 4,5
MSEK fran bolagets huvudagare, Bijan Fahimi och
Narges Moshiri. Agarna |&nade ut ytterligare 2,0
MSEK i augusti 2023, i sasmband med férvarvet av
Sprakservice24. Lanen |6per med en réanta
motsvarande STIBOR + 7,3 procent. Huvudagarna
har via moderbolaget, Bina Holding AB, ldnat ut
ytterligare 17,0 MSEK, varav 7,5 MSEK |bper med
ranta motsvarande STIBOR + 7,3 procent och 9,5
MSEK |6per med arsranta om 15 procent.
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5. Nyetableringar

Tellusgruppen har som mal att véaxa genom férvary
samt nyetablering av skolor och férskolor. Koncer-
nens resultat paverkas generellt negativt av enheter
under nyetableringsfasen och dessa resultat be-
skrivs i rapporten. Langden pa nyetableringsfasen
varierar beroende pa enhetens storlek. En mindre
forskola kan uppna full etablering inom ett &r medan
en storre forskola eller skola kan ta ett antal &r att
uppna full etablering. Tellusgruppen definierar ny-
etableringsfasen enligt nedanstaende tabell:

Nyetableringsfas

Antal utbildningsplatser 75 200 325 +450

Antal ar i nyetableringsfas 14r 2ar 3ar 4aér

6. FOrvarv av rorelse
Inga forvarv har genomfdrts under perioden
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Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal

Intakter

Definition

Totala intadkterna for Bolaget baserat pa utbildningsintékter,
statliga bidrag s& som "Mindre barngrupper” och dvriga
intakter. Statliga bidrag avser 6évriga stdd och bidrag,
relaterade till for- och grundskoleverksamheten, som
exempelvis statsbidrag for statliga initiativ.

Intaktstillvaxt

Periodens intékter dividerat med féregaende periods intékter
minus ett.

Justerat rorelseresultat EBIT

Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster.

Justerad EBIT-marginal, %

Justerat rorelseresultat i procent av intakter.

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, rantor och skatt.

Justerad EBITDA

EBITDA exklusive jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerat EBITDA i procent av intékter.

EBITDA exkl semesterléneskulder

EBITDA exklusive poster hanférliga till forandring av
semesteridneskulder. Forandring av semesterldneskulder har
stor kvartalsvis resultatpaverkan i Tellusgruppens verksamheter
medan den har férhallandevis liten effekt pa helarsresultatet.
Jamfort med kvartalsvis EBITDA ger detta matt ndgot mer
rattvisande bild av verksamhetens underliggande resultat och
kassafloden.

Jamforelsestdrande poster

Vasentliga intakter eller kostnader av engangskaraktar.

Nettoskuld

Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel och
rantebarande fordringar.

Nettoskuld / Justerad EBITDA

Nettoskuld (UB for perioden) dividerat med justerat EBITDA for
den senaste 12-manadersperioden. Ett teoretiskt matt pa hur
manga ar det skulle ta med nuvarande intjaning (EBITDA) att
betala av bolagets skulder.

Antal barn och elever

Antal barn och elever inskrivna i koncernens skolor och
forskolor vid en given tidpunkt eller genomsnitt fér en given
period.

Antal utbildningsplatser

Antal tillgangliga platser enligt férskoleverksamheternas
tillstdnd. Redovisas som antal vid periodens slut.
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