Delarsrapport for
tredje kvartalet 2025

1juli - 30 september 2025

Perioden i korthet

Viktiga handelser under tredje kvartalet

e  Bolaget meddelade att avsiktsforklaringen med Recardio Inc. avseende en sammanslagning av
bolagets tillgangar sagts upp da 6nskad finansiering av ett gemensamt specialty pharma-bolag
ej bedomdes vara mojligt.

e  Bolaget meddelade att bolagsnamnet andras fran Kancera AB till Novakand Pharma AB i
enlighet med beslut pa arsstdmman.

e  Bolaget meddelade styrelsens beslut att inleda en process for omvant forvarv efter en
genomgang av bolagets strategiska alternativ som visade betydande svarigheter att resa det
kapital som bedoms vara nodvandigt for driva verksamheten vidare genom den planerade fas
IIb-studien i akut hjartinfarkt.

e  Bolaget meddelade att Peter Selin har sagt upp sig som VD for bolaget. Beslutet sker i
samforstand med styrelsen och VD kommer vid behov sta till bolagets forfogande till slutet av
mars 2026.

e Bolaget har skrivit ned immateriella tillgangar med 18.0 Mkr relaterat till fraktalkinprogrammet.

Viktiga handelser efter periodens utgang

e Inga vasentliga handelser har rapporterats efter perioden.

NOVAKAND

pharma

Novakand Pharma AB | Org.nr. 556806-8851

Juli - September
Finansiell sammanfattning for tredje kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till © Mkr (0 Mkr).
e  FoU-kostnader uppgick till 4,0 Mkr (10,2 Mkr).
e  Rorelseresultatet for kvartalet fore nedskrivning uppgick till -5,1 Mkr (-11,5 Mkr).
e Resultat efter finansiella poster for kvartalet efter nedskrivning om 18 Mkr uppgick till -23,1 Mkr
(-11,1 Mkr).
e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for kvartalet uppgick till -0,19 kr (-0,09 kr).
o  Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for kvartalet till -5,3 Mkr (17,8 Mkr).
e  Eget kapital uppgick per den 30 september 2025 till 20,0 Mkr (71,9 Mkr) eller 0,17 kr (0,59 kr) per aktie.
e  Soliditeten uppgick per den 30 september 2025 till 86 procent (93 procent).
e  Likvida medel uppgick den 30 september 2025 till 22,3 Mkr (57,9 Mkr).

Januari - September
Finansiell sammanfattning for hela perioden

e Nettoomsattningen uppgick till 0 Mkr (0 Mkr).
e  FoU-kostnader uppgick till 19,8 Mkr (31,5 Mkr).
e  Rorelseresultatet for perioden fore nedskrivning uppgick till -24,6 Mkr (-36,3 Mkr).
e  Resultat efter finansiella poster for perioden efter nedskrivning om 18 Mkr uppgick till
-42,3 Mkr (-34,9 Mkr).
e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for perioden uppgick till -0,35 kr (-0,31 kr).
e  Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for perioden till -24,1 Mkr (-47,0 Mkr).
e  Eget kapital uppgick per den 30 september 2025 till 20,0 Mkr (71,9 Mkr) eller 0,17 kr (0,59 kr) per aktie.
e  Soliditeten uppgick per den 30 september 2025 till 86 procent (93 procent).
e  Likvida medel uppgick den 30 september 2025 till 22,3 Mkr (57,9 Mkr).



VD har ordet

” Under radande omstandigheter bedémer styrelsen att den
basta I6sningen for vara aktiedgare ar att soka genomfora ett
omvant forvarv.”

| borjan av rapporteringsperioden meddelade vi att styrelsen beslutat att saga upp avsiktsforklaringen med det
amerikanska bolaget Recardio Inc. angadende en sammanslagning av bolagens tillgangar med malet att skapa ett
internationellt specialty pharma-bolag med fokus pa kardiovaskuldra sjukdomar. Styrelsens beslut att séga upp
avsiktsforklaringen baserades pa den utmanande situationen pa de internationella kapitalmarknaderna. | samband
med beslutet meddelade vi ocksa att en bred strategisk versyn gors med malet att identifiera en alternativ 16sning
for att tillgodose verksamhetens kapitalbehov.

Ett vasentligt underlag for denna strategiska oversyn utgors av det affarsutvecklingsarbete som gjorts under den
senaste 12-manadersprioden. Arbetet har genomforts i samarbete med ett internationellt konsultbolag och inom
ramen for detta arbete har de mest relevanta kandidaterna till industriellt partnerskap med Novakand Pharma inom
kardiovaskulara och autoimmuna sjukdomar samt cancer identifierats. Kontakter har tagits med nastan 300 pharma-
och biotechbolag och resultaten visar med tydlighet att ett efterstravat industriellt partnerskap forutsatter investeringar
i ytterligare utvecklingsaktiviteter over flera ar, vilket skulle krava ett betydande kapitaltillskott. Den storlek pa kapital
som erfordras bedomer vi inte ar mojligt for Novakand Pharma att anskaffa inom rimlig tid. Detta medfor att det
saknas forutsattningar for att bibehalla Novakand Pharmas kliniska lakemedelsprojekt kommersiellt livskraftigt, beaktat
livslangden for bolagets patentportfolj. Mot denna bakgrund och i enlighet med god redovisningssed har styrelsen
aven fattat beslut att skriva ned vardet av fraktalkinprogrammet i balansrakningen till noll kronor.

Utifran slutsatsen att Novakand Pharma saknar méjlighet att finansiera nddvandig utveckling av bolagets tillgangar,
fattade styrelsen beslutet att inleda en process for att soka realisera de varden som finns i bolagets borsplats och kassa.
Denna process ar framst inriktad pa att genomféra ett omvant férvarv med ett tillvaxtbolag som har ambitionen att
noteras pa Nasdaq First North. Ett sannolikt utfall av ett sddant omvant forvarv skulle innebara att Novakand Pharmas
aktieagare erhaller aktier i det bolag med vilket ett omvant forvérv genomfors.

Styrelsen har sedan beslutet annonserades i september arbetat intensivt med att utvardera olika potentiella malfretag

for ett omvant forvarv. De intressenter som Novakand Pharma for narvarande utvarderar ar tillvaxtbolag med ambition

Peter Selin
VD, Novakand Pharma

att listas pa Nasdaq First North, bade inom life science-sektorn och inom andra branscher. Styrelsens ambition ar att
under det fjarde kvartalet aterkomma till aktiedgarna med ett besked om en avyttring av Novakand Pharmas borsplats

och kassa bedoms vara méjlig genom omvant forvarv.

Parallellt med processen att genomfora ett omvant forvarv fortsatter bolaget att soka mojligheter for en avyttring
av fraktalkinprogrammet. Styrelsen beddomer sannolikheten for en vidare utveckling i industriellt partnerskap inom
Novakand Pharmas aktiva indikationsomraden som lag, beaktat det beskrivna kapitalbehovet och befintliga patents
livslangd. Det pagar dock en sondering efter en partner som ser mojligheter i en omstart av fraktalkinprogrammet
inom ett nytt indikationsomrade. Om det alls visar sig maojligt bedémer vi att det skulle innebara ett steg tillbaka i

produktutvecklingen och darmed en lagre vardering av fraktalkinprogrammet.

For det fall att det, efter att en rimlig tid har passerat, saknas bra alternativ till ett omvant forvarv, eller om aktieagarna
vid en extra bolagsstamman rostar nej till en sadan, ar det styrelsens avsikt att rekommendera en avnotering fran
Nasdaq First North och frivillig likvidation av bolaget, dar tillgangliga likvida medel skiftas ut till befintliga aktieagare.

En likvidation skulle ocksa innebéra att fraktalkinprogrammet avslutas i sin helhet.

Styrelsen ar fortsatt dvertygad om att under radande omstandigheter ar ett omvant forvarv den basta I6sningen for
Novakand Pharmas aktiedgare, forutsatt att detta kan genomforas senast under det forsta kvartalet 2026. Att bolaget
befinner sig i denna situation &r givetvis mycket beklagligt, men trots var starka tilltro till vart utvecklingsprogram
ar det tydligt att bolaget saknar finansiella forutsattningar att driva utvecklingen av bolagets lakemedelskandidater

vidare i nuvarande struktur.

Peter Selin, VD

Solna 21 november 2025
Novakand Pharma AB
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Finansiell
utveckling
| sammandrag

3 | NOVAKAND PHARMA - DELARSRAPPORT 1juli - 30 september 2025

Novakand Pharma koncernen

1jan - 30 sep

KSEK (om inget annat anges)
Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsens kostnader (exkl nedskrivningar)
Forsknings- och utvecklingskostnader
Rorelseresultat fore nedskrivning
Nedskrivning avimmateriella tillgdngar
Resultat efter finansiella poster

Resultat efter skatt

Kassafléde fran den |6pande verksamheten

Likvida medel pa balansdagen

Eget kapital p& balansdagen

Nyckeltal

FoU som andel av totala kostnader

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kr)

Kassafléde fran den |6pande verksamheten per aktie (kr)

Eget kapital per aktie (kr)
Balansomslutning
Soliditet

Antal anstallda

1juli - 30 sep
2025 2024
-5132 -11502
-4 024 -10 197
-5132 -11 502

-18 000

23084 -1 062
-23084 -11 062
-5333 17775
22 266 57926
20031 71939
17% 89%
-0,19 -0,09
-0,04 -015
0,17 0,59
23191 77525
86% 93%
5 5

2025

-24 585
-19 807
-24 585
-18 000
-42 262
-42 262

-24 096

22 266

20031

47%
-035
-0,20

017
23191
86%

2024

-36 251
31478
-36 251

-34 927
-34 927

-46 967

57926

71939

1jan-31dec
2024

14
-46175
-39 952

-46 161

-44 566
-44 566

-58 531

46 362

62 300



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolagets affarsmodell har varit att utveckla lakemedelskandidater, demonstrera effekt i patienter i kliniska
studier och i kraft av dessa resultat inga finansiella och industriella partnerskap.

Bolaget har nyligen genomfort en bred strategisk oversyn och utvardering av forutsattningarna for att
inga sadana partnerskap, som resulterade i bedémningen att ett efterstravat avtal med en industriell
partner kraver investeringar i ytterligare utvecklingsaktiviteter dver flera ar och darmed ett betydande
kapitaltillskott. Den niva pa kapitaltillskott som behovs bedomer styrelsen inte ar mojligt att anskaffa inom
rimlig tid, vilket medfor att det saknas finansiering for att bibehalla Novakand Pharmas lakemedelsprojekt
kommersiellt livskraftigt.

Mot denna bakgrund, och i enlighet med god redovisningssed, har styrelsen beslutat att skriva ned vardet
av fraktalkinprogrammet i balansrakningen och inleda en process for att soka realisera de varden som
finns i bolagets borsplats och kassa genom ett omvant forvarv.

Intakter och resultat
Tredje kvartalet, juli-september 2025

Nettoomsattningen uppgick till 0 Mkr (0 Mkr).

De operativa kostnaderna under perioden uppgick till 5,1 Mkr (11,5 Mkr).

FoU-kostnader uppgick till 4.0 Mkr (10,2 Mkr) och utgors av bolagets egen FoU-personal, samt
externa kostnader for utkontrakterad forskning, utveckling och tillverkning. Huvudsakligen
hanfors de operativa FoU-kostnaderna till de avslutande aktiviteterna i den kliniska fas lla-studien
i aggstockscancer (KANDOVA).

Ovriga kostnader utgérs av forsaljnings- och administrativa kostnader som under

perioden uppgick till 1,1 Mkr (1,3 Mkr). Bolaget har ingen forsaljning av Iakemedel utan
forsaljningsomkostnader utgors av kostnader for affarsutveckling.

Under perioden gjordes en nedskrivning av immateriella tillgangar pa 18.0 Mkr (0 Mkr), avseende
fraktalkinprogrammet.

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -23,1 Mkr (-11,5 Mkr). Justerat for engangsposten for
nedskrivningen av fraktalkinprogrammet om 18 Mkr uppgick rorelseresultatet till 5.1 Mkr.
Resultat efter finansiella poster for kvartalet uppgick till -23,1 Mkr (-11,1 Mkr).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for kvartalet uppgick till -0,19 kr (-0,09 kr).

Hela perioden, januari-september 2025

Nettoomsattningen uppgick till 0 Mkr (0 Mkr).

De totala operativa kostnaderna under perioden uppgick till 24,6 Mkr (36,3 Mkr).

Ackumulerade FoU-kostnader uppgick till 19,8 Mkr (31,5 Mkr).

Ovriga kostnader utgérs av férsiljnings- och administrativa kostnader som under perioden
uppgick till 4,8 Mkr (4,8 Mkr).

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -24,8 Mkr (-36,3 Mkr) fore nedskrivningen av
immateriella tillgangar.

Resultat efter finansiella poster for perioden efter nedskrivning om 18 Mkr uppgick till -42,3 Mkr
(34,9 Mkr).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for kvartalet uppgick till -0,35 kr (-0,31 kr).
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Periodens resultat

1juli - 30 sep 1jan-30sep 1jan-31dec

och totalresultat so2s 20 20 200 202

Ovriga intékter och rérelsens kostnader

i Sa m m a nd rag Ovriga intakter "

Administrationskostnader -899 -1053 -3828 -3918 -5150
Forsaljningskostnader -209 -252 -950 -854 1073
Forsknings- och utvecklingskostnader -4024 =10 197 -19 807 -31478 -39952
Nedskrivning av immateriella tillgangar -18 000 -18 000

Summa rorelsens kostnader -23132 -11 502 -42 585 -36 251 -46 161
Roérelseresultat -23132 -11 502 -42 585 -36 251 -46 161
Resultat fore finansiella poster

Finansnetto 48 440 323 1324 1595
Resultat efter finansiella poster -23 084 -11 062 -42 262 -34 927 -44 566

Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat och totalresultat -23 084 -11 062 -42 262 -34 927 -44 566
Genomesnittligt antal aktier 121186 121186 121186 13394 15332
Antal aktier pa balansdagen (tusental) 121186 121186 121186 121186 121186
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -019 -0,09 -0,35 -0.31 -039
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Rapport over
finansiell stallning
| sammandrag
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Novakand Pharma koncernen

KSEK 30 sep 31dec
2025 2024 2024

Tillgangar

Anliggningstillgingar

Immateriella anldggningstiligangar 18 000 18 Q00

Finansiella tillgangar

Andra langfristiga placeringar 1 1 1

Summa anlaggningstillgangar 1 18 068 18 001

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 612 706 1418

Forutbetalda kostnader 312 892 1130

Likvida medel 22266 57926 46362

Summa omsattningstillgangar 23190 59524 48910

Total tillgangar 23191 77 592 66 911

Eget kapital och skulder

Eget kapital 20 031 71939 62300

Summa eget kapital 20031 71939 62 300

Skulder

Kortfristiga skulder 1516 1621 3334

Upplupna kostnader 1643 3965 1276

Summa skulder 3159 5586 461

Total eget kapital och skulder 23191 77525 66 911



Ra p po rt 6ve r Novakand Pharma koncernen,

1jan - 30 september 2024

[ X ) [ X ] ) " :
fO r a n d rl n g a r KSEK Aktiekapital tillsijvlﬂgt A"S%’:Las‘: TZ;aeII
i eg et ka pital Tredje kvartalet, 1 juli - 30 september

kapital kapital

Ingaende balans 2024-07-01 1778 458 821 -387 598 83001
Periodens totalresultat -11 062 -11 062
S:a transaktioner med aktiedgare [} 0 [o} [o}
Utgaende balans 2024-09-30 11778 458 821 -398 660 71939

Perioden 1 januari - 30 september

Ingdende balans 2024-01-01 7921 403 477 -363734 47 665
Totalresultat
Periodens totalresultat -34 927 -34 927

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 3857 69155 73012
Nyemissionsutgifter -1381 -13 81
S:a transaktioner med aktiedgare 3857 55344 59 201
Utgaende balans 2024-09-30 11778 458 821 -398 661 71939
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Rapport over
forandringar
| eget kapital
(fortsattning)
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Novakand Pharma koncernen,
1jan - 30 september 2025

KSEK

Andra kvartalet, 1 juli - 30 september

Aktiekapital

Ovrigt
tillskjutet
kapital

Ansamlad
forlust

Totalt
eget
kapital

Ingaende balans 2025-07-01 1778 458 822 -427 485 43116
Periodens totalresultat -23084 -23084
S:a transaktioner med aktiedgare o} [o} [} [}
Utgaende balans 2025-09-30 1778 458822 -450 569 20 031
Perioden 1 januari - 30 september

Ingaende balans 2025-01-01 1778 458 822 -408 307 62 293
Periodens totalresultat -42 262 -42 262
S:a transaktioner med aktiedgare e} [o} [} [}
Utgaende balans 2025-09-30 11778 458 822 -450 569 20031




Rapport over

1jul - 30 sep 1jan-30sep 1jan-31dec
[ X ]

kassafloden i S
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -23132 -11502 -42 585 -36 251 -46 161
Nedskrivningar 18 000 18 000
Erhéllen ranta 48 440 323 1324 1595
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster
Kassafldde fran den Idpande verksamheten -5084 -11 062 -24 262 -34927 -44 566

fore forandringar i rorelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapitalet -248 -6 713 166 -12 040 -13 965
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5333 -17 775 -24 096 -46967 -58 531
Nettokassaflode fore finansiella poster -5333 -17 775 -24 096 -46967  -58 531
Finansieringsverksamheten
Nyemission 59201 59 201
Kassafléde fran finansieringsverksamheten o o o 59201 59201
Periodens kassaflode -5333 -17775 -24 096 12234 670
Likvida medel vid periodens borjan 27598 75701 46362 45 692 45 692
Likvida medel vid periodens slut 22 266 57926 22 266 57 926 46362

9 | NOVAKAND PHARMA - DELARSRAPPORT 1juli - 30 september 2025



Resultatrakning
Moderbolaget

Moderbolaget Novakand Pharma AB

1jul - 30 sep 1jan - 30 sep 1jan - 31dec

2025 2024 2025 2024 2024
Ovriga intkter och rérelsens kostnader
Ovriga intakter 14
Administrationskostnader -899 -1053 -3828 -3918 -5150
Forsaljningskostnader -209 -252 -950 -854 -1073
Forsknings- och utvecklingskostnader -4.024 -10197 -19 807 -31478 -39 952
Nedskrivning avimmateriella tillgdngar -18 000 -18 000
Summa rorelsens kostnader -23132 -11 502 -42 585 -36 251 -46 161
Rorelseresultat -23132 -11 502 -42 585 -36 251 -46 161
Resultat fore finansiella poster
Finansnetto 48 440 323 1324 1595
Resultat efter finansiella poster -23 084 -11 062 -42 262 -34 927 -44 566
Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat -23 084 -11 062 -42 262 -34 927 -44 566

10 | NOVAKAND PHARMA - DELARSRAPPORT 1juli - 30 september 2025



Balansraknlng KSEK 30 sep 31dec

. 2025 2024 2024

i sammandrag g
Anldggningstiligangar

M O d e r b 0 I a g et Immateriella tillgangar 18 000 18 000
Finansiella tillgangar
Andelar i koncernforetag 50 50 50
Andra langfristiga placeringar 1 1 1
Summa anlaggningstillgangar 51 18 051 18 051
Omsattningstillgangar
Fordringar pa koncernféretag 2 1 2
Ovriga fordringar 610 705 1418
Forutbetalda kostnader 312 892 1130
Likvida medel 22216 57 876 46 310
Summa omsattningstillgangar 23140 59474 48 860
Totala tillgangar 23191 77 525 66 91
Eget kapital och skulder
Eget kapital 20031 71939 62300
Summa eget kapital 20 031 71939 62 300
Skulder
Kortfristiga skulder 1516 1621 3334
Upplupna kostnader 1643 3965 1276
Summa skulder 3159 5586 4611
Totalt eget kapital och skulder 23191 77 525 66 911
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Finansiell stallning och likviditet

Balansrakning och kassaflode Investeringar samt avskrivningar
o Totalt eget kapital uppgick per den 30 september 2025 till 20,0 Mkr (71,9 Mkr). Vid ingangen till perioden uppgick immateriella anlaggningstillgangar i balansrakningen till totalt 18,0
e Bolagets soliditet per den 30 september 2025 var 86 procent (93 procent). Mkr (18,0 Mkr) som ar relaterat till forvarvet av fraktalkinprogrammet och de tva lakemedelskandidaterna
o  Eget kapital per aktie var 0,17 kr (0,59 kr). rugocrixan (KAND567) och fosrugocrixan (KAND145). Posten var summan av de tre kvittningsemissioner
o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -5,3 Mkr (-17,8 Mkr) eller -0,04 kr per som genomforts enligt forvarvsavtalet. Varderingen avimmateriella tillgangar i balansrakningen var alltsa
aktie (-0,15 kr). ett resultat av avtalsvillkoren vid forvarvet av programmet och inte den marknadsmassiga varderingen
o Likvida medel uppgick per den 30 september 2025 till 22,3 Mkr (57,9 Mkr). av bolagets lakemedelskandidater
e Efter en genomgang av bolagets strategiska alternativ, som visar betydande svarigheter att
driva verksamheten vidare utifran en fortsatt mycket svar situation pa kapitalmarknaderna, har Styrelsen genomfor I6pande och minst en gang arligen en nedskrivningsprévning for att sékerstalla att
styrelsen beslutat att inleda en process for att soka genomfora ett omvant forvarv. | samband upptagna varden ar motiverade. Baserat pa den strategiska dversyn som bolaget nyligen genomfért,
med detta har dven kostnadsreducerande aktiviteter genomforts, bland annat har bolagets och kommunicerat i ett pressmeddelande den 18 september 2025, ar det styrelsens bedomning att de
personal sagts upp. immateriella anlaggningstillgangarna relaterade till fraktalkingprogrammet skall skrivas ned till O kronor,

o Bolaget beddmer att kassaflddet under det fjarde kvartalet kommer ligga pa ungefar samma niva  utifran foljande évervaganden:
som under det tredje kvartalet, for att darefter reduceras ytterligare. Bedomningen ar darfor att
den befintliga kassan kan finansiera bolagets drift under cirka 24 manader. Det &r dock styrelsens ~ ®  Bolagets affarsmodell har byggt pa att utveckla lakemedelskandidater som kan kommersialieras

ambition att genomfora ett omvant forvary, ndgot som forutsitter ett beslut av aktieigarna pa en genom partnerskap med andra lakemedelsutvecklingsbolag, antingen via samarbeten eller
extra bolagsstamma. utlicensiering av rattigheter. Efter att ha bedrivit ett omfattande affarsutvecklingsarbete under

flera ar i syfte att etablera sadana partnerskap bedémer dock bolaget sannolikheten for att nagot
ska materialiseras inom nartid som lag, utan att ytterligare signifikanta investeringar i klinisk
utveckling och tillverkning gors.

Medarbetare

Kancera AB hade 5 (5) tillsvidareanstallda per den 30 september 2025, varav 4 (4) ar man och 1(1) ar
kvinna. Bolaget har meddelat att VD i samforstand med styrelsen har sagt upp sig. | tillagg har bolagets
ovriga personal sagts upp, med en uppsagningstid pa mellan 3-6 manader.

e  Dessa investeringar skulle krava ett betydande kapitaltillskott och bolaget har under en langre
tid arbetat intensivt med att soka sadan extern finansiering. Beaktat det makroekonomiska
laget, utfallet i bolagets senast genomforda kapitalanskaffningar och den fortsatt utmanande
situationen pa de internationella kapitalmarknaderna, beddms méjligheterna att ta in tillrackligt
med externt kapital i nartid som laga.
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Finansiell stallning och likviditet
(fortsattning)

Koncernen

Novakand Pharma bestar av tva bolag, moderbolaget Novakand Pharma AB (publ) i vilket all forskning
och produktutveckling sker samt det helagda dotterbolaget Novakand Management AB. Moderbolag i
koncernen ar det svenska publika aktiebolaget Novakand Pharma AB (publ) vars aktier ar noterade pa
Nasdaq First North, Premier Segmentet fr.o.m. den 28:e oktober 2016. Novakand Management AB ar ett
vilande bolag.

Aktiekapitalet och aktien

Aktiekapitalet uppgick den 30 september 2025 till 11 778 016 kr (11 778 016 kr) fordelat pa 121186 228 (121
186 228) aktier med ett kvotvarde om, avrundat, 0.10 kr (0.10 kr) per aktie. Okningen av antal aktier ar
hanforligt till den nyemission av aktier som genomfordes i mars 2024.

Skattemassiga underskott

Bolagets nuvarande verksamhet forvantas initialt innebara negativa resultat och skattemassiga underskott.
Det finns i dagslaget inte tillrackligt overtygande skal som talar for att skattemassiga overskott kommer
att finnas i framtiden som kan forsvara en aktivering av vardet av underskotten, och ingen uppskjuten
skattefordran har redovisats. Vid en forsaljning av en lakemedelskandidat forvantas vinster kunna
redovisas vilka for narvarande beddéms kunna komma att skattemassigt avraknas mot tidigare ars
skattemassiga underskott vilket skulle komma att innebara en |1ag skattebelastning for bolaget nar ett
projekt saljs. De skattemassiga underskotten uppgick per den 31 december 2024 till 507,1 Mkr. Ingen
uppskjuten skattefordran redovisas for dessa skattemassiga underskott.
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Noter

Not 1: Redovisnings- och varderingsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. For moderbolaget ar
delarsrapporten upprattad enligt Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska personer
och arsredovisningslagen. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper och varderingsprinciper
samt berakningsgrunder for rapporten ar oférandrade jamfort med senaste arsredovisning for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2024 och ska lasas tillsammans med den.

Novakand Pharmas kostnadsfor Iopande alla kostnader for forskning och utveckling nar de uppkommer
och aktiverar dem inte som immateriella tillgangar. Detsamma galler for kostnader for tillverkning som
kostnadsfors nar du uppkommer och inte aktiveras som lagertillgangar.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar
till tusentals kronor kan innebara att beloppen inte stammer om de summeras. Belopp och siffror som
anges inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende ar.

Not 2: Transaktioner med narstaende

Under perioden har bolaget inte haft nagra transaktioner med narstaende.
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Not 3: Koncernens verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen utvarderar nu de pagaende diskussionerna om omvant forvarv och potentiell avyttring av
fraktalkinprogrammet i relation till alternativet att likvidera bolaget. Styrelsen betonar att det i nulaget
inte finns ndgon garanti for att en transaktion - vare sig ett omvant forvarv eller en avyttring av tillgangar
- kommer att genomforas.

For det fall att det, efter att en rimlig tid har passerat, saknas strategiska alternativ ar det styrelsens avsikt
att rekommendera avnotering fran Nasdagq First North Growth Market och frivillig likvidation av bolaget,
dar tillgangliga likvida medel delas ut till befintliga aktieagare.

De finansiella rapporterna har upprattats enligt antagande om "going concern” da foretagsledningen
har gjort bedomningen att det finns tillgangliga medel for att koncernen fortsatt ska kunna bedriva
verksamheten utan ndgon betydande likviditetsrisk under det ndrmaste rakenskapsaret.

Not 4: Definitioner av nyckeltal

Alternativa nyckeltal
Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS presenterar Novakand Pharma AB
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och




prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av delarsrapporten. De alternativa nyckeltalen
ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats
i enlighet med IFRS. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jdmforbara med matt som anvands av andra foretag. Nyckeltal presenteras i avsnittet Finansiell
utveckling i sammandrag.

Andel FoU av totala kostnader

Talet ger information om hur stor del av bolagets kostnader som avser karn-verksamheten. Detta ger
en bild av kostnadsallokering samt en indikation pa hur stor den del administrativa delen tar i ansprak
av den totala kostnadsmassan.

Eget kapital per aktie

Berdknas genom att dividera Eget kapital med antal aktier pa balansdagen. Talets forandring mellan
aren ger en indikation pa att forandringar skett i bolagets egna kapital, till exempel om en nyemission
genomforts och hur mycket av en sadan kapitalinjektion som kvarstar per balansdag.

Kassafldde per aktie fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier. Givet bolagets fas
dar intakter annu ar fiktiva ger talet tillsammans med eget kapital per aktie, information om bolagets
kapitalanskaffning och finansiering.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet visar hur stor del av tillgangarna som finansierats
via eget kapital och darmed tydliggor bolags finansiella styrka.

Not 5: Vasentliga handelser efter perioden

e Inga vasentliga handelser har rapporterats efter perioden.
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Styrelsens Forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
bolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 21 november 2025

Erik Nerpin Thomas Olin Anders Gabrielsen
Ordférande Ledamot Ledamot

Peter Selin

VD
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Revisors rapport over oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation i ssmmandrag

(delarsrapport)

Till styrelsen i Novakand Pharma AB, org.nr. 556806-8851:

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrapport)
for Novakand Pharma AB per 30 september 2025 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oOversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfat-
tning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i ovrigt
har. De granskningsatgédrder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.
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Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 november 2025
BDO Malardalen AB

Johan Pharmanson
Auktoriserad revisor




Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport oktober - december 2025

Arsredovisning 2025

Novakand Pharmas finansiella rapporter finns tillgangliga pa bolagets hemsida: https://novakand.com/investerare/finansiella-rapporter/
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For ytterligare information, kontakta:
ir@novakand.com

Novakand Pharma AB (publ)
Nanna Svartz vag 4
171 65 Solna

NOVAKAND

pharma

Besok garna Bolagets hemsida www.novakand.com



