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VNV Globals portfoljbolag Swvl noteras
genom SPAC-samgaende med Queen’s Gambit
Growth Capital

VNV Globals ABs (publ) ("VNV Global”) portféljpolag Swvl Inc. ("Swvl”) och Queen’s Gambit Growth
Capital ("Queen’s Gambit”) (NASDAQ:GMBT), ett borsnoterat forvarvsbolag (Eng. Special Purpose
Acqusition Company), har idag meddelat att de ingatt ett slutligt samgaendeavtal varigenom Swvl
kommer bli ett borsnoterat bolag. Vid transaktionens slutforande kommer det kombinerade bolaget
vara verksamhet som Swvl Holdings Corp och planerar att handlas pa Nasdaq under det nya
kortnamnet "SWVL". Transaktionen forvantas slutforas under det fjarde kvartalet av 2021, villkorat av
godkdnnande fran Queen’s Gambits aktiedgare och andra sedvanliga slutférandevillkor inklusive
tillampliga myndighetsgodkannanden.

Queen’s Gambit &r lett av Victoria Grace, som pa egen begéran avgick fran VNV Globals styrelse ("var
styrelse”) den 27 juli 2021 infor den féreslagna transaktionen. Victoria Grace har inte deltagit i var
styrelses behandling av den foreslagna transaktionen.

Queen’s Gambit kommer att tillfora cirka 345 miljoner USD genom sin kassa givet att ingen av Queen’
s Gambits befintliga aktiedgare I6ser in aktier, och ytterligare 100 miljoner USD, inklusive 2,7 miljoner
USD fran VNV Global, kommer tillféras genom en riktad nyemission ("PIPE”) till ett pris om 10 USD
per aktie.

Transaktionen innebér en proforma vardering pa skuld- och kassafri basis av Swvl om cirka 1,0
miljarder USD och en proforma véardering inklusive nettokassa om cirka 1,5 miljarder USDmed
antagandet om att kombinerade bolaget forvantas erhalla en bruttolikvid om 445 miljoner USD vid
slutférandet av transaktionen. Enligt samgaendeavtalet kommer befintliga Swvl-aktiedgare, inklusive
VNV Global, behalla 100% av sitt 4gande och kommer dga cirka 65% av det kombinerade bolaget.

Vid slutférandet av transaktionen kommer VNV Global att direkt och indirekt d4ga 14,4 miljoner aktier i
det kombinerade bolaget med ett vdarde om 144,0 miljoner USD for VNV Globals innehav vid
referenspriset om 10 USD per aktie.

Vid referenspriset om 10 USD per aktie forvantas transaktion ha en betydande positiv effekt pa VNV
Globals substansvarde och innebéra en positiv omvardering av VNV Globals totala innehav i Swvl om
cirka 99,6 miljoner USD (8,1 SEK per aktie) vilket motsvarar en 6kning av substansvérdet om 7,4%
jamfort med det senaste rapporterade substansvardet per den 30 juni 2021.

VNV Globals VD, Per Brilioth kommenterar:

"Vi & mycket glada 6ver denna transaktion men tycker ocksa det &r trakigt att Victoria lamnar var
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styrelse, &ven om hon kommer forbli en néra van till VNV Global framdver och fortséatta representera
oss i ett antal portfoljbolagsstyrelser men inte, for att undvika missférstand, i forhallande till Swvl.
Sedan var forsta investering i Swvl 2019 har vi varit imponerade av bolaget och dess grundare och vd
Mostafa Kandils vision och utférande av att transformera kollektivtrafik i tillvaxtmarknader. Med
denna transaktion kommer Swvl nu bli vdlkapitaliserat, vilket kommer mgjliggora for bolaget att ta
nasta steg pa sin tillvaxtsresa och vi ser fram emot att fortséatta folja bolaget under det hér nya
kapitlet.”

Denna information &r sddan information som VNV Global AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg,
for offentliggérande den 2021-07-28 15:19 CEST.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Bjorn von Sivers, Investor Relations: 08-545 015 50

Om oss

VNV Global &r ett investmentbolag vars affarsidé ar att genom erfarenhet, kunskap och ett omfattande
nétverk identifiera och investera i tillgangar med betydande védrdeGkningspotential. Bolaget har ett
sarskilt fokus pa digitala marknadsplatser och féretag med starka natverkseffekter. VNV Globals
stamaktier &r noterade pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap-segmentet, under kortnamnet VNV. F6r mer
information om VNV Global, besék www.vnv.global.

Ytterligare information och var den finns tillganglig

En forinspelad telefonkonferens om det foreslagna samgaendet kommer finnas tillganglig pa denna
lank.

En inspelning av telefonkonferensen, Swvls pressmeddelande och en investerarpresentation kommer
finnas tillgéngligt pa Queen’s Gambit hemsida https://queensgambitspac.com och under Investor
Relations-delen av Swvls hemsida https://www.swvl.com.

| samband med det féreslagna samgaendet avser Pivotal Holdings Corp (“"Holdings”) att Iamna in ett
sa kallat Form F-4 Registration Statement till SEC avseende Swvls vdrdepapper som ska emitteras i
samband med det foreslagna samgaendet, och efter att Registration Statement har forklarats giltigt
kommer Queen’s Gambit att sénda ett slutgiltigt Proxy Statement och andra relevanta dokument med
post till sina aktiedgare per den faststallda avstamningsdagen for rostning om det foreslagna
samgaendet.

INVESTERARE AKTIEAGARE OCH ANDRA INTRESSERADE PERSONER UPPMANAS ATT LASA DET
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PRELIMINARA PROXY STATEMENT INKLUSIVE EVENTUELLA ANDRINGAR AV DETTA, OCH, NAR DET
FINNS TILLGANGLIGT, DET SLUTGILTIGA PROXY STATEMENT/SAMTYCKESINSAMLINGEN
/PROSPEKTET EFTERSOM DESSA DOKUMENT KOMMER ATT INNEHALLA VIKTIG INFORMATION OM
DET FORESLAGNA SAMGAENDET. Investerare och aktiedgare kan ocksa fa en kopia av dessa
dokument nér de finns tillgangliga, liksom 6vriga dokument som lamnats till SEC angaende det
foreslagna samgaendet samt 6vriga dokument som lamnats in till SEC av Queen’s Gambit och som
kan erhallas kostnadsfritt pa SEC:s hemsida www.sec.gov eller genom att rikta en begéran till: Queen’
s Gambit Growth Capital, 55 Hudson Yards, 44th Floor, New York, New York, 10001.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller, och visa muntliga uttalanden gjorda av foretradare for VNV Global,
Swvl, Queen’s Gambit och deras respektive narstaende bolag, kan fran tid till annan innehalla, ett
antal “framatriktade uttalanden” i enlighet med definitionen i U.S. Private Securities Litigation Reform
Act fran 1995. Framatriktade uttalanden avser i allméanhet framtida handelser eller vart framtida
finansiella eller operativa resultat. Nar orden "uppskattar”, "beraknade,” “forvantar sig,” “forutser,”
“prognostiserar” “planerar,” “avser,” “tror,” “soker,” “kan komma att,” “kommer att,” “bor,” “framtida,”
“foresla” anvands i detta pressmeddelande ar orden och variationer av dessa ord och liknande uttryck
(eller den negativa motsvarigheten till sadana ord eller uttryck) avsedda att identifiera framatriktade
uttalanden. Dessa framatriktade uttalanden inkluderar, utan begransning, information om VNV
Globals, Swvls eller Queen’s Gambits mojliga eller antagna framtida rorelseresultat, affarsstrategier,
skuldnivaer, konkurrenssituation, branschmiljo, potentiella tillvaxtmagjligheter, VNV Globals, Swvls och
Queen’s Gambits forvantningar pa det kombinerade bolagets framtida resultat, inklusive huruvida det
foreslagna samgaendet kommer att generera avkastning for aktiedgarna, den férvantade
adresserbara marknaden for det kombinerade bolaget, uppfyllandet av tilltradesvillkoren for
samgaendet och tidpunkten for transaktionen. Dessa framatriktade uttalanden &r inte garantier for
framtida prestationer, forhallanden eller resultat och involverar flertalet kdnda och okanda risker,
osdkerheter, antaganden och andra viktiga faktorer, varav manga ligger utanfor VNV Globals, Swvls
eller Queen’s Gambits lednings kontroll, vilket kan leda till att faktiska resultat avviker vasentligt fran
resultaten som diskuteras i de framatriktade uttalandena. Dessa risker, osédkerheter, antaganden och
andra viktiga faktorer inkluderar, men &r inte begrénsade till: (a) férekomsten av handelser,
forandringar eller andra omstéandigheter som kan ge upphov till uppsagning av samgaendeavtalet och
det foreslagna samgéaendet som avses genomféras ddarmed; (b) oférmagan att slutféra det
foreslagna samgaendet pa grund av att godkannande inte erhalls fran Queen’s Gambits aktiedgare
eller andra tilltradesvillkor i samgéaendeavtalet; (c) formagan att uppfylla Nasdags noteringskrav efter
slutforandet av det foreslagna samgaendet; (d) att investerare i den riktade nyemissionen misslyckas
med att finansiera sina ataganden vid tilltradet av det foreslagna samgaendet; (e) risken att det
foreslagna samgaendet stor Swvls eller dess dotterbolags nuvarande planer och verksamhet till f6ljd
av tillkdnnagivandet och slutférandet av transaktionerna som beskrivs hari; (f) formagan att se de
forvantade fordelarna av det foreslagna samgaendet, vilka kan paverkas av bland annat konkurrens,
det kombinerade foretagets formaga att véxa och hantera tillvaxt Ionsamt, uppratthalla relationer till
kunder och leverant6érer samt behalla ledning och nyckelpersoner; (g) kostnader relaterade till det
foreslagna samgaendet; (h) forandringar i tillampliga lagar eller férordningar, inklusive legala eller
regulatoriska utvecklingar (sdsom det av SEC nyligen publicerade uttalandet om redovisnings- och
rapporteringsdvervaganden for teckningsoptioner i forvarvsbolag (SPACs)) som kan leda till att
Queen’s Gambit behdver omarbeta sina historiska finansiella rapporter och orsaka oforutsedda
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forseningar i tidplanen for samgaendet och negativt paverka kursen pa Queen’s Gambits vardepapper
och samgaendets attraktivitet for investerare; (i) majligheten att Swvl kan paverkas negativt av andra
ekonomiska, affarsméssiga och/eller konkurrensmassiga faktorer; och (j) andra risker och
osakerhetsfaktorer som kommer att identifieras i Registration/Proxy Statement avseende
samgdendet nar de finns tillgangliga och i andra dokument som Swvl eller Queen’s Gambit I&mnar in
till SEC som kommer att finnas tillgangliga pa SEC:s hemsida www.sec.gov. VNV Global varnar for att
foregaende lista over faktorer inte ar uttbmmande, och varnar lasare for att lagga alltfoér stor vikt pa
nagot framatriktat uttalande, som endast baseras pa information tillganglig per datumet det
lamnades. Forutom vad som kravs enligt lag, atar sig inte VNV Global nagon skyldighet att uppdatera
eller revidera sina framatriktade uttalanden for att aterspegla handelser eller omstandigheter efter
datumet for detta pressmeddelande.

Deltagare i insamlingen

Holdings, Swvl, Queen’s Gambit, och deras respektive styrelseledamoter och befattningshavare kan
anses vara deltagare i fullmaktsinsamlingen fran Queen’s Gambits aktiedgare i samband med det
foreslagna samgaendet. Queen’s Gambits aktiedgare och andra intresserade personer kan, utan
kostnad, fa mer detaljerad information om Holdings, Swvls och Queen’s Gambits styrelseledamoter
och befattningshavare i F-4 Registration Statement som kommer lamnas in till SEC av Holdings, vilket
kommer inkludera Queen’s Gambits proxy statement. Information om Queen’s Gambits
styrelseledamoéter och befattningshavare ar ocksa tillgangligt pa Queen’s Gambits arliga 10-K
formular for det finansiella aret som slutade den 31 december 2020 och andra relevanta dokument
som lamnats in till SEC.

Inget erbjudande eller uppmaning

Detta pressmeddelande har uppréattats endast i informationssyfte och utgdr inte ett erbjudande om
att sélja eller en uppmaning om att férvarva vardepapper i det féreslagna samgaendet eller annars,
och det ska inte heller ske nagon forséljning av vardepapper i nagon jurisdiktion dér erbjudandet,
uppmaning eller forsaljning skulle vara olaglig fore registrering eller kvalificering enligt
vardepapperslagarna i sddan jurisdiktion. Inget erbjudande om vardepapper ska goras forutom
genom ett prospekt som uppfyller kraven i Section 10 av den vid var tid géllande U.S. Securities Act
fran 1933.

Ingen forsakran

Det lamnas ingen forsakran om att det foreslagna samgdendet kommer att slutféras och det lamnas
inte heller ndgon férsédkran om att de potentiella férdelarna med att kombinera foretagen kommer att
realiseras om det foreslagna samgdendet slutfors.

Informationskallor; Inga utfastelser

Detta pressmeddelande har upprattats for att anvandas av VNV Global i samband med det foreslagna
samgaendet av dess portfoljbolag Swvl. Informationen héri pastas inte vara fullstandig.
Informationen hari har hamtats fran olika interna och externa kallor, inklusive information som har
tillhandahallits VNV Global av Swvl och Queen’s Gambit. All information relaterad till Queen’s Gambits
verksambhet, tidigare resultat, rorelseresultat och finansiella stallning har i sin helhet hamtats fran
Queen’s Gambit; all information relaterad till Swvls verksamhet, tidigare resultat, rérelseresultat och
finansiella stéllning har i sin helhet hamtats fran Swvl. VNV Global lamnar inga utféastelser vad géller
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rimligheten av antaganden som gors avseende informationen hari, eller riktigheten eller
fullstandigheten av prognoser eller modeller eller ndgon annan information som inkluderad hari.
Ingen information om tidigare resultat eller modellering som finns héri &r en indikation pa framtida
resultat.

Inga utfastelser eller garantier, uttryckliga eller underférstadda, lamnas i samband med detta
pressmeddelande. VNV Global, Queen’s Gambit, Swvl, eller ndgot av deras respektive dotterbolag,
narstaende bolag, aktiedgare, foretradare, partners, styrelseledamoter, befattningshavare, anstillda,
radgivare eller agenter kommer, i den utstrackning som ér tillatet enligt lag, under inga
omstandigheter ansvara for direkt eller indirekt skada som hérror fran anvéndning av detta
pressmeddelande, dess innehall (inklusive prognoser eller modeller), utelamnanden, forlitande pa
information inkluderad héri eller pa asikter som kommunicerats i samband darmed eller som pa
annat satt uppstar i samband harmed. Information som pa nagot satt ar relaterad till Swvls
verksamhet har hdmtats, direkt eller indirekt, uteslutande fran Swvl och har inte oberoende verifierats
av VNV Global.

Ingen av VNV Globals, Swvls eller Queen’s Gambits oberoende revisorer har reviderat, granskat,
sammanstillt eller utfért nagot forfarande avseende nagra prognoser eller modeller i syfte att
inkludera dem i detta pressmeddelande, och foljaktligen uttrycker ingen av dem nagon asikt eller ger
nagon annan typ av férsékran avseende detta pressmeddelande.

Bifogade filer

VNV Globals portféljbolag Swvl noteras genom SPAC-samgaende med Queen’s Gambit Growth
Capital
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