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Halvarsrapport januari-juni 2026

Stockholm den 21 juli 2026

April-juni 2026 Januari-juni 2026

e Nettoomsattning 199,6 miljoner euro (201,0), en e Nettoomsattning 390,8 miljoner euro (370,6), en 6kning
minskning pa 0,7 %. Organisk tillvaxt" var -1,7 % pé 5,4 %. Organisk tillvaxt" var 4,0 %

e Bruttoresultat 24,7 miljoner euro (22,5) och e Bruttoresultat 47,7 miljoner euro (44,7) och
bruttomarginal 12,4 % (11,2) bruttomarginal 12,2 % (12,1)

e Justerad EBITA? 5,5 miljoner euro (2,5) och justerad e Justerad EBITA? 8,6 miljoner euro (3,4) och justerad
EBITA-marginal 2,8 % (1,2) EBITA-marginal 2,2 % (0,9)

e Jamforelsestorande poster® -1,4 miljoner euro (-0,5) e Jamforelsestorande poster® -1,4 miljoner euro (-1,1)

e Rorelseresultat (EBIT) 4,2 miljoner euro (2,0) och EBIT- e Rorelseresultat (EBIT) 7,3 miljoner euro (2,3) och EBIT-
marginal 2,1 % (1,0) marginal 1,9 % (0,6)

e Periodens resultat -0,5 miljoner euro (-0,8) e Periodens resultat -2,3 miljoner euro (-3,4)

e Resultat per aktie -0,00 euro (-0,01), fore och efter e Resultat per aktie -0,02 euro (-0,03), fore och efter
utspadning utspadning

e Kassaflode fran den lopande verksamheten 3,4 miljoner e Kassafléde fran den lopande verksamheten -15,7
euro (-7,8) miljoner euro (9,7) inklusive en aterbetalning av uppskov

pé betald skatt i Sverige pa 15,8 miljoner euro

e Nettoskuld 170,1 miljoner euro (144,6), en 6kning
orsakad av att hybridobligationen (klassificerad som
eget kapital) under refinansieringen ersattes med en
obligation (klassificerad som skuld)

Vasentliga hdndelser under och efter rapportperioden

Under andra kvartalet tecknade Eltel nya kontrakt till ett sammanlagt varde, s.k. TCV, av cirka 217 miljoner euro (104) och
vardet pa den totala orderboken® var 1,2 miljarder euro (1,2).

Den 2 april meddelades att Eltel har tilldelats ett kontrakt vart 25 miljoner euro for att bygga natanslutningar till Hypercos
datacenter i Lohja, Finland.

Den 29 april meddelades att Eltel har tecknat ett nytt ramavtal med Elisa i Finland vart 60 miljoner euro, som omfattar
nétbyggnation och underhall.

Den 8 juni meddelades att Eltel hade fatt ett tilldelningsbeslut fran Vattenfall i Sverige vart 275 miljoner euro. Kontraktet
overklagades under dverklagandeperioden. Tilldelningsbeslutet utgor Eltels storsta kontrakt hittills.

Den 3 juli meddelades att Eltel har tilldelats ett kontrakt pa 20 miljoner euro for att bygga natanslutningen till FCDCs
datacenter i Karis, Finland.

Den 3 julimeddelades att Eltel har tilldelats ett kraftledningskontrakt vart 34 miljoner euro av Fingrid. Detta ar det hittills
storsta enskilda finska kraftledningsprojektet i Eltels historia.

Den 13 juli meddelades att Eltel har tecknat ett utokat avtal med GlobalConnect om kompletta fiberinstallationer i
Danmark till ett varde av 13 miljoner euro.

Nyckeltal

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsaéttning 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8
Nettoomsattningstillvaxt, % -0,7 % -6,9 % 5,4 % -5,5% -1,3%
Bruttoresultat 24,7 22,5 47,7 44,7 105,1
Bruttomarginal, % 12,4 % 11,2% 12,2 % 12,1 % 12,9 %
Justerad EBITDA 12,7 10,3 23,1 18,0 50,4
Justerad EBITA? 5,5 2,5 8,6 3,4 20,7
Justerad EBITA-marginal, % 2,8% 1,2 % 2,2% 0,9 % 2,5%
Rorelseresultat (EBIT) 4,2 2,0 7,3 2,3 19,4
Rorelsekapital, netto -31,5 -59,2 -31,5 -59,2 -60,4
Nettoskuld 170,1 144,6 170,1 144,6 141,9
Medelantalet anstallda, FTE 3,686 3932 3,688 3962 3894

1) Organisk tillvaxt ar justerat for valutaeffekter.
2) Eltel foljer segmentens lonsamhet med justerad EBITA som inte inkluderar omstruktureringskostnader eller andra jamforelsestorande poster. Se sidorna

23-24 for definitioner av nyckeltal.

3) Se avstamning av segmentsresultat pa sidan 20 for mer information.
4) Den totala orderboken inkluderar den bekraftade orderstocken och den basta uppskattningen for obekraftade aterstdende delar av ramavtal fram till

avtalets slut. 1(27)
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Fortsatt forbattrad lonsamhet och stora kontraktstilldelningar

Jag ar glad over att vi fortsatter att forbattra lonsamheten, i
linje med var hogsta prioritering. Det ar sarskilt gladjande att
se Eltel Norges starka bidrag tillden forbattrade lonsamheten.
Med en justerad EBITA-marginal pa 5 procent har det norska
teamet genomfort en imponerande vandning.

Koncernens justerade EBITA fordubblades till 5,5 miljoner
euro (2,5), motsvarande en justerad EBITA-marginal pa 2,8
procent (1,2). Justerad EBITA 6kade tydligt jamfort med
foregdende ar— dar Norge, Finland och Sverige bidrog till den
positiva ldnsamhetsutvecklingen — och vi uppvisar nu det
tolfte kvartalet i rad med forbattrad lonsamhet jamfort med
foregdende ér.

Nettoomsattningen minskade nagot med 1,5 miljoner euro,
eller 0,7 procent, till 199,6 miljoner euro (201,0). Med nya
avtal tecknade till ett sammanlagt varde om 217 miljoner
euro (104), i relation till nettoomséattningen pa 199,6 miljoner
euro, starker vi dock var position for tillvaxt under kommande
kvartal. Utover detta har vi aven fatt ett tilldelningsbeslut fran
Vattenfall pa ett kontrakt vart 275 miljoner euro, och dven
om detta har 6verklagats ar jag optimistisk om att utfallet blir
gynnsamt.

Till kvartalets framgéngar vill jag ocksa lagga ett forbattrat
kassaflode, med stod av god betalningsdisciplin fran vara
kunder och effektiv hantering avkundfordringar. Dartill starktes
kassalaget av att vissa projekt slutfordes och avslutades, vilket
ytterligare forbattrade var likviditetsposition.

Finland lyckades forbattra ldnsamheten trots lagre net-
toomsattning och en betydande forandring i affarsmixen,
vilket visar pa god operativ effektivitet och val fungerande
marginalstyrning. Kundengagemanget har varit fortsatthogt,
med stark anbudsaktivitet och aktiva férhandlingar framst
inom datacenter och Solar PV (solceller). Solparken Hallan-
vahti, dar Eltel har en totalentreprenad, ar nu i full produk-
tion, och ett tiodrigt underhéallsavtal har tecknats.

Den positiva utvecklingen i Sverige fortsatte, framst drivet av
hoga volymerinom tjanster relaterade till telekommunikation,
offentlig infrastruktur samt forsvarssektorn. Inom Power
minskade nettoomséttningen, vilket beror pé tidigare
projektavslut inom Smart meters (smarta elmatare) och
Solar PV. Tilldelningsbeslutet frdn Vattenfall utgor Eltels
storsta kontrakt hittills och omfattar service och underhall av
Vattenfalls elnat. Trots att beslutet har 6verklagats fortsatter
vi att planera och forbereda leveransen, som vi bedémer
kommer att forsenas med 2-6 manader.
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| Danmark genomforde vi effektiviseringsatgarder for att
mildra effekterna av den fortsatta volymnedgangen inom
Communication. Bdde nettoomséattning och lonsamhet
var under forvantan, aven om det tecknade avtalet med
GlobalConnect avseende rikstackande fiberinstallationer
var ett valkommet tillskott till segmentet. Den tyska delen
av segmentet levererade stabilt och forbattrade saval
tillvaxt som lonsamhet jamfort med foregdende ar, men
kunde inte kompensera for nedgangen i den danska delen.
Kapacitetsbegransningar i natanslutningarna hos Energinet,
den danska nationella systemoperatdoren for el- och
gasoverforing, forsenar projektinom fornybar energii Danmark
och skapar osékerhet i tidplanen for Eltel eftersom
projekterings- och byggarbeten skjuts upp.

Norge levererade en imponerande forbattring under
kvartalet och var den storsta bidragsgivaren till koncernens
férbattrade lonsamhet. Fokuserade insatser for att diversifiera
kundbasen, i kombination med operationell och kommersiell
effektivisering, har gett tydliga resultat. Okad digitalisering
och automatisering, tillsammans med hogre belaggning, har
ocksa bidragit till vandningen.

Var fortsatta positiva utveckling visar pa var formaga att
anpassa oss till volymférandringar och att fortsatta forbattra
lonsamheten genom ett konsekvent och malinriktat arbete. Vi
har nu forbattrat lbnsamheten under tolv kvartal i rad, men vi
har mer att gora. Vi kommer att fortsatta prioritera ldbnsamhet
och expandera inom nya kundsegment, samt inom Emerging
Services.

| Q4-rapporten 2025 uppgav jag att jag var 6vertygad om att
vi skulle nd vart lonsamhetsmal om 5 procent inom 12 till
18 ménader. Den positiva utvecklingen under forsta halvaret
2026 starker min tilltro till att vi kommer att nd detta mal.

Hakan Dahlstrom, vd och koncernchef




Om Eltel och koncernens strategi
Kort om Eltel

Eltel &r den ledande leverantoren av tjanster for kritisk
infrastruktur som mojliggor saval férnybar energi som hog-
presterande kommunikationsnatverk. Verksamheten bedrivs
i Norden, Tyskland, Polen (ett s.k. Shared Services Center)
och Litauen i landsbaserade organisationer med egna
resultatansvar.

Inom affarsomradet Communication bygger Eltel natverk och
stodjer samhallets behov av 6kad digitalisering. Vi erbjuder
framst design, installationer, uppgraderingar och under-
héallstjanster till agare och operattérer av mobila och fasta
kommunikationsnat och allt mer till privat och offentlig sektor.

Inom affarsomradet Power mojliggor Eltel omstéllningen till
féornybar energi och elektrifiering av samhallet. Vi erbjuder
underhallstjanster och uppgraderingar av kraftdistribution och
kraftledningar, smarta elméatare och kompletta lésningarinom
e-Mobility, Solar PV, vindkraft och energilagring.

Med véar expertis inom badde Communication och Power ar vi
val rustade att erbjuda omfattande l6sningar for datacenter,
ett omrade somvigickini2024 och som nu utgér en viktig och
vaxande del av var s.k. "Emerging services".

Eltels finansiella mal
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Var strategi - mot hallbar l6nsam tillvaxt

Genom var strategi lagger vi grunden for en hallbar lbnsam
tillvaxt. Detta involverar:

e Forbattrade vinstmarginaler genom operativ och
kommersiell optimering

e Kundexpansion inom var tjansteportfolj for Classic
Services

e Betydande nettoomsattningstillvéxt inom var portfolj for
Emerging Services

e Envinnande kultur som skapar engagemang och
framgang

e Branschledarskap inom hallbarhet genom hela
vardekedjan

Var strategi gor att Eltel kan sékerstalla langsiktigt vardeska-
pande for vara aktiedgare, kunder, medarbetare och samhéllet
i stort.

Koncernens justerade EBITA-marginal
Arlig tillvaxt

Skuldsattningsgrad

Utdelning

5%
2-4 %
1,5-2,5x nettoskuld/justerad EBITDA

Med reservation for skuldsattningsgrad

Nettoomséattning Justerad EBITA Skuldsattningsgrad
M€ M€ M€ %
250 850 12 4 4
]
200 800 3 3
—
150 750
6 2 2
100 700
3 11
50 650 I
0 600 O 00
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
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Nettoomséttning per kvartal foregdende ar
mmmmm Nettoomsattning per kvartal
Nettoomsattning rullande 12 man

Justerad EBITA per kvartal féregdende ar
mmmmm Justerad EBITA per kvartal
Justerad EBITA-marginal rullande 12 man

m Skuldsattningsgrad
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Koncernens nettoomsattning och resultat

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8
Justerad EBITDA 12,7 10,3 23,1 18,0 50,4
Justerad EBITA 5,5 2,5 8,6 3,4 20,7
Jamforelsestorande poster -1,4 -0,5 -1,4 -1,1 -1,3
EBIT 4,2 2,0 7,3 2,3 19,4
Periodens resultat -0,5 -0,8 -2,3 -3,4 3,2
Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, % -0,7% -6,9 % 5,4 % -5,5% -1,3%
Organisk tillvaxt", % 1,7 % -5,6 % 4,0 % -2,8 % -0,6 %
Valutakurseffekt pa nettoomséttning, MEUR 1,9 2,7 5,2 2,3 7,4
Justerad EBITA-marginal, % 2,8% 1,2% 2,2% 0,9 % 2,5%
Skattesats, % N/A -17,0 % -102,7 % -28,1% 39,8 %
Resultat per aktie, euro, efter utspadning -0,00 -0,01 -0,02 -0,03 0,00

1) Organisk tillvaxt ar justerad for valutaeffekter.
April-juni 2026

Nettoomsattningen minskade med 0,7 procent till 199,6
miljoner euro (201,0). Den organiska nettoomsattningen,
justerad for valutaeffekter, minskade med 1,7 procent.
Nettoomsattningen 6kade i Norge och Sverige och minskade
i Ovriga segment.

Justerad EBITA 6kade till 5,5 miljoner euro (2,5) och den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 2,8 procent (1,2).
Justerad EBITA forbattrades i alla segment utom Danmark &
Tyskland.

Jamforelsestorande poster uppgick till -1,4 miljoner euro
(-0,5) inklusive omstallningskostnader i Danmark och Sverige.
Kostnaderna bestar huvudsakligen av personalkostnader.
Det andra kvartalet 2025 inkluderade omstrukturerings-
kostnader i Norge. Kostnaderna bestod huvudsakligen av
personalkostnader.

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av netto-
omsattningen och justerad EBITA aterfinns under respektive
segment.

EBIT uppgick till 4,2 miljoner euro (2,0).

Finansiella poster, netto uppgick till -3,9 miljoner euro
(-2,7). Majoriteten av 6kningen berodde pa att rantan pa
hybridobligationen under 2025 (klassificerad som eget kapital)

ersattes med rantekostnader pé obligationen.

Skatter uppgick till -0,8 miljoner euro (-0,1) vilket motsvarar
skattekostnaden i lander med beskattningsbar vinst.

Periodens resultat uppgick till -0,5 miljoner euro (-0,8).
Resultat per aktie uppgick till -0,00 euro (-0,01).
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Januari-juni 2026

Nettoomsattningen 6kade med 5,4 procent till 390,8 miljoner
euro (370,6). Den organiska nettoomsattningen, justerad for
valutaeffekter, ckade med 4,0 procent. Nettoomsattningen
Okade inom alla segment utom Danmark & Tyskland, dar
tillvaxten var oférandrad.

Justerad EBITA okade till 8,6 miljoner euro (3,4) och den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 2,2 procent (0,9).
Justerad EBITA forbattrades i alla segment utom Danmark &
Tyskland.

Jamforelsestorande poster uppgick till -1,4 miljoner euro
(-1,1) inklusive omstallningskostnader i Danmark och Sverige.
Kostnaderna bestod huvudsakligen av personalkostnader.
Januari-juni 2025 inkluderade omstruktureringskostnader i
Norge. Kostnaderna bestod huvudsakligen av personalkost-
nader.

Ytterligare kommentarer kring utvecklingen av netto-
omséattningen och justerad EBITA aterfinns under respektive
segment.

EBIT uppgick till 7,3 miljoner euro (2,3).

Finansiella poster, netto uppgick till -8,4 miljoner euro
(-5,0). Majoriteten av 6kningen berodde pa att réntan pa
hybridobligationen under 2025 (klassificerad som eget kapital)
ersattes med réantekostnader pé obligationen.

Skatter uppgick till -1,2 miljoner euro (-0,8) vilket motsvarar
skattekostnaden i lander med beskattningsbar vinst. Effektiv
skattesats uppgick till -102,7 procent (-28,1).

Periodens resultat uppgick till -2,3 miljoner euro (-3,4).
Resultat per aktie uppgick till -0,02 euro (-0,03).



Oversikt av segment

Nettoomsattning

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Finland 83,0 85,0 163,1 1471 351,1
Sverige 58,5 58,3 112,9 111,4 239,2
Danmark & Tyskland 29,7 31,4 61,9 61,9 125,6
Norge 27,5 25,8 51,2 49,1 100,0
Summa segmenten 198,7 200,5 389,1 369,5 815,8
Koncernstodsfunktioner 2,4 2,5 4,3 4,3 9,3
Eliminering -1,5 -1,9 -2,6 -3,2 -7,4
Totalt 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8
Nettoomsattningstillvaxt, % -0,7 % -6,9 % 5,4 % -5,5% -1,3%
Justerad EBITA

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Finland 5,1 3,5 7,9 5,1 20,3
Sverige 1,7 1,3 3,6 2,8 7,7
Danmark & Tyskland 0,3 1,5 1,4 3,9 5,9
Norge 1,4 -0,4 1,7 -2,2 -1,8
Summa segmenten 8,5 5,9 14,5 9,6 32,1
Koncernstodsfunktioner -3,0 -3,4 -5,9 -6,2 -11,4
Totalt justerad EBITA 5,5 2,5 8,6 3,4 20,7
Justerad EBITA-marginal

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
% 2026 2025 2026 2025 2025
Finland 6,2 % 4,1 % 4,8 % 3,5% 5,8%
Sverige 2,9% 2,3% 3,1% 2,5% 3,2%
Danmark & Tyskland 1,1 % 4,8% 2,3% 6,3 % 4,7 %
Norge 4,9 % -1,6 % 3,3% -4,6 % -1,8 %
Summa segmenten 4,3 % 2,9% 3,7% 2,6 % 3,9%
Totalt justerad EBITA-
marginal, % 2,8% 1,2% 2,2% 0,9 % 2,5%

Under januari-juni 2026 representerade segmenten 99,6 procent av
nettoomsattningen. Eltel foljer segmentens lbnsamhet med justerad EBITA,
vilket inte inkluderar jamforelsestorande poster.

Koncernstodsfunktionerna inkluderar koncernfunktioner och Litauen

samt aktiviteter under avslutande for Power Transmission International.

Koncernstodsfunktioner klassificeras inte som ett segment.
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Nettoomsattning per segment
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Nettoomsattning och justerad EBITA - segmenten

Finland

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 83,0 85,0 163,1 147,1 351,1
Justerad EBITA 5,1 3,5 7,9 5,1 20,3
Medelantalet anstallda, FTE 1213 1311 1208 1314 1301
Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, % -2,3% -8,2 % 10,9 % -5,1% -1,9%
Justerad EBITA-marginal, % 6,2 % 4,1% 4,8% 3,5% 5,8%

April-juni 2026

Nettoomsattningen minskade med 2,0 miljoner euro, eller
2,3 procent, till 83,0 miljoner euro (85,0). Nettoomsattningen
inom Power O0kade, drivet sarskilt av Emerging Services.
Detta kunde dock inte kompensera for nedgadngen inom
Communication, darvolymernainom fiber tillhemmet, FTTH,
har normaliserats.

Justerad EBITA forbattrades med 1,7 miljoner euro till 5,1
miljoner euro (3,5). Den justerade EBITA-marginalen var 6,2
procent (4,1). Bade Power och Communication bidrog till
en forbattrad justerad EBITA-marginal, vilket aterspeglar ett
konsekvent fokus pé operativ effektivitet.

Viktiga avtal tecknade under och efter rapportperioden

Den 2 aprilmeddelades att Eltel har tilldelats ett kontrakt vart
25 miljoner euro for att bygga natanslutningar till Hypercos
datacenter i Lohja, Finland.

Den 29 aprilmeddelades att Eltel har tecknat ett nytt ramavtal
med Elisa i Finland vart 60 miljoner euro, som omfattar
nétbyggnation och underhall.

Den 3 juli meddelades att Eltel har tilldelats ett kontrakt pa
20 miljoner euro for att bygga natanslutningen till FCDCs
datacenter i Karis, Finland.

Den 3julimeddelades att Eltel har tilldelats ett kraftlednings-

kontrakt vart 34 miljoner euro av Fingrid. Detta ar det hittills
storsta enskilda finska kraftledningsprojekteti Eltels historia.

Nettoomséattning

Nettoomsattning

Januari-juni 2026

Nettoomsattningen 6kade med 16,0 miljoner euro, eller 10,9
procent, till 163,1 miljoner euro (147,1). Nettoomsattningen
inom Power O0kade, sarskilt drivet av Emerging Services
och framfor allt av Solar PV. Nettoomsattningen inom
Communication minskade, till foljd av lagre volymer inom
fiber till hemmet, FTTH, eftersom utbyggnadsvolymerna har
minskat fran toppnivéerna under tidigare ar.

Justerad EBITA forbattrades med 2,7 miljoner euro till 7,9
miljoner euro (5,1). Den justerade EBITA-marginalen uppgick
till 4,8 procent (3,5). Lonsamheten forbattrades inom bade
Power och Communication, trots de lagre volymerna inom
Communication.

Justerad EBITA

Me Me Me %
110 370 9 9
90 360
) . 6
70 350
Q22026
3 3
50 340 .
30 330 0 0
Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
25 25 26 26 25 25 26 26

Nettoomsattning per kvartal foregdende &r
mmmmm Nettoomsattning per kvartal
Nettoomsattning rullande 12 man
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Communication ®Power

Justerad EBITA per kvartal féregdende ar
mmmmm Justerad EBITA per kvartal
Justerad EBITA-marginal rullande 12 man
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Sverige

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 58,5 58,3 112,9 111,4 239,2
Justerad EBITA 1,7 1,3 3,6 2,8 7,7
Medelantalet anstéllda, FTE 898 972 903 967 949
Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, % 0,3% 14,6 % 1,3 % 10,6 % 12,9 %
Organisk tillvaxt", % -0,3% 8,8 % -1,4 % 7,7 % 9,1%
Valutakurseffekt pa nettoomsattning, MEUR 0,4 2,9 3,0 3,0 8,1
Justerad EBITA-marginal, % 2,9% 2,3% 3,1% 2,5% 3,2%

1) Justerat for valutaeffekter.

April-juni 2026

Nettoomsattningen 6kade med 0,2 miljoner euro, eller 0,3
procent, till 58,5 miljoner euro (58,3). Nettoomsattningen
i lokal valuta minskade med -0,3 procent. Communication
visade en stabil tillvaxt, framst driven av hégre volymer
relaterade till telekommunikation, offentlig infrastruktur och
forsvarssektorn. Nettoomsattningen inom Power minskade,
framst till foljd av projektavslut inom Smart meters och Solar
PV.

Justerad EBITA 6kade till 1,7 miljoner euro (1,3). Den justerade
EBITA-marginalenuppgicktill2,9 procent (2,3). Denforbattrade
ldnsamheten drevs av stark volym- och marginalutveckling
inom Communication, framstrelateradtill telekommunikation,
offentlig infrastruktur och forsvarssektorn. Lagre volymer och
marginaler inom Power, framforallt till foljd av projektavslut
inom Smart meters och Solar PV, minskade dock den positiva
effekten.

Viktiga avtal tecknade under rapportperioden
Den 8 juni meddelades att Eltel hade fatt ett tilldelningsbeslut
fran Vattenfalli Sverige vart 275 miljoner euro. Kontraktet 6ver-

klagades under 6verklagandeperioden. Tilldelningsbeslutet
utgor Eltels storsta kontrakt hittills.

Nettoomséttning
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Communication =Power

Januari-juni 2026

Nettoomsattningen ckade med 1,5 miljoner euro, eller 1,3
procent, till 112,9 miljoner euro (111,4). Nettoomsattningen
i lokal valuta minskade med -1,4 procent. Tillvaxten inom
Communication var stabil till foljd av hogre volymer inom
telekommunikation, offentliginfrastruktur och férsvarssektorn,
vilket kompenserade for den minskade nettoomsattningen
inom Power.

Justerad EBITA 6kade till 3,6 miljoner euro (2,8). Den justerade
EBITA-marginalen uppgicktill 3,1 procent (2,5). Lonsamheten
inom Communication forbattrades medan den minskade
inom Power, framst till foljd av projektavslut inom Smart
meters och Solar PV.

Justerad EBITA
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Danmark & Tyskland

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 29,7 31,4 61,9 61,9 125,6
Justerad EBITA 0,3 1,5 1,4 3,9 5,9
Medelantalet anstallda, FTE 757 775 758 777 772
Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, % -5,4% -8,8% -0,1% -4,5% -3,0%
Organisk tillvaxt", % -5,3% -8,8 % 0,0 % -4,4% -3,0%
Valutakurseffekt pd nettoomsattning, MEUR -0,0 -0,0 -0,1 -0,0 -0,1
Justerad EBITA-marginal, % 1,1 % 4,8% 2,3% 6,3 % 4,7 %

1) Justerat for valutaeffekter.
April-juni 2026

Nettoomsattningen minskade med 1,7 miljoner euro till 29,7
miljoner euro (31,4), motsvarande -5,4 procent , framst till
foljd av fortsatt volymnedgéang inom Communication. Power
var oforandrat, trots tillvaxt inom Smart meters och offentlig
infrastruktur.

Justerad EBITA uppgick till 0,3 miljoner euro (1,5). Den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 1,1 procent (4,8).
Justerad EBITA minskade inom bade Communication och
Power, trots en lonsamhetsforbattring inom Smart meters-
verksamheten och offentlig infrastruktur.

For att mildra effekterna av den forvantade fortsatta volym-
nedgangen inom Communication vidtogs atgarder i april
for att forbattra verksamheten, inklusive en omstallning av
organisationen.

Viktiga avtal tecknade efter rapportperioden
Den 13 juli meddelades att Eltel har tecknat ett utdkat avtal

med GlobalConnect om kompletta fiberinstallationer i
Danmark till ett varde av 13 miljoner euro.

Januari-juni 2026

Nettoomsattningen minskade med 0,1 miljoner euro till 61,9
miljoner euro (61,9), motsvarande -0,1 procent. Tillvaxt inom
Power, sarskiltinom Smart meters och offentlig infrastruktur,
bidrog till att halla nettoomséttningen i niva med féregdende
ar, trots minskande volymer inom Communication.

Justerad EBITA uppgick till 1,4 miljoner euro (3,9). Den
justerade EBITA-marginalen uppgick till 2,3 procent (6,3).
Forbattrad justerad EBITA inom Smart meters-verksamheten
och offentlig infrastruktur kunde inte kompensera for den
Overgripande nedgangen.

For att mildra effekterna av den forvantade fortsatta volym-
nedgangen inom Communication vidtogs atgarder i april
for att forbattra verksamheten, inklusive en omstallning av
organisationen.

Nettoomsattning Nettoomsittning Justerad EBITA
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Norge

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 27,5 25,8 51,2 49,1 100,0
Justerad EBITA" 1,4 -0,4 1,7 -2,2 -1,8
Medelantalet anstallda, FTE 515 554 514 578 551
Nyckeltal
Nettoomsattningstillvaxt, % 6,6 % -18,6 % 4,4% 14,4 % -13,0%
Organisk tillvaxt?, % 0,4 % -18,0 % -0,1 % -13,2% -12,4%
Valutakurseffekt pa nettoomsattning, MEUR 1,6 -0,2 2,2 -0,7 -0,7
Justerad EBITA-marginal, % 4,9% -1,6 % 3,3% -4,6 % -1,8%

1) Exklusive omstruktureringskostnader.
2) Justerat for valutaeffekter.

April-juni 2026

Nettoomsattningen ckade med 1,7 miljoner euro till 27,5
miljoner euro (25,8), en 6kning med 6,6 procent. Tillvaxt
i lokal valuta uppgick till 0,4 procent. Tillvaxten drevs av
Emerging Services, sarskilt Data center solutions, medan
nettoomsattningen inom Communication minskade.

Justerad EBITA 6kade med 1,8 miljoner euro till 1,4 miljoner
euro (-0,4). Den justerade EBITA-marginalen uppgick till 4,9
procent (-1,6). Forbattringar inom effektivitet och belaggning
bidrog till den starka ldbnsamhetsékningen.

Januari-juni 2026

Nettoomsattningen dkade med 2,2 miljoner euro till 51,2
miljoner euro (49,1), en 6kning med 4,4 procent. Tillvaxt i
lokal valuta uppgick till -0,1 procent. Okad nettoomséttning
fran kunder inom Emerging Services dampade effekten av
minskande volymer inom Communication.

Justerad EBITA 6kade med 3,9 miljoner euro till 1,7 miljoner
euro (-2,2). Den justerade EBITA-marginalen uppgick till 3,3
procent (-4,6). Lonsamheten forbattrades tack vare bade
operativ effektivitet och en utdkad kundbas, vilket bekraftar
Norges positiva utveckling.

Nettoomséttning Nettoomsittning Justerad EBITA
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Kassaflode

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
EBIT 4,2 2,0 7,3 2,3 19,4
Avskrivningar och nedskrivningar 7,2 7,8 14,4 14,6 29,7
EBITDA 11,4 9,8 21,7 17,0 49,1
Forandringar i rorelsekapitalet -6,5 -16,7 -29,7 -3,1 -3,5
Totala finansiella kostnader och skatter -4,8 -2,6 -9,9 -4,4 -14,7
Justering av vinst/forlust fran forsaljning av tillgdngar och avyttring av
verksamhet 0,2 0,0 0,2 0,0 -0,1
Ovrigt 3,1 1,7 2,0 0,3 1,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3,4 -7,8 15,7 9,7 32,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1,4 -0,8 -3,1 -2,1 -5,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17,8 99,4 9,0 90,0 -4,5
Forandringar av likvida medel 19,8 90,8 -9,8 97,5 22,6
Likvida medel vid periodens boérjan 14,4 28,3 43,8 21,3 21,3
Kursdifferens i likvida medel -0,4 -0,5 -0,1 -0,1 -0,0
Likvida medel vid periodens slut 33,8 118,6 33,8 118,6 43,8

Koncernens kassafloéde i ssammandrag presenteras pa sidan 16.
April-juni 2026

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 3,4
miljoner euro (-7,8). De storsta posterna inkluderade EBITDA
11,4 miljoner euro (9,8), kassafléde fran forandring i rorelse-
kapitalet -6,5 miljoner euro (-16,7), finansiella poster -4,4
miljoner euro (-2,3) och inkomstskatter -0,4 miljoner euro
(-0,2). Kassaflodet fran finansiella poster och inkomstskatter
péverkas av tidsmassiga skillnader mellan redovisning i resul-
tatrakningen och betalning.

Kassaflodet har historiskt uppvisat en stark sdsongsmassig
variation, med svagare kassaflode under perioden fram till
det tredje kvartalet som en foljd av hogre produktionsaktivitet.
Eltels nivd pa nettororelsekapitalet paverkas aven av
projektens framskridande. Dessa projekt, och forseningar i
dem, kan fortsattningsvis binda rorelsekapital vilket kan skapa
volatilitet i nettororelsekapitalet aven framover.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -1,4
miljoner euro (-0,8) bestdende av nettoinvesteringari maskiner
och utrustning samt férskott for immateriella tillgangar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 17,8
miljoner euro (99,4). Utnyttjandet av kortfristig finansiering
okade med 25,0 miljoner euro (6kning med 10,0) och
betalningar av leasingskulder uppgick till 6,3 miljoner euro
(7,8). Under andra kvartalet 2025 uppgick nettokassaflodet
frdn emissionen av obligationer till 127,1 miljoner euro,
aterbetalning av hybridobligationer till 25,3 miljoner euro,
betalning av ranta for hybridobligationer till 3,1 miljoner euro
och amortering av lanefaciliteten till 1,0 miljoner euro.
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Januari-juni 2026

Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -15,7
miljoner euro (9,7). De storsta posterna inkluderade EBITDA
21,7 miljoner euro (17,0), kassafléde fran forandring i rorelse-
kapitalet -29,7 miljoner euro inklusive en aterbetalning av
uppskov pé betald skatt i Sverige pa 15,8 miljoner euro (-3,1),
finansiella poster -9,4 miljoner euro (-3,8) inklusive betald
ranta pa uppskov pa betald skatt i Sverige och inkomstskatter
-0,5 miljoner euro (-0,7). Kassaflodet fran finansiella poster
och inkomstskatter paverkas av tidsmassiga skillnader mellan
redovisning i resultatrakningen och betalning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -3,1
miljonereuro (-2,1) bestdende av nettoinvesteringari maskiner
och utrustning samt forskott for immateriella tillgadngar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 9,0
miljoner euro (90,0). Utnyttjandet av kortfristig finansiering
okade med 22,5 miljoner euro (6kning med 8,0) och betalningar
av leasingskulder uppgick till 12,5 miljoner euro (14,3). Under
januari-juni 2025 uppgick nettokassaflodet fran emissionen
av obligationer till 127,1 miljoner euro, aterbetalning av
hybridobligationer till 25,3 miljoner euro, betalning av ranta
for hybridobligationer till 3,1 miljoner euro och amortering av
lanefaciliteten till 2,0 miljoner euro.



Finansiell stillning, likvida medel

I juni 2025 emitterade Eltel seniora sakerstallda obligationer
om 130 miljoner euro med rorlig rdnta och en loptid om
fyra ar. Likviditetstillskottet fran obligationerna anvandes
till att aterbetala aterstaende kreditfaciliteter, revolverande
kreditfacilitet och hybridobligationer samt till allménna
verksamhetsandamal.

Kreditfaciliteter

30 jun
Miljoner euro 2026 Maturitet
Seniora obligationer 130,0 jun 2029
Supersenior revolverande kreditfacilitet 45,0 dec 2028
Checkrakningskrediter 15,0 dec 2028
Totalt bundna kreditfaciliteter 190,0
Foretagscertifikatsprogram 150,0 N/A

Den 30 juni 2026 uppgick tillgangliga likviditetsreserver,
inklusive revolverande kreditfacilitet, checkrakningskrediter
och likvida medel, till 93,8 miljoner euro (169,6). Utover
bundna faciliteter har koncernen ocksa tillgadng till kortfristiga
skuldkapitalmarknader via foretagscertifikatsprogram om 150
miljoner euro. Den 30 juni 2026 utnyttjades 25,0 miljoner euro
(10,0) av foretagscertifikatsprogrammet och 0,0 miljoner euro
(54,0) av den revolverande kreditfaciliteten.

Eget kapital vid periodens utgang uppgick till 163,2 miljoner
euro (157,6) och koncernens totala tillgdngar redovisades
till 632,0 miljoner euro (692,4). Soliditeten uppgick till 29,1
procent (25,4).

ELTEL | Halvarsrapport januari-juni 2026

Rantebarande skulder och nettoskuld

Nettoskulden uppgick till 170,71 miljoner euro (144,6).
Okningen orsakades av att hybridobligationen (klassificerad
som eget kapital) under refinansieringen ersattes med en
obligation (klassificerad som skuld).

30jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Rantebarande skulder 152,9 209,6 130,1
Leasingskulder 50,8 53,3 55,6
Allokering av effektiv ranta till
perioderna 0,2 0,4 0,0
Minus likvida medel -33,8 -118,6 -43,8
Nettoskuld 170,1 144,6 141,9
30jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Langfristiga rantebarande skulder 127,8 127,1 127,5
Kortfristiga rantebarande skulder 25,1 82,5 2,7
Summa rantebarande skulder 152,9 209,6 130,1
Langfristiga leasingskulder 29,2 31,9 33,6
Kortfristiga leasingskulder 21,6 21,5 22,0
Summa leasingskulder 50,8 53,3 55,6
ME Nettoskuld
200
150
100
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0
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
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u Nettoskuld, exklusive leasingskulder IFRS 16 leasingskulder

Kommersiella garantier
Den 30 juni 2026 uppgick garantier baserade pa avtalsmaés-

siga kommersiella dtaganden utfardade av banker och andra
finansinstitut till 53,6 miljoner euro (60,2).
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Ovrig information
Risker och osakerhetsfaktorer

Den nuvarande marknadsvolatiliteten och oférutsagbarheten
i kundinvesteringsvolymer kan ha en negativinverkan péa Eltels
omsattningsutveckling. Hogt beroende av en nyckelkund i
Norge kan fa en betydande inverkan pa nettoomséttningen,
lonsamheten och verksamheten i det norska segmentet.
Global osakerhet kan orsaka forseningar i investeringsbeslut
aven inom Eltels nya affarsomraden dar marknadsfinansiering
arvanligt forekommande.

Eltel genomforde en nedskrivningsprovning av goodwill,
vilken inte indikerade ett nedskrivningsbehov under det fjarde
kvartalet 2025. Eltel foljer alla utlésande handelser lopande
under aret och nedskrivningsprovning utfors vid eventuella
indikatorer p& nedskrivning.

Om néagra affarsrisker skulle realiseras, finns en risk att kove-
nanten relaterad till skuldsattningsgrad i det befintliga finan-
sieringsavtalet kan komma att brytas. Sdsongsvariationer i
Eltels verksamhet och relaterad rorelsekapitaluppbyggnad
kan aven exponera bolaget for likviditetsrisk.

For ytterligare information om risker och osakerhetsfaktorer,
se arsredovisningen for 2025 som publicerades den 26 mars
2026. Denna finns tillganglig pa Eltels hemsida:
www.eltelgroup.com.

Storre avtal annonserade under och efter
rapportperioden

Den 2 april meddelades att Eltel har tilldelats ett kontrakt pa
25 miljoner euro for att bygga natanslutningen till Hypercos
datacenter i Lohja, Finland.

Den 29 aprilmeddelades att Eltel har tecknat ett nytt ramavtal
med Elisa i Finland vart 60 miljoner euro, som omfattar
natbyggnation och underhall.

Den 8 junimeddelades att Eltel hade fatt ett tilldelningsbeslut
fran Vattenfall i Sverige vart 275 miljoner euro. Kontraktet
overklagades under dverklagandeperioden.

Den 3 juli meddelades att Eltel har tilldelats ett kontrakt pa
20 miljoner euro for att bygga natanslutningen till FCDCs
datacenter i Karis, Finland.

Den 3julimeddelades att Eltel har tilldelats ett kraftlednings-
kontrakt vart 34 miljoner euro av Fingrid i Finland.

Den 13 juli meddelades att Eltel har tecknat ett utokat avtal

med GlobalConnect om kompletta fiberinstallationer i
Danmark till ett varde av 13 miljoner euro.
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Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga transaktioner mellan Eltel och narstdende har
agt rum under kvartalet.

Sasongseffekter

Eltels verksamhet karaktariseras av sdsongsbundenhet
och cyklikalitet inom projektverksamheten, vilket medfor
volatilitet for nettoomsattning, justerad EBITA och kassa-
flode. Sasongsvariationen beror pa en rad faktorer, daribland
vaderforhallanden, tidpunkten for kundernas order samt
fardigstallandet av olika arbetsfaser. Eltelkoncernen har
historiskt sett redovisatforbattrade intakter och rorelseresultat
under det andra halvaret. Kassaflodet har historiskt sett en
stark sasongsmassig variation med ett svagare kassaflode
fram till slutet av tredje kvartalet pa grund av 6kad produktion
under den perioden. Nar produktionsvolymerna minskar mot
slutet av aret, pa grund av fardigstallande av projekt, har
kassaflodet normalt sett varit starkare. For mer information,
se nyckeltal per kvartal fér koncernen pa sidan 18.

Presentation av halvarsrapporten fér 2026

Investerare, analytiker och media inbjuds att delta i Eltels
genomgang av halvarsrapportfor2026 den 21 juli 2026 kl. 10:00
(CEST), dar Eltels vd och koncernchef Hakan Dahlstrém samt
finansdirektor Tarja Leikas kommer att presentera rapporten.
En kombinerad webbsandning och telefonkonferens
samt en presentation kommer att finnas tillgédngliga pa
www.eltelgroup.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/.

For ytterligare information, kontakta:

Tarja Leikas, finansdirektor
Tel. +358 40 730 77 62, tarja.leikas@eltelnetworks.com

Alexandra Karnlund, kommunikationsdirektor
Tel. +46 70910 0903, alexandra.karnlund@eltelnetworks.com

Denna information &r sadan information som Eltel &r skyldigt
att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg,
fér offentliggérande den 21 juli 2026 kl. 08.00 CEST.

Finansiell kalender

e Delarsrapport januari-september: 29 oktober 2026
e Bokslutskommuniké januari-december: 12 februari 2027
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Underskrift av styrelse och vd och koncernchef

Stockholm den 21 juli 2026

Eltel AB (publ)

Per Sjostrand Joakim Olsson Riitta Palomaki
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Erja Sankari Roland Sundén

Styrelseledamot Styrelseledamot

Stefan Séderholm Hakan Dahlstrom Bjorn Tallberg
Styrelseledamot, Vd och koncernchef Styrelseledamot,
representant for arbetstagarna representant for arbetstagarna

Rapporten har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

13(27)



ELTEL | Halvarsrapport januari-juni 2026

Finansiell information i sammandrag

Koncernens resultatrakning i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8
Kostnad for sélda varor och tjanster -174,8 -178,5 -343,2 -325,9 -712,7
Bruttoresultat 24,7 22,5 47,7 44,7 105,1
Ovriga intakter 0,8 0,7 1,5 1,6 3,5
Forsaljnings- och administrationskostnader -20,5 -20,7 -40,2 -43,0 -86,8
Ovriga kostnader -0,9 -0,5 1,7 -1,1 -2,4
Rorelseresultat (EBIT) 4,2 2,0 7,3 2,3 19,4
Finansiella intakter 0,1 0,1 0,2 0,2 0,7
Finansiella kostnader -4,0 -2,7 -8,6 -5,2 -14,8
Finansiella poster, netto -3,9 -2,7 -8,4 -5,0 -14,1
Resultat fére skatt 0,2 -0,6 -1,1 -2,7 5,3
Inkomstskatt -0,8 -0,1 -1,2 -0,8 -2,1
Periodens resultat -0,5 -0,8 -2,3 -3,4 3,2
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -0,6 -0,9 -2,4 -3,7 2,2
Innehav utan bestdammande inflytande 0,1 0,2 0,2 0,3 1,0
Resultat per aktie
Fore utspadning, euro -0,00 -0,01 -0,02 -0,03 0,00
Efter utspadning, euro -0,00 -0,01 -0,02 -0,02 0,00
Koncernens rapport éver totalresultatet i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Periodens resultat -0,5 -0,8 -2,3 -3,4 3,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Omvarderingar av formansbestamda planer, netto efter skatt -1,1 -1,4 -2,1 -2,1 0,2
Poster som senare kan aterféras i resultatriakningen
Kassaflodessakringar, netto efter skatt -0,4 - 0,5 - 0,1
Sakringar av nettoinvestering, netto efter skatt - - - - 0,1
Valutakursdifferenser -2,0 -4,1 -1,3 2,8 6,5
Summa -2,5 -4,1 -0,7 2,8 6,7
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -3,6 -5,5 -2,8 0,7 6,9
Periodens totalresultat -4,2 -6,3 -5,1 -2,8 10,0
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -4,3 -6,5 -5,2 -3,1 9,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,2 0,2 0,3 1,0
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Koncernens balansrakning i sammandrag

ELTEL

Halvarsrapport januari-juni 2026

30 jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 253,4 251,4 253,7
Immateriella anlaggningstillgdngar 33,8 30,1 31,6
Materiella anlaggningstillgangar 5,4 5,9 5,6
Nyttjanderattstillgangar 48,9 50,4 53,5
Uppskjutna skattefordringar 25,5 27,2 27,3
Finansiella tillgdngar 10,9 11,6 15,3
Summa anléiggningstillgangar 378,1 376,6 386,9
Omsaéttningstillgangar
Varulager 20,6 24,9 38,3
Kundfordringar och andra fordringar 199,5 172,2 186,6
Likvida medel 33,8 118,6 43,8
Summa omsaéttningstillgangar 253,9 315,8 268,7
SUMMA TILLGANGAR 632,0 692,4 655,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1565,5 148,5 160,5
Hybridobligation - 1,3 -
Innehav utan bestdammande inflytande 7,7 7,8 8,5
Summa eget kapital 163,2 157,6 168,9
Langfristiga skulder
Réantebarande skulder 127,8 127,1 127,5
Leasingskulder 29,2 31,9 33,6
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning 7,4 6,7 7,3
Uppskjutna skatteskulder 10,8 10,6 12,0
Avsattningar 6,1 5,5 5,9
Ovriga l&ngfristiga skulder” 16,8 16,2 16,9
Summa langfristiga skulder 198,1 197,8 203,2
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 25,1 82,5 2,7
Leasingskulder 21,6 21,5 22,0
Avsattningar 3,2 3,1 3,1
Forskott fran kunder 70,8 72,1 82,6
Leverantorsskulder och andra skulder™ 150,1 157,8 173,0
Summa kortfristiga skulder 270,7 337,0 283,4
Summa skulder 468,8 534,8 486,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 632,0 692,4 655,5

1) Den kortfristiga delen av uppskov pé betald skatt i Sverige presenteras i leverantérsskulder och andra skulder och den langfristiga delen presenteras i 6vriga

langfristiga skulder.
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Koncernens kassaflode i sammandrag

jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Kassafléde fran den l6pande verksamheten
Rorelseresultat (EBIT) 7,3 2,3 19,4
Justeringar:
Avskrivningar och nedskrivningar 14,4 14,6 29,7
Vinst/forlust fran forsaljning av tillgdngar och avyttring av verksamhet 0,2 -0,0 -0,1
Férmansbestamda pensionsplaner 2,0 0,4 1,4
Ovriga icke kassaflodespaverkande forandringar -0,0 -0,1 -0,2
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore finansiella poster, skatter och
forandringar i rorelsekapitalet 23,9 17,2 50,2
Ranta och ovriga erlagda finansiella kostnader, netto -9,4 -3,8 -12,7
Erhallna/betalda inkomstskatter -0,5 -0,7 -2,0
Totala finansiella kostnader och skatter -9,9 -4,4 -14,7
Forandringar i rorelsekapitalet:
Kundfordringar och andra fordringar -13,0 -5,9 -18,3
Leverantorsskulder och andra skulder -34,4 8,3 33,6
Varulager 17,7 -5,5 -18,7
Forandringar i rorelsekapitalet -29,7 -3,1 -3,5
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -15,7 9,7 32,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -3,2 -2,2 -5,1
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3,1 -2,1 -5,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Emission av obligationer - 127,1 127,1
Aterkop av hybridobligationer - -25,3 -26,6
Betalning av rénta pa hybridobligation - -3,1 -3,3
Inbetalningar fran aktieemission 0,1 - -
Kop av egna aktier -0,1 - -
Upptagna kortfristiga finansiella skulder 31,0 19,0 22,0
Betalning av kortfristiga finansiella skulder -8,5 -11,0 -75,6
Betalning av finansiella skulder, lanefaciliteter - -2,0 -20,0
Forandring leasingskulder -12,5 -14,3 -27,7
Inbetalningar fran egetkapitalreglerade incitamentsprogram - 0,1 0,1
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande -1,0 -0,5 -0,5
Forandring ovriga icke-likvida finansiella tillgdngar 0,1 0,0 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 9,0 90,0 -4,5
Forandringar av likvida medel -9,8 97,5 22,6
Likvida medel vid periodens boérjan 43,8 21,3 21,3
Kursdifferens i likvida medel -0,1 -0,1 -0,0
Likvida medel vid periodens slut 33,8 118,6 43,8
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Koncernens rapport over fordandringar i eget kapital i sammandrag
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Omvaérderingar
Ovrigt av férmans- Omrak- Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad bestdamda Sakrings- ningsdif- bestammande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa inflytande kapital
1jan 2026 1,6 647,8 -426,4 -28,6 11,0 -44,9 160,5 8,5 168,9
Totalresultat for perioden - - -2,4 -2,1 0,5 -1,3 -5,2 - -5,1
Transaktioner med aktiedgare:
Aktieemission 0,1 - - - - - 0,1 - 0,1
Kop av egna aktier - -0,1 - - - - -0,1 - -0,1
Egetkapitalreglerade erséattningar - - 0,3 - - - 0,3 - 0,3
Utdelning betald tillinnehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - -1,0 -1,0
Transaktioner med aktiedgare 0,1 -0,1 0,3 - - - 0,3 -1,0 -0,7
30jun 2026 1,7 647,8 -428,6 -30,7 11,5 -46,2 155,5 7,7 163,2
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav
Omvaérderingar utan
Ovrigt av férmans- Omrak- bestam- Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad bestamda Sakrings- ningsdif- Hybrid- mande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa obligation inflytande kapital
1jan 2025 162,0 487,5 -423,7 -28,8 10,8 -51,5 156,3 25,0 8,0 189,3
Totalresultat for perioden - - -3,7 -2,1 - 2,8 -3,1 - 0,3 -2,8
Aterkép av hybridobligationer
inklusive 6verkurs - - -1,5 - - - -1,5 -23,7 - -25,3
Ranta for hybridobligation - - -3,3 - - - -3,3 - - -3,3
Transaktioner med aktiedgare:
Egetkapitalreglerade ersattningar - - 0,1 - - - 0,1 - - 0,1
Utdelning betald tillinnehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - - -0,5 -0,5
Transaktioner med aktiedgare - - 0,1 - - - 0,1 - -0,5 -0,4
30jun 2025 162,0 487,5 -432,2 -30,9 10,8 -48,7 148,5 1,3 7,8 157,6
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav
Omvaérderingar utan
Ovrigt av formans- Omrak- bestam- Summa
Aktie- tillskjutet Ansamlad bestamda Sakrings- ningsdif- Hybrid- mande eget
Miljoner euro kapital kapital forlust pensionsplaner reserv ferenser Summa obligation inflytande kapital
1jan 2025 162,0 487,5 -423,7 -28,8 10,8 -51,5 156,3 25,0 8,0 189,3
Totalresultat for perioden - - 2,2 0,2 0,2 6,5 9,1 - 1,0 10,0
Aterkép av hybridobligationer
inklusive 6verkurs - - -1,7 - - - 1,7 -25,0 - -26,7
Ranta for hybridobligation - - -3,3 - - - -3,3 - - -3,3
Transaktioner med aktiedgare:
Minskning och omklassificering av
aktiekapital -160,3 160,3 - - - - - - - -
Egetkapitalreglerade ersattningar - - 0,1 - - - 0,1 - - 0,1
Utdelning betald tillinnehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - a - -0,5 -0,5
Transaktioner med aktieagare -160,3 160,3 0,1 - - - 0,1 - -0,5 -0,4
31 dec 2025 1,6 647,8 -426,4 -28,6 11,0 -44,9 160,5 - 8,5 168,9
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Nyckeltal

Koncernens nyckeltal

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec Rullande
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025 12-man
Nettoomsattning 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8 838,0
Nettoomsattningstillvaxt, % -0,7 -6,9 5,4 -5,5 -1,3 3,8
Justerad EBITDA 12,7 10,3 23,1 18,0 50,4 55,5
Justerad EBITA 5,5 2,5 8,6 3,4 20,7 26,0
Justerad EBITA-marginal, % 2,8 1,2 2,2 0,9 2,5 3,1
Jamforelsestorande poster 1,4 -0,5 1,4 1,1 -1,3 -1,6
EBITDA 11,4 9,8 21,7 17,0 49,1 53,8
Rorelseresultat (EBIT) 4,2 2,0 7,3 2,3 19,4 24,3
EBIT-marginal, % 2,1 1,0 1,9 0,6 2,4 2,9
Resultat fore skatt 0,2 -0,6 -1,1 -2,7 5,3 6,8
Periodens resultat -0,5 -0,8 -2,3 -3,4 3,2 4,3
Resultat per aktie, euro, fore och efter utspadning -0,00 -0,01 -0,02 -0,03 0,00 0,02
Avkastning pa eget kapital (ROE), %" 2,7 0,4 2,7 0,4 1,9 2,7
Skuldséattningsgrad” 3,1 2,8 3,1 2,8 2,8 3,1
Rorelsekapital, netto -31,5 -59,2 -31,5 -59,2 -60,4 -31,5
Medelantalet anstallda, FTE 3686 3932 3688 3962 3894 3747
Koncernens nyckeltal per kvartal

apr-jun  jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun  jan-mar
Miljoner euro 2026 2026 2025 2025 2025 2025
Nettoomsattning 199,6 191,3 239,0 208,2 201,0 169,6
Nettoomsattningstillvaxt, % -0,7 12,8 5,7 -1,0 -6,9 -3,8
Justerad EBITDA 12,7 10,4 16,0 16,4 10,3 7,8
Justerad EBITA 5,5 3,1 8,3 9,1 2,5 0,9
Justerad EBITA-marginal, % 2,8 1,6 3,5 4,3 1,2 0,5
Jamforelsestorande poster -1,4 - - -0,3 -0,5 -0,6
EBITDA 11,4 10,4 16,0 16,1 9,8 7,2
Rorelseresultat (EBIT) 4,2 3,1 8,3 8,8 2,0 0,3
EBIT-marginal, % 2,1 1,6 3,5 4,2 1,0 0,2
Resultat fore skatt 0,2 -1,3 4,0 3,9 -0,6 -2,0
Periodens resultat -0,5 1,7 3,6 3,0 -0,8 -2,7
Resultat per aktie, euro, fore och efter utspadning -0,00 -0,01 0,02 0,02 -0,01 -0,02
Avkastning pa eget kapital (ROE), %" 2,7 2,4 1,9 2,2 0,4 -0,8
Skuldséattningsgrad 3,1 3,2 2,8 3,5 2,8 2,1
Rorelsekapital, netto -31,5 -36,9 -60,4 -31,0 -59,2 -76,3
Medelantalet anstéallda, FTE 3686 3691 3781 3869 3932 3992

1) Beraknat pé rullande 12 manader.
Definitioner och nyckeltal presenteras péa sidorna 23-24.
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Noter till de finansiella rapporterna i sammandrag

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag har upprattats enligt IAS 34 Deldrsrapportering och tillampliga regler i den svenska
arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna &r de samma som anvandes av koncernen och moderbolaget for rakenskapsaret
2025.

De nya IFRS-standarderna, andringarna eller tolkningarna som galler for rakenskapsaret 2026 hade ingen paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Nettoomséttning per segment

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Finland 83,0 85,0 163,1 1471 351,1
Sverige 58,5 58,3 112,9 111,4 239,2
Danmark & Tyskland 29,7 31,4 61,9 61,9 125,6
Norge 27,5 25,8 51,2 49,1 100,0
Koncernstédsfunktioner” 2,4 2,5 4,3 4,3 9,3
Eliminering mellan segmenten -1,5 -1,9 -2,6 -3,2 -7,4
Summa, nettoomsiéttning 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8

1) Koncernstodsfunktioner omfattar koncernfunktioner, Litauen, avslutande aktiviteter inom Power Transmission International. Koncernstodsfunktioner
klassificeras inte som segment.

Nettoomsattning per segment och affarsomrade

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Finland Communication 25,8 34,0 45,5 56,1 133,9
Power 57,2 51,1 117,5 91,1 217,2

Sverige Communication 54,4 48,8 101,8 88,1 195,1
Power 4,1 9,5 11,1 23,4 44,0

Danmark & Tyskland Communication 9,7 11,5 20,1 23,4 44,2
Power 20,0 19,9 41,8 38,5 81,4

Norge Communication 24,7 25,7 46,7 48,9 99,7
Power 2,7 0,1 4,5 0,2 0,3

Koncernstodsfunktioner Communication 2,4 2,5 4,3 4,3 8,7
Power - - - - 0,7

Eliminering mellan segmenten -1,5 -1,9 -2,6 -3,2 -7,4
Summa, nettoomséttning 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8

Intern nettoomsattning bestar huvudsakligen av nettoomsattning fran Communication i Litauen, rapporterad i Koncernstédsfunktioner. Det
finns ingen vasentlig intern omsattning i nagot av segmenten.

Nettoomsattning per affarsomrade

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Communication 116,0 120,8 216,9 218,0 475,4
Power 84,0 80,3 174,7 152,6 342,4
Eliminering mellan affarsomraden -0,4 - -0,8 - -
Summa, nettoomséttning 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8
Nettoomsattning per typ av tjénst

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Installationstjanster 57,1 50,6 123,6 99,1 225,6
Uppgraderingstjanster 89,1 95,1 165,2 167,5 371,6
Underhallstjanster 53,4 55,3 102,0 104,1 220,6
Summa, nettoomséttning 199,6 201,0 390,8 370,6 817,8
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Avstamning av segmentsresultat

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Justerad EBITA per segment
Finland 5,1 3,5 7,9 5,1 20,3
Sverige 1,7 1,3 3,6 2,8 7,7
Danmark & Tyskland 0,3 1,5 1,4 3,9 5,9
Norge 1,4 -0,4 1,7 -2,2 -1,8
Summa segmenten 8,5 5,9 14,5 9,6 32,1
Koncernstodsfunktioner -3,0 -3,4 -5,9 -6,2 -11,4
Justerad EBITA, koncernen 5,5 2,5 8,6 3,4 20,7
Omstrukturering och omstéllning av verksamheten -1,4 -0,5 1,4 -1,1 -1,3
Jamforelsestorande poster i EBITA -1,4 -0,5 -1,4 -1,1 -1,3
Rorelseresultat (EBIT) 4,2 2,0 7,3 2,3 19,4
Finansiella poster, netto -3,9 -2,7 -8,4 -5,0 -14,1
Resultat fore skatt 0,2 -0,6 -1,1 -2,7 5,3

Jamforelsestorande poster i 2026 inkluderar omstéallningskostnader i Danmark och Sverige om -1,4 miljoner euro. Varav -1,2 miljoner
euro redovisas under forsaljnings- och administrationskostnader och -0,2 miljoner euro i 6vriga kostnader i koncernens resultatrakning.
Jamforelsestorande posteri2025inkluderade omstruktureringskostnaderiNorge redovisade under forsaljnings- och administrationskostnader

i koncernens resultatrakning.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Anstéllda per segment 2026 2025 2026 2025 2025
Finland 1213 1311 1208 1314 1301
Sverige 898 972 903 967 949
Danmark & Tyskland 757 775 758 777 772
Norge 515 554 514 578 551
Koncernstodsfunktioner 303 319 306 326 321
Medelantalet anstéllda, FTE 3686 3932 3688 3962 3894
Totalt antal anstéllda vid periodens slut, FTE 3689 3911 3689 3911 3755
Bekraftad orderstock
30 jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Bekraftad orderstock 576,0 493,8 537,4

Bekraftad orderstock i Eltel definieras som det totala vardet av bekraftade inképsorder mottagna men som &nnu inte redovisats som
nettoomsattning. Den inkluderar inte ramavtal om inte en bindande inkbpsorder har mottagits. Bekraftad orderstock ar darfor det basta mattet
pé icke uppfyllda prestationsdtaganden enligt IFRS 15 Intakter frdn avtal med kunder. Valutakurseffekter paverkade bekraftad orderstock

med 2,1 miljoner euro per den 30 juni 2026.
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30 jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Varulager 20,6 24,9 38,3
Kundfordringar och andra fordringar 199,5 172,2 186,6
Avsattningar -9,2 -8,0 -8,9
Forskott fran kunder -70,8 -72,1 -82,6
Leverantdrsskulder och andra skulder™ -150,1 -157,8 -173,0
Ovrigt -21,5 -18,4 -20,8
Roérelsekapital, netto -31,5 -59,2 -60,4
Immateriella tillgangar exklusive forvarvsrelaterade Gvervarden 7,3 3,7 4,8
Materiella anlaggningstillgangar 5,4 5,9 5,6
Nyttjanderattstillgangar 48,9 50,4 53,5
Omstruktureringsavsattningar -0,0 -0,5 -0,1
Operativt sysselsatt kapital 30,3 0,3 3,4
1) Inkluderar effekten fran &terbetalning av uppskov pé betald skatt i Sverige under det férsta kvartalet 2026.
Avsattningar

30 jun 30jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Langfristiga avsattningar 5,4 5,5 5,9
Kortfristiga avsattningar 3,2 3,1 3,1
Summa avséattningar 8,6 8,5 9,0

30 jun 30jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
1jan 9,0 8,9 8,9
Férandringar:
Omstruktureringsavsattningar -0,1 -0,0 -0,4
Ovriga avsattningar -0,3 -0,4 0,5
Utgdende balans 8,6 8,5 9,0
Avtalsbalanser

30 jun 30jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Kundfordringar 89,6 75,2 87,0
Avtalstillgangar 92,3 82,7 81,1
Summa tillgangar relaterade till kontrakt med kunder 181,9 157,9 168,2
Forskott relaterade till kontrakt med kunder 66,1 67,4 77,9
Summa skulder relaterade till kontrakt med kunder 66,1 67,4 77,9

Kundfordringar och avtalstillgdngar ingar i raden Kundfordringar och andra fordringar i ovanstdende Rorelsekapital, netto och operativt sysselsatt

kapital-tabell. Forskott relaterade till kontrakt med kunder representerar avtalsskulder.

Uppskjutna skatter

30 jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Uppskjutna skattefordringar 25,5 27,2 27,3
Uppskjutna skatteskulder -10,8 -10,6 -12,0
Uppskjutna skattefordringar, netto 14,8 16,6 15,2

| december 2025 redovisades ett bruttobelopp pa 23,9 miljoner euro (22,9) som uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag varav 17,8
miljoner euro (14,9) avser verksamheter i Sverige. Uppskjutna skattefordringar redovisas for underskottsavdrag i den utstrackning som

utnyttjandet mot framtida skattepliktiga vinster &r troligt. Den framtida beskattningsbara vinstberakningen baseras pa nuvarande affarsplaner

som godkants av ledningen.
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Leasing

Nyttjanderattstillgangar

30 jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Byggnader 20,2 19,0 20,9
Maskiner och inventarier 28,8 31,4 32,6
Totalt 48,9 50,4 53,5
Forandringar i nyttjanderattstillgadngar under perioden

30 jun 30jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
1jan 53,5 53,5 53,5
Anskaffningar 9,6 10,1 28,9
Avskrivningar -12,3 -11,9 -24,5
Ovrigt 1,8 1,3 -4,5
Utgaende balans 48,9 50,4 53,5
Leasingskulder

30 jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
Langfristiga 29,2 31,9 33,6
Kortfristiga 21,6 21,5 22,0
Totalt 50,8 53,3 55,6
Finansiella instrument
Derivatinstrument 30 jun 2026 30 jun 2025 31dec 2025

Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt

Miljoner euro virde véirde vérde virde virde varde
Rantederivat, sakringsredovisning 100,0 0,8 - - 100,0 0,1
Valutaderivat 13,1 -0,2 7,4 -0,0 13,8 0,1
Totalt 113,1 0,6 7,4 -0,0 113,8 0,2

Ranterisken for den rorliga rantan pa obligationerna om 130 miljoner euro har sdkrats med ranteswappar for ett belopp om 100
miljoner euro, vilket ar i linje med koncernens finanspolicy.

Koncernen har tilldmpat kassaflodessakringar for dessa ranteswappar vilka klassificeras som derivatinstrument for
sakringsandamal. Den effektiva delen av vinster och forluster pa derivatinstrument, som innehas for kassaflodesséakringar,
redovisasi ovrigt totalresultat under sakringsreserv. Den ackumulerade vinsten eller forlusten 6verfors till resultatrakningen nar
den sakrade posten paverkar resultatet. Den ineffektiva delen redovisas direkt i resultatrakningen i 6vriga intakter eller kostnader.
Under januari-juni 2026 redovisades 0,5 miljoner euro (0,0) i sékringsreserven.

Finansiella tillgangar redovisade till verkligt varde via resultatet utgors enbart av derivat. Verkligt varde for derivatinstrument
baseras pa marknadsdata (niva 2 observerbar information) per balansdagen.

Verkligt varde pa finansiella instrument varderat till anskaffningsvarde
Det redovisade vardet pa finansiella tillgdngar och finansiella skulder ar en rimlig uppskattning av deras verkliga varde.
Férandringarna i marknadsrantorna aterspeglas i framtida rantefloden av rantebarande skulder inom en kortare period.

Resultat per aktie apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2026 2025 2026 2025 2025

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets

aktieagare -0,6 -0,9 -2,4 -3,7 2,2

Ranta péa hybridobligation - -0,8 - -1,6 1,7

Periodens resultat hanforligt till stamaktier -0,6 -1,7 -2,4 -5,4 0,5

Viktat genomsnittligt antal stamaktier, fére utspadning 156 736 781 156 736 781 156 736 781 156 736 781 156 736 781
Viktat genomsnittligt antal stamaktier, efter utspadning 156 736 781 156 736 781 156 736 781 156 736 781 156 970 069
Resultat per aktie fore utspadning -0,00 -0,01 -0,02 -0,03 0,00
Resultat per aktie efter utspadning -0,00 -0,01 -0,02 -0,03 0,00
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Definitioner och nyckeltal

Eltel tilldmpar ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for
alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Utover finansiell data som definieras i IFRS, presenteras specifika nyckeltal, sk
alternativa nyckeltal for att aterspegla resultatet i den underliggande verksamheten, underlatta analys av koncernens utveckling i linje med
koncernledningens uppfdljning och 6ka jamférbarheten mellan olika perioder. Definitionerna av dessa nyckeltal presenteras nedan och relevant
information som mojliggdr avstdmning av IFRS-nyckeltal ar presenterad i samband med informationen i denna rapport. Dessa alternativa
nyckeltal ersatter ej nyckeltal definierade enligt IFRS.

IFRS nyckeltal

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare - Réanta pa hybridobligation
Vagt genomsnitt av antalet stamaktier

Resultat per aktie

Alternativa nyckeltal (Alternative performance measures, APM)

Nyckeltal Definition och orsak till anvandning Héanvisning

Justerad EBITA och -marginal, % anvands for att mata lonsamhet for

verksamhet och segment och exkluderar jamforelsestorande poster. Poster i

resultatrakningen under justerad EBITA allokeras inte till segmenten.

Justerad EBITA:

Rorelseresultat fore forvarvsrelaterade avskrivningar och jamforelsestorande

Justerad EBITA och -marginal poster Avstamning av
segmentsresultat

Justerad EBITA-marginal, %: Justerad EBITAX 100 EBITA x'100
Nettoomsattning
Justerad EBITA och -marginal, % for segmenten representerar summan av
segment: Finland, Sverige, Danmark & Tyskland och Norge.

Dessa inkluderar vanligtvis kapitalvinster och/eller -forluster och
transaktionskostnader relaterade till avyttring och férvarv av verksamheter,

Jamforelsestorande poster kostnader relaterat till omstrukturering och omstallning av verksamheten
samt andra poster som Eltels ledning bedomer inte ar relaterade till vanlig
affarsverksamhet.

Avstamning av
segmentsresultat

EBITDA ar rorelseresultat (EBIT) fore avskrivningar och nedskrivningar. Justerad
EBITDA och justerad EBITDA EBITDA exkluderar jamforelsestorande poster. Justerad EBITDA anvands vid
berakning av skuldsattningsgrad.

Kassaflode, nyckeltal,
nyckeltal per kvartal

Rorelseresultat (EBIT) och EBIT-marginal, % anvands for att mata lonsamhet
fore réantor och skatter.
EBIT-marginal Resultatrakning

EBIT-marginal, %: ——oH X100 _
Nettoomsattning

Avkastning pa eget kapital (ROE), %, representerar den avkastning som
aktiedgarna far pa sina investeringar.
Avkastning pa eget kapital Resultatrakning och
(ROE), % Avkastning pa eget kapital, (ROE) %": balansrakning
Periodens resultat x 100
Summa eget kapital (genomsnitt under rapportperioden)

1) Beraknat pa rullande 12 ménader.
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Nyckeltal

Definition och orsak till anvandning

Héanvisning

Operativt sysselsatt kapital

Operativt sysselsatt kapital ar totala nettorérelsetillgdngar som anvands i den
operativa verksamheten.

Operativt sysselsatt kapital:

Rorelsekapital, netto + Immateriella tillgdngar exklusive goodwill och
forvarvsrelaterade Gvervarden + Materiella anlaggningstillgangar och
Nyttjanderattstillgdngar

Rorelsekapital,
netto och operativt
sysselsatt kapital

Nettoskuld och
skuldséattningsgrad

Nettoskuld representerar Eltel's skuldsattning. Den anvands for att 6vervaka
kapitalstruktur och finansiell kapacitet. Anvands ocksa vid berakning av
skuldsattningsgrad.

Nettoskuld:

Réntebarande skulder - likvida medel

Nettoskuld

Skuldsattningsgrad™:
Justerad EBITDA

Rantebarande skulder
och nettoskuld

Rorelsekapital, netto

Rorelsekapital, netto anvands for att folja det rorelsekapital som den operativa
verksamheten behover. Anvands ocksé vid berdkning av operativt sysselsatt
kapital.

Rorelsekapital, netto:

Netto av justeringar av varulager, kundfordringar och andra fordringar,
avsattningar, forskott fran kunder och 6vriga skulder, exklusive poster

inom dessa balansposter som inte anses utgora en del av det operativa
rorelseresultatet: vardering av derivat och inkomstskatteskulder.

Rérelsekapital,
netto och operativt
sysselsatt kapital

Bekraftad orderstock

Det totala vardet av bekraftade inkdpsorder mottagna men som annu inte
redovisats som nettoomsattning. Den inkluderar inte ramavtal om inte

en bindande inkopsorder har mottagits. Detta ar det basta mattet pa icke
uppfyllda prestationsataganden enligt IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.

1) Beraknat pé rullande 12 manader.
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Moderbolaget

Halvarsrapport januari-juni 2026

Eltel AB ar det yttersta moderbolaget i Eltelkoncernen. Koncernens verksamhetsmassiga och strategiska ledningsfunktioner ar centraliserade
till Eltel AB men bolaget bedriver ingen operativ affarsverksamhet. Eltel AB har till uppgift att 4ga och reglera aktierna i Eltelkoncernen och dess
risker relaterar framst till vardet av och aktiviteterna i dotterforetagen. Delarsrapporten for moderbolaget uppréattas i enlighet med kapitel 9,

Delarsrapport, i arsredovisningslagen.

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Miljoner euro 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 6,5 4,1 6,5 4,1 8,7
Administrationskostnader -3,1 -3,0 -4,8 -4,3 -8,5
Rorelseresultat 3,4 1,0 1,8 -0,2 0,3
Ovriga ranteintakter och liknande intakter 6,2 5,3 12,3 10,4 23,7
Rantekostnader och liknande kostnader -2,9 -0,9 -7,0 -1,8 -9,5
Finansiella poster, netto 3,3 4,4 5,3 8,6 14,2
Resultat fore skatt 6,7 5,4 7,1 8,4 14,5
Koncernbidrag - - - - -13,0
Periodens resultat efter skatt 6,7 5,4 7,1 8,4 1,5
Moderbolagets balansrdkning i sammandrag
30 jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella tillgangar
Andelar i koncernforetag 68,3 68,3 68,3
Langfristiga lAnefordringar fran koncernforetag 507,1 483,8 495,9
Ovriga finansiella tillgangar 1,5 0,9 1,5
Immateriella anlaggningstillgangar 6,3 0,7 2,8
Summa anlaggningstillgangar 583,2 553,8 568,6
Omsiéttningstillgangar
Kundfordringar och andra fordringar 9,4 4,8 5,4
Fordringar p& koncernkonto 14,1 21,7 120,0
Likvida medel 0,2 98,9 0,2
Summa omséttningstillgangar 23,7 125,4 125,6
SUMMA TILLGANGAR 606,8 679,2 694,2
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30 jun 30 jun 31dec
Miljoner euro 2026 2025 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1,7 162,0 1,6
Reservfond 0,7 0,7 0,7
Summa bundet eget kapital 2,4 162,6 2,3
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 436,2 273,6 434,0
Hybridobligation - 1,3 -
Periodens resultat 7,1 8,4 1,5
Summa fritt eget kapital 443,4 283,2 435,5
Summa eget kapital 445,7 445,9 437,8
Langfristiga skulder
Skulder 127,8 127,1 127,5
Ersattningar till anstallda efter avslutad anstallning 1,3 0,9 1,3
Avsattningar 0,3 0,2 0,3
Uppskjutna skatteskulder 0,2 - 0,0
Langfristiga skulder 129,6 128,2 129,1
Kortfristiga skulder
Skulder 24,8 9,9 2,5
Skulder till koncernforetag 2,5 93,0 122,2
Leverantorsskulder och andra skulder 4,2 2,1 2,7
Summa kortfristiga skulder 31,5 105,1 127,3
Summa skulder 161,1 233,3 256,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 606,8 679,2 694,2

Eltel har atagit sig att stalla sékerhet for bankernas fordringar under finansieringsavtalet. Sékerheten bestar av pantsattning av aktier
koncernbolag och koncerninterna lan samt upplatelse av foretagshypotek i vissa tillgangar pa marknadsmassiga villkor.

Eget kapital
Egetkapital-

1jan Ko6p av egna reglerade Sakrings- 30 jun
Miljoner euro 2026 Aktieemission aktier  erséattningar reserv Resultat 2026
Aktiekapital 1,6 0,1 - - - - 1,7
Reservfond 0,7 - - - - - 0,7
Fritt eget kapital 435,5 - -0,1 0,3 0,5 71 443,4
Summa 437,8 0,1 -0,1 0,3 0,5 7,1 445,7

Eltel har under maj 2026 emitterat 5 090 500 C-aktier vilket 6kat aktiekapitalet med 50 905 euro. Emissionen av C-aktierna skedde med stod
av bemyndigande fran arsstamman 2025. Eltel dterkopte C-aktierna efter emissionen. Aktierna emitterades och aterkoptes i enlighet med de
bemyndiganden avseende incitamentsprogrammen LTIP 2024 och LTIP 2025 som arsstamman 2025 beslutade om.

Den 30 juni 2026 uppgar det totala antalet registrerade och utestdende aktier i Eltel till 165 676 081 varav 156 736 781 ar stamaktier och
8939 300 ar C-aktier. Antalet roster i Eltel uppgér till 157 630 711 och aktiekapitalet uppgar till 1 656 761 euro.
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