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Vd har ordet

Egen distribution till Systembolaget har resulterat i starkta
marginaler och 6kad omsattning inom ginkategorin under
aret, men flaskforsaljningen for kvartalet ligger strax under
foregaende ars niva. Det tredje kvartalet praglas av en
fortsatt utmanande marknad, samtidigt som Herno Gin
Okar den totala omsattningen med besoksverksamheten
som framsta bidragande faktor.

Hernd Gin Bar - en langsiktig satsning i G6teborg
Nettomsattningen under tredje kvartalet uppgick till 14,7
MSEK (13,0 MSEK), dar etableringen i Goteborg framst
bidrog till 6kningen. Att etablera en ny verksamhet tar

tid, och arbetet med att starka var narvaro pa Goteborgs
krogscen ar fortsatt en satsning som kraver extra resurser.
Vara barer ar framat en sjalvklar och viktig del av den
langsiktiga marknadsforing som bygger vart varumarke
och bidrar till flaskforsaljning.

Flaskférséljning och marknadsutveckling
Flaskforsaljningen under kvartalet ligger strax under
motsvarande period féregaende ar, vilket vi ser som ett
forhallandevis stabilt utfall i en utmanande marknad. Vi
ser fortsatt konsumenter som i 6kad omfattning valjer
lagprisalternativ framfor produkter dar kvalitet och
hallbarhet star i fokus, men haller fast vid var langsiktiga
satsning pa hantverksmassig premiumgin. Arets sex
Master-medaljer och sex guldmedaljer i Global Gin Masters
ar ett fint kvitto pa vart arbete och den kvalitet som
genomsyrar vart sortiment.

Sverige ar var storsta och viktigaste marknad. Egen
distribution till Systembolaget har starkt marginalerna
och bidragit till en 6kad omsattningen inom ginkategorin
under aret, samtidigt som 6kad konkurrens har bidragit
till ndgot svagare férsaljning hittills i &r. Aven inom
granshandeln och stora delar av Europa ar konkurrensen
hard. Manga nya gindestillerier har breddat utbudet, med
[6nsamhetsutmaningar och vissa nedlaggningar som foljd.
For att na fler konsumenter och stérka var position i det
vaxande utbudet okar vi investeringarna i marknadsforing
och narvaro, bade i Sverige, pa utvalda exportmarknader
och granshandel.

Terroir — fran Hoga Kusten till hela Sverige
Under kvartalet lanserades Hernd Swedish Terroir Gin,
en vidareutveckling av var tidigare serie Herno High

Coast Terroir Gin. Efter tio utgdvor med ingredienser fran
skogarna kring destilleriet tar vi nu ett storre grepp om
vart svenska ursprung. Serien hamtar inspiration fran hela
Sveriges natur, sprithistoria, smak- och dryckeskultur.
Tallstrunt och myrstack satte smaken pa arets utgava, som
salde slut pa mindre an ett dygn!

Tio ar av Hernd Gin Cocktail Awards

Under kvartalet samlade den tionde upplagan av

Herno Gin Cocktail Awards svenska och internationella
toppbartenders i Harndsand. Med Hernd Swedish Terroir
Gin 2026 och ravaror som de sjélva plockat i skogarna
kring destilleriet skapade de tavlande cocktails infor
hundratals besokare pa Herno Gin Hotell. Vinnare blev
Bonnie Bonella fran valrenommerade Duck and Cover i
Képenhamn. Tavlingen forenar var gin, vart ursprung och
vara upplevelser, samtidigt som den bygger relationer med
bartenders som tar med sig historien om Herno Gin till
sina barer och gaster.

Infér arets sista kvartal

Hern6 Gin ar ett starkt och obeldnat foretag. Var
langsiktiga utveckling bygger pa att halla fast vid var
affarsidé och aldrig géra avkall pa kvaliteten. Aven nar
marknaden ar utmanande tror vi pa det vi gor.

Infor arets sista kvartal intensifierar vi marknadsfoéringen
for att na fler ginkonsumenter och valkomna fler gaster
till vara barer, ginweekends pa Herné Gin Hotell och
destilleriet dar allt borjade. | Goteborg fortsatter arbetet
med att etablera baren som ett sjalvklart besoksmal i
linje med det vi genom langsiktigt arbete har byggt upp i
Stockholm.

Tillsammans ger vara verksamheter fler méjlighet att

upptacka var historia, platsen dar den svenska gintrenden

tog sina forsta steg och sjalvklart var prisbeldnta gin.

Bakom allt detta finns vart team, med kunskap om hur

gin ska destilleras, hur en cocktail ska serveras och och

I hur ett vardskap ska levereras!

h Var utveckling bygger pa

engagemang, hart arbete och
den gladje vi delar langs

vagen!
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Bolagets utveckling
och finansiclla stillning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till 14,7
MSEK (13,0 MSEK). Nettoomsattningen ackumulerat for
aret ar 42,4 MSEK (34,6 MSEK).

Ginforsaljning

Nettoomsattningen inom gin uppgick under tredje kvartalet
till 7,4 MSEK (7,6 MSEK). Nettoomsattningen ackumulerat
for aret ar 21,2 MSEK (18,9 MSEK). Férandringen under
kvartalet beror pa en nagot minskad férséljning av flaskor
jamfort med tidigare kvartal. Ackumulerat ser vi effekten

av den egna distributionen till Systembolaget, dar hogre
intakter per sald flaska har bidragit till starkta marginaler
och darmed 6kad nettoomsattning.

Variationsforsaljning - naturliga svangningar
Nettoomsattningen for ginforsaljning paverkas av naturliga
variationer i orderldggning fran vara distributorer i

utlandet samt distributor pa den svenska bar- hotell- och
restaurangmarknaden. Eftersom inkdp kan ske i storre
omgangar kan enskilda kvartal visa tillfélliga upp- eller
nedgangar utan att det speglar den faktiska efterfragan.
Resultatet bor darfor ses i ljuset av dessa svangningar
snarare an absoluta forandringar i marknadens intresse.

For forsta gangen kan forsaljningen till Systembolaget
jamfoéras under samma forutsattningar, eftersom Herno
Gin skott distributionen i egen regi under bada perioderna.
Det ger en mer rattvisande bild av forsaljningsutvecklingen
pa den svenska konsumentmarknaden.

Visentliga hindelser

Under perioden

Hernd Gin vinner sex Master och sex guld i Global Gin Masters 2026

Herno Swedish Terroir Gin 2026 lanseras

Internationell final av Herno Gin Cocktail Awards genomfordes

Besoksverksamhet

Besoksverksamhetens nettoomsattning for tredje kvartalet
uppgick till 7,3 MSEK (5,2 MSEK). Nettoomsattningen
ackumulerat for aret ar 21,2 MSEK (13,7 MSEK).
Nettoomsattningen for besoksverksamheten omfattar
intakter fran ginupplevelser, provningar, mat och dryck pa
Hern6 Gin Bar i Stockholm och Goteborg samt besok pa
destilleriet i Harndsand. Omsattningsokningen kommer
framst fran att baren i Goteborg ar i drift och bidrar med
intakter jamfort med samma period foregaende ar. Aven
besoksverksamheten pa destilleriet i Harndésand bidrar till
en hogre nettoomsattning under kvartalet.

Resultat

Resultatet fore skatt for kvartalet uppgick till 2,3 MSEK
(2,7 MSEK). Ackumulerat for aret uppgick resultatet till 4,1
MSEK (5,6 MSEK). Det lagre resultatet beror pa kostnader
for de satsningar som gjorts i samband med etableringen
av Herno Gin Bar Goteborg.

Efter perioden
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Affiarsmodell

Herno6 Gin skapar ekologisk, hantverksmissig premiumgin och kombinerar forsiljning
med upplevelser genom destilleriet i Hirnosand, Hern6 Gin Bar i Stockholm och
Goteborg samt Herno Gin Hotell i Harnosand.

Tillvaxtstrategi Marknadsfoéring och forsaljning — Sverige

Herno Gin ar en av de ledande aktorerna i Sverige och Forsaljningen i Sverige sker i egen regi till Systembolaget,
har stor potential internationellt. Nuvarande kapacitet medan distributionen till branschen sker via extern
mojliggor en tredubbling av produktionen. Genom partner. Var interna marknadsavdelning leder och driver
marknadsforing och varumarkesexponering i kombination allt marknads- och varumarkesarbete, bade pa kort och
med lIdnsam destinationsutveckling skapas synlighet och lang sikt, och fungerar som ett stéd for branschen i deras
efterfragan. |[6pande marknadsaktiviteter.

Herné Gins ekosystem

Vi arbetar for att na befintliga och nya kunder genom att Marknadsforing och férsaljning — Utland

skapa upplevelser via externa barer och restauranger, Forsaljningen sker via lokala distributorer, med
vara egna varumarkesbarer, destilleriet och Herné Gin stod fran Hernd Gin. Hernd Gin har medvetet valt
Hotell. Platser och tillféllen dar gaster kan smaka pa vara en expansionsstrategi for utlandet som ar selektiv
produkter och skapa en stark koppling till varumarket. och langsiktig, med fokus pa l[dnsamhet och starka
Utoéver detta nar vi relevanta malgrupper genom bland partnerskap.

annat sociala medier, var webbplats, nyhetsbrev, ginklubb,
massor, externa event och samarbeten.

Ginforsaljning omsatte Q3 2026

7.4 msek —
50%
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Ovrig information

Redovisningsprinciper
Koncernens kvartalsrapport har upprattats enligt

arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna

rdd BNFAR 2012:1 Ars- och koncernredovisning (K3).

Aktien
Enligt Bolagets registrerade bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 512 000 SEK och hdgst

2 048 000 SEK fordelat pa lagst 36 608 000 aktier och

hogst 146 432 000 aktier. Det finns tva aktieslag i Bolaget;
A-aktier (12 525 200) och B-aktier (28 284 539). Aktie av
serie A medfor tio (10) roster och aktie av serie B medfor

en (1) rost.

| ovrigt berattigar alla aktier till lika ratt till Bolagets
tillgdngar och vinst. Aktierna i Bolaget har emitterats
i enlighet med svensk ratt och &r denominerade i
SEK. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt Overlatbara. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,015625 SEK. Aktiekapitalet i Bolaget per dagen for
kvartalsrapporten uppgar till 637 652,171875 SEK.
Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB.

Revisorgranskning
Denna rapport har gj varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Bolagets storsta agare sorterat efter andel kapital per 30 september 2026

Agare A-aktier B-aktier Antal roster  Andel réster %  Andel kapital %
Jon & Hi Johanna Hillgren med bolag 10 150 000 1585343 103 085343 67,10% 28,80%
Elin & Mathias Sahlman med bolag 1960 000 587 110 20187 110 13,10% 6,20%
Citibank Europe plc. 0 1260 000 1260 000 0,80% 3,10%
Mccabe Invest AB 0 1188 000 1188 000 0,80% 2,90%
Leif Hillgren 0 1149616 1149616 0,70% 2,80%
Norrlandspojkarna AB 0 1136160 1136160 0,70% 2,80%
Olof Stenhammar 0 1102032 1102032 0,70% 2,70%
Nordea Livforsakring Sverige AB 0 1035657 1035657 0,70% 2,50%
Ake Bjorsell 0 471 600 471 600 0,30% 1,20%
Stefan Selenbrink 0 369 600 369 600 0,20% 0,90%
Ovriga 415 200 18399 421 22 551421 14,70% 46,10%

12 525 200 28284539 153536 539 100,00% 100,00%
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Resultatrikning
2026 2025 2026 2025 2025

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 14 653 236 12963767 42 444 404 34609 074 47 434 058
Ovriga externa intakter 24881 48113 135419 421213 520214
Summa rorelsens intakter 14678 117 13011881 42 579 823 35030 287 47 954 272
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnédenheter -2939 183 -2902 900 -8926 026 -7 552 506 -10 451 141
Ovriga externa kostnader -3340551 -2970 483 -11 406 293 -8 972 004 -12 699 498
Personalkostnader -5867 549 -4 561421 -17 722 691 -13 077 345 -18 657 675
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -760 561 -514 658 -2334977 -1551 686 -2 173909
Ovriga rérelsekostnader 0 -8 686 -29 750 -19 556 -23412
Andelar i intresseforetags resultat efter skatt 0 0 0 0 -487 876
Summa rorelsens kostnader -12 907 843 -10 958 147 -40 419 737 -31173 098 -44 493 511
RORELSERESULTAT 1770274 2053733 2 160 086 3857 189 3460762
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 570 695 601712 1982926 1749 085 2331520
Rantekostnader och liknande resultatposter -343 -247 -3172 -2023 -2 424
Summa finansiella poster 570 352 601 466 1979753 1747 062 2 329 097
RESULTAT FORE SKATT OCH
BOKSLUTSDISPOSITIONER 2340626 2655 199 4139 840 5604 252 5789 858
Skatt pa periodens resultat -514 938 -546 971 -910 765 -1154 476 -1343714
PERIODENS RESULTAT 1825688 2108 228 3229075 4449776 4 446 145
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Balansrikning

Koncern
2026 2025 2025
2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Hemsida 40 150 72270 64 240
Hyresratt 2 395833 0 2470238
2 435983 72 270 2 534 478
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 10 749 147 11245471 11121 261
Forbattringar pa annans fastighet 5127 860 2 847 445 4 195591
Installationer pa annans fastighet 113413 136 125 130 447
Maskiner och andra tekniska anldggningar 120 669 241 341 211173
Inventarier och verktyg 7 499 461 5738926 7735010
Pagaende investeringar 0 593 435 0
23610 551 20 802 744 23 393 483
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 26 365 133 28 500 000 26 365 133
Langfristiga fordringar 45 000 000 45 000 000 45 000 000
71 365 133 73 500 000 71 365 133
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 97 411 667 94 375014 97 293 094
Omsaéttningstillgangar
Varulager m.m.
Lager med fardiga varor 1875 400 2 586 043 2 345 464
Lager med ravaror 4401713 2 060 069 2 962 497
6277 113 4646 112 5307 961
Fordringar
Kundfordringar 4213373 4648781 5 480 387
Skattefordringar 1426 552 1201739 652 792
Ovriga fordringar 764 670 1 640 850 334114
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 295541 3604 095 1675963
10 700 136 11 095 465 8 143 256
Kortfristiga placeringar 6 000 000 0 5 000 000
Kassa och bank 4989 703 16 417 725 8 555 256
Summa omsaéttningstillgangar 27 966 952 32 159 302 27 006 473
SUMMA TILLGANGAR 125 378 618 126 534 316 124 299 567
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Balansrikning

Koncern
2026 2025 2025
2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 637 652 637 652 637 652
Annat eget kapital inklusive arets resultat 112 190 220 114692 741 113042 119
112 827 872 115330 393 113679771
Avsiéttningar
Avsattningar for skatter 309 745 320518 309 745
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2 466 335 5166 827 1764 657
Ovriga skulder 7660513 4233802 6 308 585
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2114153 1482776 2 236 809
12 241 001 10 883 405 10 310 051
Summa skulder 12 550 746 11 203 923 10 619 796
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 125378 618 126 534 316 124 299 567
Forandringar i eget kapital
Koncern
2026 2025 2025
Belopp i SEK Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Ingdende eget kapital 113679771 110880618 109 233 626
Utdelning -4 080974 0 0
Periodens resultat 3229075 4449 776 4 446 145
Utgaende eget kapital 109 897 121 115 330 393 113679771
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Kassaflodesanalys
Koncern y
2026 2025 2025

Jan-sep Jan-sep Jan - dec
Belopp i SEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
Lépande verksamheten
Res fore fin. poster 2 160 086 3857189 3460 762
Ovriga poster som inte ingar i KF
Avskrivningar 2334977 1551 686 2173909
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0 0 487 876
Erhallen ranta 1982 926 1749 085 2331520
Erlagd ranta -3172 -2 023 -2424
Reavinst/forlust -250 0 -62 460
Betald skatt -2 337 317 -2 356 215 -2 007 281
KF fére forandringar av rorelsekapital 4 137 250 4799 722 6 381 902
Férandringar av rérelsekap
Varulager -969 152 -740 222 -1402 070
Kundfordringar 1267014 1498 820 667 213
Korta fordringar -2 397 342 -3129 549 105 321
Lev skulder 701 678 3363081 -39 089
Korta skulder 1229273 -151794 2677 022
KF fran den l6pande verksamheten 3968721 5 640 058 8 390 299
Investeringsverksamheten
Materiella anldggningstillgangar
Forvarv av immatriella anl tillg 0 0 -2 500 000
Forvarv av matriella anlaggningstillgangar -2 483 300 -3333421 -6 508 591
Forsaljning/utrangering av inventarier 30 000 71940 134 400
KF fran investeringsverksamheten -2 453 300 -3261481 -8 874 191
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -4 080974 0 0
KF fran finansverksamheten -4 080 974 0 0
Likvida medel vid arets bérjan 13 555 256 14 039 148 14 039 148
Periodens KF -2 565 553 2378577 -483 892
Likvida medel periodens slut 10 989 703 16 417 725 13 555 256

* | likvida medel ingar kortfristiga placeringar om 6 MSEK som kan omvandlas till kassamedel.
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Nyckeltal

2026 2025 2026 2025 2025

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

Belopp i MSEK om annat ej anges Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Reviderad
Nettoomsattning 14,7 13,0 42.4 34,6 47,4
Omsattningstillvaxt, i % 13% 26% 23% -12% -6%
Bruttoresultat 11,8 10,1 33,7 27,0 36,9
EBITDA 2,6 2,6 4,5 55 5,7
Rérelseresultat 1.8 2,1 2,2 3,9 35
Resultat fore skatt 2,3 2,7 4,1 5,6 5,8
Resultat efter skatt 1.8 2,1 3,2 4,4 4,4
Investeringar 0,1 3.3 2,5 0,6 8,9
Kassaflode 4,7 1.4 -2,6 2,4 -0,5
Eget kapital 112,8 1153 1128 1153 1137
Eget kapital per aktie, i kr 2,8 2,8 2,8 2,8 2,8
Soliditet, i % 90% 91% 90% 91% 91%
Avkastning pa eget kapital, i % 2% 2% 3% 4% 4%
Antal aktier, st 40809 739 40809 739 40 809 739 40 809 739 40809 739
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 40 809 739 40 809 739 40 809 739 40 809 739 40809 739
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 40 809 739 40 809 739 40 809 739 40 809 739 40 809 739
Resultat per aktie, i kr 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Resultat per aktie fore utspadning, i kr 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Resultat per aktie efter utspadning, i kr 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Antal salda flaskor 53290 58 415 164 212 165 657 220974

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en

rattvisande Oversikt av bolagets verksamhet, stallning och resultat.

Ordlista

Antal salda flaskor

Avser 50 cl och 70 cl flaskor fyllda med gin samt Herno

Gin Selection och Herno Distiller’s Cut.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med eget kapital.

EBITDA

Resultatet fore skatter, avskrivningar och rantor.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Omsattningstillvaxt /-minskning

Nettoomsattningen for den aktuella perioden minus
nettoomsattningen for den tidigare perioden, dividerad
med nettoomsattningen for den tidigare perioden.

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.
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Leading the cr:
gin movement

Vi ér pionjdrerna som alskar gin och utvecklar'
dryckeskulturen med rétterna i traditionen ocﬁ bhcken pa
en hallbar framtid.

Herno Gins historia borjade med en passion for gin som
utvecklades till ginskapande. Nar Jon Hillgren arbetade
som bartender i London i slutet av 90-talet foddes
drommen att grunda Sveriges forsta renodlade
gindestilleri.

Han reste varlden 6ver i jakt pa kunskap och inspiration.
2011 kopte Jon och hans fru en 1700-tals gard i Dala,-
utanfor Harnésand. Jon borjade skapa ekologiskt,
hantverksmassigt framstalld gin med inspiration fran
naturen och framgangssagan tog fart. Destilleriet har

vuxit stadigt sedan starten 2011 da Hernd Gins forsta
kopparpanna Kierstin installerades. Idag har Herno Gin tre
kopparpannor, varav de tva storsta star i besokscentret dar
ginprovningar numera halls aret om.

bring premium

med en bistro och ett huvudkg r fo,r de |dag 1Ll
heltldsanstallda ;om/sk"ter produktlon besoksverksamhet,
marknad och’ fo istik. . Hernd Gin driver ocksa tva

egna varum‘"'rkesbarer Hern6 Gin Bar pa Sédermalm

i Stockholm som oppnade 2021 och Herné Gin Bar i
centrala Goteborg som 6ppnade i december 2025 samt ar

delagare i Herno Gin Hotell i Harnésand.

Hernd Gin ar sedan 2015 varldens mest prisbelonta
gindestilleri vid de storsta internationella tavlingarna och
grundaren Jon Hillgren valdes 2019 in i Gin Hall of Fame
som tredje person i varlden.
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Finansiell kalender

Deldrsrapport Q3 2026, 21 oktober 2026
Bokslutskommuniké 2026, 3 mars 2027
Arsredovisning 2026, 2 april 2027
Bolagsstamma 2027, 23 april 2027

Certified Adviser

Mangold Fondkommission AB
08-503 015 50

ca@mangold.se

Tidigare finansiella rapporter

Finns tillgangliga pa www.hernogincom/investors
Kontakt for frigor & ytterligare information

Emma Edfors, vd

emma@hernogin.com
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