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Arets f6rsiljningstillvixt uppgick till 172%
Freemelt véxte starkt under aret och forsaljningen landade pé 54,5 MSEK jamfort med 20,0 MSEK féregéende ér.
Under fjarde kvartalet uppgick férsaljningstillvaxten till 91% jamfért med motsvarande kvartal ret innan.

Den metallbaserade AM-marknaden férviintas uppga till EUR 15 miljarder ar 2032
Marknaden for metallbaserad AM forvantas véxa med 6ver 18% arligen (CAGR) och Apples besked att tillverka sina
klockor med PBF-teknologi &r bara ett exempel i denna riktning.

Freemelt har etablerat sig i Asien

Freemelt ingick i maj ett strategiskt samarbete med kinesiska Jiuli och levererade under kvartalet industrimaskinen
eMELT, ett viktigt steg i att férdjupa och utveckla samarbetet. Under aret levererades dven en Freemelt ONE till Korea
Institute of Material Science.

Stirkt position inom alla fokusomréden

Under &ret har vi starkt var position inom medtech, energi och férsvar och dkat var installerade bas med 40% till
totalt 40 maskiner. Stor del av var férsalning ligger fortsatt inom akademin, men vi driver tydligt pa utvecklingen mot
industriell tilldmpning.

Koncernens nyckeltal

okt-dec okt-dec helar helar

TSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 15 560 8150 54 549 20 025
Rorelseresultat 26 014 -22 561 91978 -90 896
Rérelseresultat 9% (YoY) -15% -1%
Resultat efter finansiella poster -25753 -21912 -91190 -89 954
Balansomslutning 206225 223308 206 225 223308
Soliditet 92% 90% 92% 90%
Periodens kassafléde -13121 -9279 15543 -17 538
Orderbok 11514 12 388 11514 12 388
Orderingang 890 i.u. 60068 iu.
Projektoversikt Antal sdlda maskiner
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Antal aktiva projekt vid utgdngen av kvartalet i respektive fas. Antal sdlda och uthyrda maskiner (kumulativt).
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Perioden i korthet

Vasentliga hdndelser for perioden och helar 2025

Vasentliga hdndelser under perioden oktober - december, Q4 2025
- Freemelt levererade tre 3D printrar till kunder i Europa och Asien varav en utgjorde en hyrmaskin.

- Freemelt holl en extra bolagsstdmma som enhélligt beslutade att inratta ett kompletterande incitamentspro-
gram for nyckelpersoner som inte kunnat delta fullt ut i det tidigare beslutade incitamentsprogrammet. Vidare
beslutades enhélligt om ett incitamentsprogram for styrelsens ordférande.

- Freemelt etablerade ett Advisory Board for att driva innovation och industrialisering av additiv tillverkning.

- Freemelt sakerstaller skalbar produktion genom outsourcing. Fran 1oktober sker all tillverkning av Freemelts 3D
printrar hos Scanfil Atvidaberg.

Vasentliga hdndelser efter perioden

- Freemelt har erhallit Idnefinansiering om 5 MSEK frdn ALMI samt ytterligare skuld- och garantifinansiering om
4,5 MSEK frén en ledande nordisk bank.

- Freemelt har tecknat en avsiktsférklaring (MoU) med Novatron Fusion Group om samarbete kring metoder for
tillverkning av fusionsreaktorer.

Vasentliga hdndelser under perioden Q1- Q3 2025

Q1, januari - mars 2025

- Freemelt har erhallit en order fran universitetet i Arizona pa en Freemelt® ONE maskin.

- Freemelt har erhallit en order fran universitetet i Alabama pa en Freemelt® ONE maskin.

- Freemelt har erhallit en order fran UKAEA (United Kingdom Atomic Energy Authority) pd en eMELT® maskin.

- Freemelt har erhallit en order fran UKAEA for proof-of-concept av skalbar tillverkning av volframkomponenter till
fusionsreaktorer.

- Freemelt har erhallit en order fran Oxford Sigma for kvalificering av volfram inom fusion.

- Freemelt har erhallit en order frdn Saab Dynamics pé en forstudie for tillverkning av kopparkomponenter
avseende applikationstester inom foérsvarsindustrin.

- Styrelsen i Freemelt har beslutat om och slutfért en féretrédesemission som gav koncernen 90 MSEK i nytt
kapital exklusive emissionskostnader.

- Freemelt har utsett Karin Stenback till Chief Technology Officer (CTO).

Q2, april - juni 2025
- Freemelt har ingatt ett strategiskt partnerskap med industritillverkaren Scanfil, for tillverkning av sina

avancerade 3D-printers.
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- Freemelt har ingatt ett agentavtal med det ledande kinesiska industribolaget Jiuli, for att representera
FreemeltiKina, Taiwan och Hongkong.

- Nyckelpersoner och ledande befattningshavare har tecknat totalt 9 293 085 kvalificerade personaloptioner
samt 863 002 optioner

- Freemelt har erhallit en order fran F4E pé en foérstudie avseende tillverkning av volframkomponenter till fusions-
reaktorer.

- Freemelt har erhallit en order fran 3D Makers Zone pa en Freemelt® ONE maskin.

- Freemelt har erhallit en order fran ett tyskt industriféretag pé en Freemelt® ONE maskin.

- Freemelt har erhallit en order fran en aktoér inom den svenska forsvarsindustrin pa en Freemelt® ONE maskin.
- Freemelt har erhallit en order fran KIMS (Korea Institute of Materials Science) pa en Freemelt® ONE maskin.
- Freemelt har erhallit en order frdn North Carolina State University pa en Freemelt® ONE maskin.

- Freemelt har erhallit en order fran University of Toronto pa en Freemelt® ONE maskin.

Q3, juli - september 2025

- Freemelt har erhallit en order fran Syddansk Universitet pa en Freemelt® ONE maskin.

- Freemelt har erhallit en order fran Aalen University pd en eMELT® maskin.

- Freemelt har erhallit en order fran Jiuli pd en eMELT® maskin.

- Freemelt har genomfért en organisationsférandring inom Freemelt Amerika dar regionsansvarig ldmnade

bolaget i slutet av september 2025.
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VD-ord

Starkt var position och tar tydliga
steg mot industrialisering

Under aret har vi stérkt var position inom medtech, energi och férsvar och 6kat var installerade bas
med 40 % till totalt 40 maskiner. Stor del av var férsaljning ligger fortsatt inom akademin, men vi
driver tydligt pa utvecklingen mot industriell tillampning och serieproduktion av hégvardiga metall-
komponenter genom var 8ppna E-PBF-plattform. Vi ser tydligt hur metallbaserad AM rér sig fran
forskningslabben till styrelserummen och in pé politiska agendor. Apples besked att tillverka Apple
Watch med PBF-teknologi &r bara ett exempel pa styrkan i den férandring som nu sker. Marknaden
fér metallbaserad AM férvantas vaxa med 6ver 18 % arligen (CAGR) och uppga till EUR 15 miljarder
ar 2032. Vi har etablerat oss som en tydlig tvaa pa E-PBF-marknaden och &r val positionerade for att

kapitalisera pa den starka marknadsutvecklingen.

Vil positionerad i en vixande marknad

Vihar utvecklat en unik, varldsledande teknik samt
affarsmodell som bygger pa open-source. Det har
dven bekraftats av vara forsknings- samt industriella
kunder att Al ytterligare dkar nyttan av var ppna
modell, eftersom Al gér det enklare fér anvandaren att
tréna, anpassa och optimera systemet for sitt unika
syfte. 2025 markerade ett genombrott i orderingdngen
som uppgick till 60,1 MSEK med totalt 12 maskinordrar
och 12 projektordrar. Var installerade maskinbas véxte
med 40 % och uppgick vid arets slut till 40 maskiner.
Orderingéngen under fjarde kvartalet var daremot lag
utan nagra maskinordrar men vi 6kade antalet projekt
och gick ut dret med totalt 9 aktiva kundprojekt. Givet
de normalt l&nga ledtiderna i var affar kan bade
orderingdng och redovisad forsaljning variera mellan
enskilda kvartal dven i en situation med tillvaxt. Under
vintern noterade vi att flera padgéende affarsdialoger
tog langre tid att slutfora vilket innebar att beslut
flyttades Gver arsskiftet. Vi gick in i det nya dret med

en orderbok pé 11,5 MSEK och ser en fortsatt 6kande
aktivitetsniva samt fler kunddialoger, bade inom
akademin och véra évriga industriella applikationsom-
raden.

Metallbaserad AM ligger fortfarande tidigt i sin
industriella utveckling, men vi ser tydligt hur tekniken
far 6kat genomslag nar foretag sdker nya satt att
kombinera innovation, effektivitet och hallbarhet. PBF
har etablerat sig som den ledande teknologin inom
metallbaserad AM och framfor allt Freemelts
E-PBF-teknologi ar starkt/val positionerad inom
avancerade material och krdvande applikationer. Vi ar
nu den globala tvdan inom E-PBF efter Colibrium
Additive (tidigare GE Additive) som fortsatt &r ledande
sett till antal maskiner i drift och har framforallt en
stark position inom flygindustrin och medtech.

Enligt AM Power véntas marknaden fér metallbaserad
AM véxa med 6ver 18% per &r och nd EUR 15 miljarder

Freemelts fokussegment och exempel pa etablerade samarbeten
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2032. Apples beslut 2025 att tillverka Apple Watch
med PBF-teknik fick stor uppmarksamhet och ar ett
bevis pa att AM har natt en niva dar bade volymer och
héllbarhetskrav kan métas. Strukturella trender inom
véra tre fokusomraden medtech, energi och forsvar
driver tillvaxten av AM. En &ldrande och en rikare
befolkning staller nya krav pé varden och AM spelar en
viktig for att mdta dessa krav. Geopolitiska spénning-
ar, behov av nya energikéllor och snabb militéar upp-
rustning medfdr nya kvalitetskrav och tillverkningsme-
toder vilket dven driver pa adaptionen av AM.
Vibefinner oss i bdrjan av en stdrre omstéllining dar
AM kommer att spela en allt viktigare roll. Jag &r mer
Overtygad &n nagonsin att vi ar val positionerade for
att kapitalisera pd denna omstallning.

Strategiska OEM-samarbeten skapar méjligheter
till stora volymer

Inom medtech &r AM en etablerad tillverkningsteknik.
Det innebér att marknaden préglas av stérre volymer
men ocksé av konkurrens. Vara pdgdende samarbeten
med stérre globala OEM-aktdrer inom medtech, som
inleddes i slutet av 2024, gér enligt plan och har
potential att pa sikt generera bade stora volymer och
betydande intékter for Freemelt.

Vi tar position i framtidens globala energiindustri
Var teknik lampar sig vél for material som kréaver
extrema materialegenskaper, vilket ar avgérande inom
exempelvis forsvar och energi. Inom energiomréadet &r
det framfor allt inom fusion som vi har etablerat en
stark position. Under 2025 har vi sett hur fusion tagit
viktiga steg framat, ndgot som ockséa har uppmaérk-
sammats alltmer i media.

| s6dra Frankrike byggs nu den gigantiska fusionsreak-
torn ITER, och om projektet lyckas kan hela méansklig-
hetens energiférsorjning féréndras. Det gors omfat-
tande investeringar inom fusion, och AM spelar en
viktig roll nér industrin nu véxer fram. Vi har under
manga ar byggt upp en framskjuten position inom
omradet och har en tydlig roll i ITER och leder nu en
forstudie for F4E (Fusion for Energy), som ansvarar for
Europas bidrag till ITER med avsikt att kvalificera
volfram som material och genomféra applikationstes-
ter for fusionstilldmpningar.

Redan 2023 inledde vi ett samarbete med UKAEA
(United Kingdom Atomic Energy Authority) déar vinu
har ett pagadende projekt for proof-of-conept. | mars
2025 bestéllde de dven en egen eMELT-maskin, vilket
ar en tydlig bekraftelse pa att var E-PBFteknologi
uppfyller de héga krav som stélls inom fusion. De stora
testreaktorer som nu byggs upp kommer att krédva
betydande volymer av avancerade komponenter, och
har har vi méjlighet att vara med och forma den
omfattande industri som nu véaxer fram.

Inom svensk industri har vi historiskt varit duktiga pa
att ta till oss nya tekniker for att automatisera och
effektivisera. AM &r en séddan teknologi och kan bli en
katalysator for en ny industriell era. Det ar darfor
mycket gléddjande att vi nu krokar arm med svenska
Novatron for att utveckla den svenska fusions sektorn.

Kina har en ambitiés och etappvis strategi for utveck-
ling inom fusionsenergi och dar sker dven de stérsta
investeringarna inom omradet. Genom samarbetet
med Jiuli, som inleddes i maj, skapar vi férutsattningar
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for en stabil, sdker och langsiktig etablering pa den
snabbt vaxande kinesiska marknaden. | december

levererade vi den forsta maskinen till Jiuli, en eMELT.

Réatt positionerade nér Europa rustar upp

Om fusion ar en ny industri ar situationen inom
férsvaret en annan. Dar handlar det om att stélla om
processer och strukturer. Fran att tidigare haft gott
om tid men begrénsade resurser har férsvaret nu ont
om tid och betydligt stérre ekonomiska majligheter.
Det skapar helt nya krav pé upphandlande myndighe-
ter, och Europas kraftigt 6kade férsvarsbudgetar har
annu inte i ndgon storre utstrackning omsattsii
konkreta ordrar fér branschen.

Till skillnad fran fusion, dar vi i ett tidigt skede kan vara
med och utforma processerna sa att de blir designade
for AM (DFAM), krévs inom forsvaret att befintliga
processer och produktionslinjer justeras fér att AM
ska né sin fulla potential, vilket kan leda till ndgot
langre ledtider. Men att ordrarna kommer att komma
rader det inga tvivel om.

Inom férsvarssektorn handlar det déarfér framst om att
vara ratt positionerad nér de stora bestéliningarna
kommer, vilket jag bed®mer att vi &r genom bland
annat vara pagéende projekt med Saab Dynamics.

Grunden lagd for nésta steg i var utveckling

Ett av vara viktigaste strategiska beslut 2025 var att
ldgga ut hela var produktion till Scanfil. Frén och med
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den 1oktober sker all tillverkning dar, och dverlamning-
en har gatt mycket smidigt. Detta ger oss tillgang till
en skalbar och industriellt robust produktionsplatt-
form och kunnande samtidigt som vi kan koncentrera
0ss pé att utveckla var affar.

Genom nyemissionen under det férsta kvartalet 2025
har vi lagt en finansiell grund som ger goda férutsatt-
ningar att fortsatta leverera enligt var strategi. |
samband med emissionen gavs det dven ut teck-
ningsoptioner som férfaller i juni 2026 vilka férvantas
tillféra bolaget ytterligare finansiering. Samtidigt
bidrar var tillvaxt till forbattrad ldnsamhet, vilket
ytterligare driver pa var innovationskraft och vidareut-
vecklingen av vart erbjudande.

| december etablerade vi ett Advisory Board med
ledande experter och industriprofiler vilket ar ett
tecken pé vér starka position inom AM. Jag ser fram
emot att tillsammans med Advisory Board stédja
industrins omstallining.

Vigarini2026 med starka forutsattningar att ta
tydliga steg mot industriell tilldmpning.

Tack for att ni &r med pé resan!
Daniel Gidlund

VD Freemelt Holding AB (publ)
Goteborg, 19 februari 2026



Affarsmodell

Freemelt utvecklar avancerade 3D-printers fér metall-
komponenter och stravar efter att bli den ledande
leverantdren inom additiv tillverkning med tilldmpning
av E-PBF (Electron Beam Powder Bed Fusion)
teknologi, med malet att nd 1 miljard SEK i intékter till
2030. Vigenererar intakter framst genom forséljning
av avancerade 3D-printers till ett fast pris,
kompletterat med support- och underhéllstjanster
som ger dterkommande intékter, vilka forvantas sté
for 25% av de totala intdkterna 2030. Véra I6sningar
stodjer framst foretag inom férsvars-, energi- och
medicintekniksektorerna i Europa, USA och Asien,
vilket gor det mgjligt fér dem att driva innovation och
forbattra produktionseffektiviteten.

Hittills har vara intakter huvudsakligen genererats fran
forséljning av 3D-printers fér forskning och utveckling
som sélts till lagre prisnivaer. Dessa 3D-printers har
spelat en viktig roll for att bevisa konceptet av var
teknik och samtidigt bidragit till kassaflédet under
utvecklingsfasen. Nu skiftar vi fokus till industriella
printers, e MELT®, som &r utformade for bade
produktutveckling och fullskalig serieproduktion.
Detta skifte forvéantas dka volymforsaljningen, da vi
raknar med att flera enheter kommer att ingé i varje
order. Freemelt erbjuder dven tillverkning av volfram-
komponenter som underleverantér, baserat pa
kundens specifika behov.

Vart mal ar att nd en bruttomarginal pa 60%, framst
tack vare tillvaxten inom eftermarknadstjanster, trots
att prispress pa 3D-printers kan férekomma. | takt
med att vi skalar upp verksamheten kommer vi
kontinuerligt att utvardera och optimera var affarsmo-
dell for att sakerstalla hallbar tillvaxt och langsiktig
I6nsamhet.

Vardeerbjudande

Var produktportfolj omfattar tre 3D-printers baserade
péa E-PBF teknologin. Tva av dessa ar specifikt
designade for industriell produktion (e MELT®) medan
den férsta printermodellen (Freemelt® ONE) primart
har salts till forskningsinstitut och universitet. De
moduléra industrimaskinerna, e MELT®, levererar
avsevart hogre effektivitet jamfort med andra
maskiner p& marknaden, samtidigt som de &r
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oberoende av vilken typ av metall som anvands.
Genom vart kompletta produkt- och tjanste-
erbjudande ar vi positionerade som en marknads-
ledande produktivitetspartner som erbjuder den mest
effektiva printern for produktion sett till kvadratmeter
for serietillverkning.

For att maximera kundernas flexibilitet anvander vi en
programvaruldésning baserad pa 6ppen kallkod (open
source). Vara fokusmaterial ar volfram, titan och
koppar, eftersom dessa ar sérskilt lampade for E-PBF
tekniken. Volfram, med sin extremt hdga smaltpunkt,
ar idealiskt for applikationer inom foérsvar, energi,
medicinteknik, samt halvledartillverkning. Titan passar
perfekt for ortopediska implantat och flygindustrin.
Koppar &r ett utmarkt material for olika applikationer
inom férsvar och energi.

Utvecklings- och forsiljningsstrategi

Vart strategiska fokus &r att samarbeta med
forskningsinstitut och universitet for att driva inno-
vation, medan vi riktar oss direkt mot industriella
tillverkare for att méta produktionsbehov. Dessa
samarbeten bidrar till att utveckla applikationer fran
koncept till serietillverkning, vilket genererar stérre
ordervolymer och intéktsstrommar fér Freemelt.

Genom att stddja kundernas resa mot additiv till-
verkning och genom 6vergangen till additiv tillverkning
positionerar vi oss som en langsiktig partner som
sakerstaller smidiga 6vergangar och kortare tid till
marknad (time-to-market) fér industriella slut-
anvandare inom sektorer som forsvar, energi och
medicinteknik. Vi stodjer hela utvecklingskedjan fran
koncept till serietillverkning genom tre viktiga steg:



1) Férstudie

Fokuserar pa att kvalificera utvalda material enligt
industriella standarder och genomféra applikations-
tester (materialkvalificering och applikationstestning).

2) Proof-of-concept

Involverar testning av 3D-printade komponenter och
validering av affarsmajligheter for specifika industriella
applikationer (prototyptillverkning och skalbarhet av
produktion).

3) Serietillverkning

Nar applikationen ar certifierad fér industriell
produktion installerar vi 3D-printers for att mojliggdra
industriell serietillverkning (industrialisering).

Vara 3D-printers stddjer varje steg i processen:

Freemelt® ONE
Anvands framst for férstudier.

e'MELT®-iD
Stodjer bade forstudier och proof-of-concept.

e'MELT®-iM
Designad specifikt for serietillverkning.

Utmaningar och riskhantering

Nar vi fortsatter att utveckla och expandera var
verksamhet blir det avgérande att sékra kapital, vilket
g0r oss beroende av kapitalmarknaderna och utsatta
for eventuella makroekonomiska svangningar. Aven
om applikationer fér volfram har stor potential, &r det
en otestad marknad dér vi &r en ledande leverantor
men samtidigt moter risker kopplade till marknadens
acceptans. Dessutom innebér vart parallella fokus att
mota efterfragan i bade Europa, USA och Asien
operativa utmaningar.

For att hantera dessa risker uppratthaller vien
kostnadsmedveten strategi med stdd av starka
strategiska dgare. Medan volframapplikationer
representerar en betydande framtida maojlighet, har vi
ocksé en etablerad position pa marknaden for titan-
baserade implantat. Marknaden f6r 3D-printade
implantat forvantas 6ka fran 1,9 miljarder USD 2025 till
6,6 miljarder USD 2034.' Detta ger oss tva tillvaxtspar
- ett for framtida potential och ett som sékrar intakts-
stabilitet pé kortare sikt.

Var erfarna ledningsgrupp, tillsammans med djup
teknisk expertis, gor oss val rustade att fortséatta
leverera effektiva I6sningar internationellt och méta
behoven hos industriella kunder. Denna operativa
styrka gor det majligt for oss att navigera genom
utmaningarna framat och samtidigt fokusera pa
hallbar tillvaxt.

1. Business Research Insight, https:/www.businessresearchinsights.com/
market-reports/3d-printed-orthopedic-implants-market-104621.

Forviintatresultat  AMvalidering E-PBF validering E-PBF/ e MELT® validering e MELT® validering Totalkostnad for &gande
Aftirsmodell Kop av projekt Kop av projekt Maskin hyra/kop Maskin hyra/kop Volymkdp av maskiner
Materialkvalificering Applikationstester Prototyptillverkning Skalbarhet av produktion Industrialisering

Bekréftelse av industristandarder Test av designbegransningar

\ Freemelt® ONE

Freemelt® ONE/e"MELT®-iD }

\

Live test av printad komponent

Validering av affarspotential Volymakning

e'MELT®-D } | e MELT®-iM |

|

1. Férstudie

Ménader

|

2. Proof-of-concept

!

3. Serietillverkning
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Industrialiseringen paverkas for reglerade industrier



Marknadspotential

3D-printing ar ett samlingsbegrepp for teknologier
som tillverkar komponenter genom succesiv addition
av material, vanligtvis lager for lager. Den industriella
termen f6r 3D-printing ar additiv tillverkning (eng:
additive manufacturing, "AM”). Begreppet syftar pa
teknikens additiva karaktéar dar material gradvis laggs
samman till delar, vilket skiljer sig fran traditionella
tillverkningsmetoder dar material gradvis avldgsnas
fran storre block for att skapa foremal.

Additiv tillverkning har flera férdelar jamfért med
metoder som traditionellt sett anvands i industriell
produktion. For det férsta mojliggdr den additiva
tillverkningsprocessen produktion av geometrier som
ar svara eller omajliga att skapa med traditionella
tillverkningsmetoder. For det andra kan anvandningen
av additiv tillverkning inom industriell maskintillverk-
ning tillgodose behovet av flexibilitet hos en industri-
sektor i kontinuerlig féréandring. Att ta fram prototyper
i metall med hjélp av additiv tillverkning mojliggor att
iterationer, koncept och tillverkningsmetoder kan
testas pé ett kostnadseffektivt satt innan de tas
vidare till den fullskaliga produktionen. For det tredje
kan leverantdrskedjor kortas och effektiviseras nar
additiva tillverkningsmetoder anvénds. Behovet av att
outsourca delar i en tillverkningsprocess minskar och
lokal produktion av komponenter méjliggors, vilket i sin
tur kan bidra till minskad miljopéverkan och minskade
risker relaterade till leverantdrskedjor. Slutligen
forvantas prestanda- och kvalitetsférdelar med
additiva tillverkningsmetoder i jamforelse med
traditionell tillverkning. Véalutvecklade additiva till-
verkningssystem kan 6vertraffa traditionella till-
verkningsmetoder sett till systemens topologi-
optimering, funktionella integrationsmajligheter och
allmén effektivitet.

Additiv tillverkning som tillverkningsmetod véxer for
narvarande i snabb takt och Freemelt ar specifikt
verksamt pa marknaden for 3D-printing i metall (sa
kallad metallisk additiv tillverkning). Ar 2024 var vardet
pé den globala marknaden for metallisk additiv
tillverkning cirka 5,3 miljarder USD." Marknaden f&r
metallisk additiv tillverkning férvantas uppvisa en
tillvéaxt motsvarande en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
(eng: compound annual growth rate, CAGR) pa cirka
17% fram till &r 2029.2 Metallisk additiv tillverkning
skapar nya mojligheter sérskilt inom industrier som
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forsvar, energi och medicinteknik dar komplexa och
hogpresterande komponenter efterfragas. Volfram,
som fortfarande befinner sig i ett tidigt skede i
overgéngen till 3D-printing har stor tillvaxtpotential pa
grund av dess unika egenskaper som till exempel dess
extremt hoga smaltpunkt. Detta gor att volfram ar
extra lampat for applikationer inom energi- och
forsvarsindustri. Volframapplikationer &r mindre
reglerade och konkurrensen ar fortfarande relativt
outvecklad. Allt eftersom fler industriella aktérer
upptécker mojligheterna med 3D-printad volfram
forvantas marknaden vaxa snabbt de kommande aren.

Forsvar

Forsvarsindustrin stéller hdga krav pa material-
egenskaper eftersom produkterna utsatts for stora
pafrestningar. Nuvarande tillverkningsprocesser
avseende forsvarsmaterial &r ofta beroende av globala
leveranskedjor, och avimportbehov frén leveranttrer
och underleverantdrer med ursprung ildnder som av
geopolitiska skal for ndrvarande beddms olampliga att
ha i leveranskedjan. | detta avseende &r en allman
marknadstendens att ta hjalp av bolag etablerade i
regionen fér outsourcing och leverantdrsférbindelser
(eng: “near-shoring”).

Den globala tillvéxten inom férsvarsindustrin férvantas
uppga till 8,13% mellan dren 2025-2035.* P4 den for
Freemelt s viktiga Europeiska marknaden férvantas
en CAGR p&10,5-11,5% for perioden 2025-2035.5 Natos
mal om att medlemslanderna ska avsétta 5% av BNP
till forsvaret kommer att fa langtgdende effekter for
den globala férsvarsindustrin och ekonomin i stort.¢
For att méta moderna sdkerhetsutmaningar krévs inte
bara 6kade anslag, utan ocksé utveckling av avancerad
teknologi som mdjliggdr snabbare och effektivare
produktion.

Samtidigt har EU lanserat ett initiativ for att mobilisera
upp till 870 miljarder USD under en fyraadrsperiod, med
malet att starka Europas forsvarsindustri och militéra
kapacitet.

Anvandningen av additiv tillverkning inom férsvarsin-
dustrin 6kar kraftig. Rapporter visar att under 2025
hade 449% av férsvarsféretagen infort additiv tillverk-
ning.t



Vidare férvantas USA:s férsvarsdepartement investe-
ra cirka 414 miljoner USD i forskning inom additiv
tillverkning under 2025 ?

Koppar och volfram &r viktiga material inom férsvarsin-
dustrin, pa grund av egenskaper som bland annat hég
varmetélighet och penetrationsférméga. Freemelt har
genomfort flera samarbeten inom forsvarsindustrin
med bland annat Saab Dynamics och industriella
féretag i USA.

Fornybar energi

Marknaden for additiv tillverkning upplever for narva-
rande en Okad efterfragan fran energisektorn.
Okningen &r framfér allt driven av utvecklingen av
fossilfri energi. Denna trend forvantas halla i sig under
de kommande aren. En drivkraft bakom efterfragan &r
energisektorns behov av varme- och stralningstaliga
applikationer. Additiv tillverkning mojliggér geometrier
som tidigare inte kunnat tillverkas i material med
egenskaper anpassade for exponering for extrema
temperaturer. Detta &r av stor betydelse inom energi-
sektorn, som arbetar med avancerade tekniker och
system. Fusion &r en teknologi dar det fér ndrvarande
pagéar mycket utveckling. Testreaktorer byggs globalt,
och volfram har blivit ett nyckelmaterial tack vare dess
vdrme- och strélningstaliga egenskaper. Dessa test-
reaktorer kraver stora mangder volframkomponenter,
varav ITER, ensam berédknas behdva mellan1och 1,5
miljoner volframplattor.

Det finns férhoppningar om att fusion ska bidra till att
|6sa jordens klimatproblem varpé stora investeringar
g6rsiflera lander for att validera tekniken.® Marknaden
for fusionsenergi vaxer snabbt, och antalet kommersi-
ella fusionsféretag har férdubblats under de senaste
fem aren. Tre av dessa foretag har sékrat investeringar
pa 6ver 1 miljard USD. Totalt uppgick investeringarnai
fusionsenergi till 9,8 miljarder USD fram till &r 2025."
Utvecklingen har framst féranletts av stora projekt
inom fusionsforskning, men &ven stérre investeringar
gjorda av privata aktérer som Commonwealth Fusion
Systems. Aven Kina visar ett starkt momentum och
investerar upp till 3 miljarder USD per ar i fusionstek-
nik.”? Detta stérker Kinas position i den globala kapp-
I6pningen om kommersiell fusion, dar de utmanar
bade USA och Europa. Genom Freemelts partnerskap
med Jiuli 6kar vi var narvaro pa den kinesiska markna-
den for AM, vilket dppnar dérrar for nya affarsmajlig-
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heter, inte minst inom fusionsteknik.

Freemelts forskningsmaskin, Freemelt® ONE, ar
séarskilt utvecklad fér forskning och utveckling och
erbjuder hog flexibilitet for olika metaller och app-
likationer. Majoriteten av de sélda maskinerna anvands
for utveckling av volfram. Freemelt har etablerade
samarbeten inom volfram och fusion med ledande
institutioner, sdsom UKAEA (United Kingdom Atomic
Energy Authority), F4E (Fusion for Energy), University
of Wisconsin, University of Birmingham och University
of Sheffield, samt flera andra partners och kunder
inom omradet. Vidare har UKAEA investerat i
Freemelts industrimaskin, e MELT®, for att utveckla
och paskynda anvandningen av 3D-printade
komponenter for fusionsapplikationer.

Medicinteknik

Additiv tillverkning har anvants inom medicinteknik i
narmare 20 ar och &r det segment som har den hogsta
anvandningen av additiv tillverkning for serie-
tillverkning. En produkt som redan serietillverkas med
additiv tillverkning ar ortopediska implantat i titan.
Additiv tillverkning anvands ofta for sddan produktion
eftersom det mojliggor tillverkning av material som
efterliknar bindvaven i manniskans benstruktur, vilket
forbattrar beninvaxten.

Den globala marknaden fér ortopediska implantat
forvéantas 6ka fran 55 miljarder USD 2024 till 99
miljarder USD 2035, med en CAGR pé 5%.°
Marknaden fér 3D-printade implantat férvantas 6ka
fran 1,9 miljarder USD 2025 till 6,6 miljarder USD 2034
med en CAGR pé 14.5% mellan 2025-2034. Den
globala marknaden fér medicinska implantat ar en av
de stora malmarknaderna for Freemelt, och efterfra-
gan pé produkter for additiv tillverkning forvantas oka.
Freemelt har etablerade samarbeten med tva globala
tillverkare av ortopediska implantat (eng: Original
Equipment Manufacturer, "OEM”).

Med ett komplett produkt- och tjansteerbjudande ar
Freemelt vél positionerat fér att méta den dkade
efterfragan inom sina fokussegment forsvar, energi
och medicinteknik.
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Freemelts historia

2017

- Freemelt AB grundades av ett team med lang
erfarenhet inom additiv tillverkning i metall.

- Forsta investeringsrundan med grundarna
och fyra investerare.

2018

- Forsta ordern pa Freemelt® ONE erholls fran
ett tyskt universitet.

- Andra investeringsrundan med de tidigare
agarna och tre nya investerare.

- De férsta patentansdkningarna ldmnades in.

2019

- Fyra ordrar erholls pa Freemelt® ONE.

- Nyemission om 15 MSEK ledd av Industrifonden.

- Forsta Freemelt® ONE maskinen levererades.

2020

- Tre ordrar erholls pa Freemelt® ONE.

- Freemelt pa Ny Teknik 33-lista Gver innovativa
och lovande svenska startupforetag.

- ProHeat®, Freemelts innovativa patentsdkta
koncept avseende férvarmning av pulver,
tillkdnnagavs.

2021

- Fyra ordrar erholls pa Freemelt® ONE, varav en
var den forsta fran Nordamerika.

- Eninvesteringsrunda fére bérsintroduktionen
om 85 MSEK.

- Freemelt noterades pa Nasdaq First North Growth
Market.

- Freemelt erhdll sitt forsta patent.

- Bolaget 6ppnade produktionsverksamhet i Link&ping
samt lokalkontor i Tyskland.

- Utvecklingen av industrimaskinen eeMELT® startade.
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2022

- Atta ordrar erhélls pa Freemelt® ONE.

- Freemelt lanserade Pixelmelt®

- Daniel Gidlund utségs till VD.

2023

- Tre ordrar erholls pa Freemelt® ONE.

- Freemelt beviljades patent i USA, Japan och
Kina.

- Riktad nyemission om 66 MSEK.

- Freemelt etablerade ett amerikanskt
dotterbolag.

- Forsta e MELT® avtalet tecknades med ett
globalt ledande Fortune 500 teknikféretag.

- e MELT®-iD lanserades.

2024

- Fyra ordrar erholls pa Freemelt® ONE.

- Den forsta ordern pd e MELT®-iD erhdlls fran Nordamerika.

- Strategiskt samarbete inleddes med WEAREAM och férsta
industrimaskinen e MELT®-iD installerades.

- Féretradesemission om 66 MSEK.
- Freemelt etablerade ett applikationscenter i Nordamerika.

- Genombrott inom serietillverkning av ortopediska implantat.

— Nio ordrar har erhéllits pa Freemelt® ONE.

- Tre ordrar har erhallits pa e MELT®.
- Foéretrddesemission av units om 90 MSEK.

- Freemelt har ingatt ett strategiskt partnerskap
med industritillverkaren Scanfil, for tillverkning
av sina avancerade 3D-printers.

- Freemelt har ingétt ett strategiskt samarbetsav-
tal med det kinesiska industribolaget Jiuli.
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Finansiell ssmmanstalining

Freemelt Holding AB (publ)

BAKGRUND

Koncernen uppstod 2021-06-17 nér Freemelt Holding
AB (publ) férvarvade verksamhetsbolaget Freemelt
AB. Freemelt AB har i sin tur tva dotterbolag;
Freemelt-Americas, Inc i USA samt Freemelt
Deutschland GmbH i Tyskland.

| de féljande finansiella kommentarerna avser siffror
inom parentes samma period &ret innan.

KONCERNEN OKTOBER - DECEMBER

Omsiéttning

Nettoomséttningen i fjarde kvartalet uppgick till 15 560
TSEK (8 150 TSEK). Maskinintékter utgjorde 82% av
nettoomsattningen i kvartalet och eftermarknad 10%.
Intékterna fran kundprojekt utgjorde tillsammans med
ovrigt 8% av nettoomsattningen. | perioden resultat-
fordes tva maskinforsaljningar.

Omsattning
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Maskiner W Eftermarknad ~  Kundprojekt och évrigt

| kvartalet uppgick dvriga rorelseintakter till 5100 TSEK
(1453 TSEK). Posten inkluderar bidrag om 347 TSEK
samt valutakursvinster om 104 TSEK. Dartill har lager till
ett varde av 4 648 TSEK salts till Scanfil som ingdende
material till maskiner som produceras fér kund.

Orderingéngen i fjarde kvartalet uppgick till 890 TSEK
vilket avser det samlade vérdet pd mottagna kundor-
drar under perioden.
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Orderbok
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Orderboken uppgick vid kvartalets slut till 11 514 TSEK
(12 388 TSEK). Siffran avser forséljning som annu inte
har fakturerats.

Rérelsens kostnader

Rorelsens kostnader i fjarde kvartalet uppgick till 50
783 TSEK (36 303 TSEK), dér varukostnader stod fér 8
834 TSEK (2 433 TSEK). Varukostnaderna var hogre &n
samma period féregdende ar till foljd av 6kad forsalj-
ning. Ovriga externa kostnader minskade till 7 303
TSEK (7 870 TSEK) pa grund av kostnadsreduceringar
och lagre nyttjande av konsulter. Avskrivningarna
Okade till 17 347 TSEK (13 824 TSEK) till féljd av att
fardigstallda utvecklingsprojekt bérjade skrivas av
under perioden. Ovriga rérelsekostnader dkade till 5
314 TSEK(200 TSEK) till féljd av férsaljning av lager till
underleverantdren Scanfil. Férséljningen gjordes till
inkdpspris, dvs utan marginal. Intékterna fran forsalj-
ningen har redovisats som dvriga intakter. Darutéver
bestéar 6vriga rérelsekostnader huvudsakligen av
valutakursforluster.

Personalkostnaderna i det fjarde kvartalet uppgick till
11985 TSEK (11976 TSEK). Av dessa avser 429 TSEK
kostnader relaterade till optionsprogram. Vid kvarta-
lets slut var antalet ordinarie anstéllda 38 personer
(40).



Valutaeffekter

Under fjarde kvartalet gjorde koncernen valutakurs-
vinster om 104 TSEK (653 TSEK) och valutakurs-
forluster om 570 TSEK (200 TSEK). Dessa bokas
under 6vriga rorelseintakter respektive dvriga
rorelsekostnader. Koncernen har stdrre delen av sin
forséaljning i utlandsk valuta varpa valutakursférand-
ringar kan f& en betydande péverkan pa resultatet.

Resultat

Kvartalets rérelseresultat uppgick till -26 014 TSEK (-22
561 TSEK) och resultatet efter finansiella poster
uppgick till -25 7563 TSEK (-21912 TSEK). Finansiella
poster gav ett positivt bidrag pa 261 TSEK (649 TSEK).
Posten utgdrs av rénta pa banktillgodohavanden.

Det negativa resultatet forklaras av att koncernen ér i
en tillvaxt- och kommersialiseringsfas dar kostnaderna
Overstiger intakterna.

Kassaflode

Kvartalets totala kassafldéde uppgick till -13 121 TSEK
(-9 279 TSEK). Kassaflddet frén den I6pande verksam-
heten uppgick till -6 851 TSEK (-8 861 TSEK).

Operativt kassaflode
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Finansiell stéllning

Per sista december 2025 uppgick koncernens egna
kapital till 189 346 TSEK (201717 TSEK). Koncernens
skulder uppgick till 16 879 TSEK (21591 TSEK). Minsk-
ningen forklaras framst av l1&gre dvriga kortfristiga
skulder. Koncernen har inga externa langfristiga
skulder.

Koncernens tillgdngar om 206 225 TSEK (223 308
TSEK) utgdrs till stoérsta del avimmateriella anlagg-
ningstillgdngar sdsom goodwill, balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och patent om totalt 126 380
TSEK (170 685 TSEK). Materiella anlaggningstillgdngar
utgdrs av maskiner som anvands i koncernens applika-
tionscenter, utvecklingsorganisation samt produk-
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tionsenhet. | denna post ingar ocksd maskiner som
leasats till kund. Materiella anlaggningstillgangar
uppgick till 17 423 TSEK (10 682 TSEK).

Varulagret minskade till 12 902 TSEK (13 707 TSEK).
Lagerminskningen &r hanforlig till att produktion lagts
ut pé bolagets produktionspartner Scanfil.
Varulager
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Likvida medel uppgick vid periodens slut till 32100
TSEK (16 625 TSEK).

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar ar
huvudsakligen kopplade till aktiverade utvecklings-
kostnader i samband med utvecklingen av bolagets
industrimaskin e MELT®. Koncernen balanserar dven
kostnader relaterade till patent.

Soliditet
Soliditeten uppgick till 92% (20%).

MODERBOLAGET OKTOBER - DECEMBER
Nettoomséttningen utgdrs av en Management Fee for
utférda tjainster som moderbolaget fakturerat dotter-
bolaget Freemelt AB. Dessa uppgick under kvartalet
till 210 TSEK (170 TSEK).

Moderbolagets rérelsekostnader om 796 TSEK (1105
TSEK) &r huvudsakligen relaterade till att vara ett
publikt bolag. Kostnaderna innefattar radgivare,
investerar relationer, bérsavgift och kostnader av
koncerngemensam natur. Personalkostnader om 271
TSEK (212 TSEK) avser upplupna styrelsearvoden.

Roéreselresultatet uppgick till -586 TSEK (-935 TSEK)
och resultatet efter finansiella poster uppgick till 35
TSEK (48 TSEK). Ranteintékter avser koncerninterna
l&n utgivna av moderbolaget till dotterbolaget samt
réanteintékter fran banktillgodohavanden.



KONCERNEN JANUARI - DECEMBER

Omsittning

Nettoomsattningen ar 2025 uppgick till 54 549 TSEK
(20 025 TSEK). 10 maskinférsaljningar resultatférdes
under 8ret. Ovriga rorelseintakter om 9160 TSEK (3100
TSEK) inkluderar bidrag om 2 377 TSEK (1502 TSEK),
valutakursvinster om 2135 TSEK (1409 TSEK), férsék-
ringserséttningar om 0 TSEK (189 TSEK) och lagerfor-
séljning till underleverantdren Scanfil om 4 648 TSEK
(0 TSEK).

Rérelsens kostnader

Rorelsens kostnader ar 2025 6kade till 172 298 TSEK
(141589 TSEK) framforallt drivet av varukostnader
(ravaror, férnddenheter, handelsvaror) om 28 208 TSEK
(5984 TSEK). Okningen beror pa ékad férsaljning
under 8ret. Aven avskrivningar dkade till 61068 TSEK
(54 369 TSEK) i takt med att utvecklingsprojekt
avslutats. Ovriga externa kostnader minskade samti-
digt till 3115 TSEK (37 437 TSEK) drivet av lagre
utvecklingskostnader fér eMELT. Personalkostnaderna
uppgick till 44 305 TSEK (42 914 TSEK). Medelantalet
anstallda var 40 for &r 2025, en dkning fran 39 aret
innan.

Valutaeffekter

Under aret gjorde koncernen valutakursvinster om 2
135 TSEK (1409 TSEK) och valutakursférluster om 2
858 TSEK (885 TSEK). Dessa bokas under 6vriga
rérelseintakter respektive dvriga rérelsekostnader.

Resultat

Rorelseresultatet ar 2025 landade péa -91978 TSEK (-90
896 TSEK) och resultatet efter finansiella poster
uppgick till -21190 TSEK (-89 954 TSEK). Finansiella
poster gav ett positivt bidrag pa 788 TSEK (942 TSEK).
Posten inkluderar réanta péa banktillgodohavanden samt
rantekostnader for ett tillfalligt 1dn som aterbetalades
fullt uti borjan av aret.

Det negativa resultatet forklaras av att koncernen ér i

en tillvaxt- och kommersialiseringsfas dar kostnaderna
Overstiger intakterna.
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Kassaflode

Arets totala kassaflode uppgick till 15 543 TSEK (-17
538 TSEK). Rensat for investeringar och finansiering
uppgick kassaflodet fran den I6pande verksamheten
till -34 697 TSEK (-37 782 TSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 73
980 TSEK (56 983 TSEK). Det positiva bidragen under
respektive ar ar hanforligt till kapitalanskaffningar i Q1
2025 och i Q12024. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till -23 740 TSEK (-36 739 TSEK),
framforallt hanforligt till investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar.

MODERBOLAGET JANUARI - DECEMBER
Nettoomséattningen utgdrs av en Management Fee for
utférda tjanster som moderbolaget fakturerat dotter-
bolaget Freemelt AB. Dessa uppgick under aret till 771
TSEK (704 TSEK).

Moderbolagets rorelsekostnader 6kade under aret till
3 618 TSEK (3 508 TSEK) drivet av hdgre styrelsearvo-

den om 987 TSEK (833 TSEK). Rérelsens kostnader &r

huvudsakligen relaterade till att vara ett publikt bolag

och innefattar radgivare, investerar relationer, borsav-
gift och kostnader av koncerngemensam natur.

Arets roreselresultat uppgick till -2 847 TSEK (-2 804
TSEK) och resultatet efter finansiella poster uppgick
till -114 TSEK (412 TSEK). Ranteintakter om 2 842 TSEK
(3 216 TSEK) avser koncerninterna lan utgivna av
moderbolaget till dotterbolaget samt ranteintékter
frén banktillgodohavanden. Rantekostnader om 108
TSEK (0 TSEK) avser ett tillfalligt 1an som &terbetala-
des fullt ut i borjan av aret.

VINSTDISPOSITION
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaéret.



Nycketal och aktien

Koncernens nyckeltal

okt-dec okt-dec helar heldr
TSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomséttning 15 560 8150 54 549 20025
Rorelseresultat -26 014 -22 561 91978 -90 896
Rorelseresultat % (YoY) -15% -1%
Resultat efter finansiella poster 25753 21912 91190 -89 954
Balansomslutning 206 225 223308 206 225 223308
Soliditet 92% 90% 92% 90%
Periodens kassaflode -13121 -9279 15543 -17 538
Orderbok 11514 12388 11514 12388
Orderingéng 890 i.u. 60 068* iu.
Antal aktier pa balansdagen 188 755 549 68 755 555 188 755 549 68 755 555
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning 188 755 549 68 755 555 168 700 755 61819 308
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 249 850 941 74 989 425 229796148 67 607 354
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,14 -0,32 -0,54 -1,46
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,10 -0,29 -0,40 -1,33
* Helarssiffran minskad med 1399 TSEK pga justering av tidigare inkdpsorder.
Orderbok avser det samlade vérdet pd mottagna kundordrar som dnnu inte fakturerats.
Orderingéng avser det samlade vérdet pd mottagna kundordrar i perioden. Ingen uppgift (i.u.) fér perioder fére ar 2025.
Soliditet anger hur stor andel av tillgdngarna som é&r finansierade med eget kapital. Det berdknas som justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
Utspédning inkluderar noterad TO 1warrant (ISIN SE 0023849203) samt utestdende options- och personaloptionsprogram.
Aktien
Féréandring av Totalt antal Férandring av Totalt
SEK Datum Kvotvarde antal aktier aktier Teckningskurs aktiekapital aktiekapital
Bolagsbildning 2017-03 0,05 1000 000 1000 000 0,05 50 000 50 000
Nyemission 2021-04 0,05 705 000 1705000 0,05 35250 85250
Nyemission 2021-04 0,05 500 000 2205000 10 25000 110 250
Nyemission 2021-06 0,05 8 000000 10 205 000 10 400 000 510 250
Nyemission 2021-06 0,05 26 395000 36 600 000 10 1319750 1830000
Nyemission 2023-02 0,05 10155 000 46755000 6 507 750 2337750
Nyemission 2023-04 0,05 845000 47 600 000 6 42 250 2380000
Nyemission 2024-04 0,05 21165 555 68 755 555 3,1 1057778 3437778
Nyemission 2025-03 0,05 N9 999 994 188 755 549 0,76 6000 000 9437777

Freemelt Holding AB (publ), 559105-2922, &r noterat pa Nasdaq First North Growth Market sedan 7 juli 2021.

Bolaget handlas under kortnamnet "FREEM" med ISIN-kod SE0011167170.

Bolagets verksamhet sker i huvudsak genom dotterbolaget Freemelt AB som forvérvades av Freemelt Holding AB (publ) den 7 juni 2021.
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Resultatrakning i sammandrag
Koncernen

okt-dec okt-dec helar helar
TSEK 2025 2024 2025 2024
Intékter
Nettoomséttning 15 5660 8150 54 549 20025
Aktiverat arbete for egen rakning 4109 4139 16 611 27568
Ovriga rorelseintakter 5100 1453 9160 3100
Summa intékter 24769 13742 80 320 50 693
Rorelsens kostnader
Révaror, fornédenheter, handelsvaror -8 834 2433 28208 -5984
Ovriga externa kostnader -7 303 -7870 -31115 -37 437
Personalkostnader -11985 -11976 -44 305 -42914
Avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgéngar =17 347 -13 824 -61068 -54 369
Ovriga rérelsekostnader -5 314 -200 -7 602 -885
Summa rérelsens kostnader -50783 -36 303 -172 298 -141589
Rorelseresultat -26 014 -22 561 91978 -90 896
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 262 656 908 960
Rantekostnader och liknande poster -1 -7 -120 -18
Summa finansiella poster 261 649 788 942
Resultat efter finansiella poster -25753 -21912 -91190 -89 954
Skatt pa periodens resultat 1 4 -2 4
PERIODENS RESULTAT 25752 -21908 -91192 -89 950
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Balansrakning i sammandrag
Koncernen

TSEK 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgangar

Goodwill * 34521 82043

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 86268 85105

Patent 5591 3537

Summa immateriella anldggningstillgdngar 126 380 170 685

Materiella anléggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 455 0

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 15 910 9533

Inventarier, verktyg och installationer 1058 1149

Summa materiella anldggningstillgdngar 17 423 10 682

Finansiella anlédggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran ** 5230 5230

Summa anlaggningstillgdngar 149 033 186 597

Omeséttningstillgdngar

Varulager mm

Révaror, fornédenheter, handelsvaror 12 902 13707
12902 13707

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 8845 1190

Ovriga fordringar 786 1455

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2559 3734
12190 6379

Kassa och bank 32100 16 625

Summa omséttningstillgangar 57192 3671

SUMMA TILLGANGAR 206 225 223308

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 9438 3438

Ovrigt tillskjutet kapital 533 830 461966

Annat eget kapital inklusive érets resultat -353 922 -263 687

Summa eget kapital 189 346 201717

Langfristiga skulder

Ovriga skulder - -

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 3324 3069

Skatteskulder 437 685

Ovriga skulder 1246 6469

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1872 1368

Summa kortfristiga skulder 16 879 21591

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 206 225 223308

* Koncernens Goodwill uppstod nér Freemelt Holding AB forvarvade Freemelt AB 2021-06-17. Vardet pa det forvarvade bolaget dversteg dé det férvarvade egna

kaptialet med ca 238 MSEK. Koncernen skriver av Goodwill pé 5 ar.

** Beaktat osékerheten om framtiden har koncernen ej tagit upp uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga underskott som uppstatt efter ar 2021.
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Kassaflédesanalys i sammandrag
Koncernen

okt-dec okt-dec helar helar
TSEK 2025 2024 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 25753 -21912 -91190 -89 954
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 17 407 13824 61128 54 369
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 346 -8 088 -30 062 -35585
fore forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 5817 -1988 805 -5738
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 230 3893 -5 812 2N2
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -4 552 -2678 372 1429
Kassafléde fréan den Idpande verksamheten -6 851 -8 861 -34 697 -37782
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4 689 -4 528 -19238 -29 110
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -2045 913 -4502 -7 629
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6734 -5 441 -23740 -36739
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 7771 51651
Optioner 85! 0 467 0
Personaloptioner 429 23 802 332
Kortfristiga lan 0 5000 -5000 5000
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 464 5023 73 980 56 983
Periodens kassafléde -13121 -9279 15543 -17 538
Likvida medel vid periodens b&rjan 45081 25797 16 625 34070
Kursdifferens i likvida medel 140 107 -68 93
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 32100 16 625 32100 16 625
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Férandring i eget kapital

Koncernen
Balanserade vinst- Total
medel inkl. periodens eget
TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat kapital
Ingéende eget kapital 2025-01-01 3438 461966 263 687 201717
Nyemission 6000 71864 77 864
Omrakningsdifferens -312 -312
Optioner 467 467
Personaloptioner 802 802
Periodens resultat 91192 91192
Utgaende eget kapital 2025-12-31 9438 533 830 -353 922 189 346
Ingdende eget kapital 2024-01-01 2380 411373 -174 235 239518
Nyemission 1058 50593 51651
Omrakningsdifferens 166 166
Personaloptioner 332 332
Periodens resultat -89 950 -89 950
Utgdende eget kapital 2024-12-31 3438 461966 -263 687 201717
Resultatrakning i sammandrag
Moderbolaget Freemelt Holding AB (publ)
okt-dec okt-dec helar helar
TSEK 2025 2024 2025 2024
Intékter
Nettoomséttning 210 170 77 704
Summa intékter 210 170 77 704
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -525 -891 -2 631 -2 673
Personalkostnader =271 212 -987 -833
Ovriga rérelsekostnader 0 -2 0 -2
Summa rérelsens kostnader -796 -1105 -3618 -3508
Rérelseresultat -586 -935 -2 847 -2804
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande poster 621 983 2841 3216
Rantekostnader och liknande poster 0 0 -108 0
Summa finansiella poster 621 983 2733 3216
Resultat efter finansiella poster 35 48 -4 412
Skatt pa periodens resultat
PERIODENS RESULTAT 85 48 -4 412
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Balansrakning i sammandrag
Moderbolaget Freemelt Holding AB (publ)

TSEK 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 436 367 380 565
Fordringar hos koncernféretag 81377 79 492
Summa anlaggningstillgdngar 517744 460 057

Omeséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 263 212
Ovriga fordringar 50 95
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter ne 242
432 549
Kassa och bank 22 086 5935
Summa omséttningstillgdngar 22518 6484
SUMMA TILLGANGAR 540 262 466 541
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 9438 3438
Overkursfond 533 830 461966
Balanserad vinst eller forlust -4 979 -5 649
Optioner 587 0
Personaloptioner 779 355
Periodens resultat -4 412
Summa eget kapital 539 541 460522
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 68 299
Ovriga skulder 0 5000
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 653 720
Summa kortfristiga skulder 721 6019
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 540 262 466 541
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Férandring i eget kapital
Moderbolaget Freemelt Holding AB (publ)

Balanserade vinst- Totalt

medel inkl. periodens eget

TSEK Aktiekapital Overkursfond resultat kapital
Ingéende eget kapital 2025-01-01 3438 461966 -4 882 460 522
Nyemission 6000 71864 77 864
Optioner 467 467
Personaloptioner 802 802
Periodens resultat -4 -4
Utgédende eget kapital 2025-12-31 9438 533 830 -3727 539 541
Ingdende eget kapital 2024-01-01 2380 411373 -5 627 408126
Nyemission 1058 50593 51651
Personaloptioner 333 333
Periodens resultat 412 412
Utgédende eget kapital 2024-12-31 3438 461966 -4 882 460 522
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Tillaggsupplysningar

Risker och osédkerhetsfaktorer

Freemelt &r i en tillvaxt och utvecklingsfas dar kostna-
derna dverstiger intdkterna. Detta dr den huvudsakliga
orsaken till bolagets negativa resultat och negativa
operativa kassaflode.

Amerikanska tullar har inforts pa import fran flera
lander inklusive Sverige. Det rader osakerhet kring hur
dessa kommer att uvecklas fram&ver och hur det kom-
mer att paverka bolagets forsaljning i USA.

Ytterligare risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs
narmare i koncernens arsredovisning 2024.

Redovisningsprinciper

Koncernen och moderbolaget tillampar arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Warrant och optioner

Koncernen har utestdende warranter, tecknings- samt
personaloptionsprogram. Maximal utspadning av
samtliga program vid kvartalsskiftet uppgick till ca
24,5% beraknat pa antal aktier efter full teckning. Av
dessa utgdr den noterade TO 1warranten ca 16% och
6vriga tecknings- och personaloptionsprogram utgdr
ca 8,6%. Berdkningen tar inte hansyn till att tecknings-
och vissa personaloptionsprogram anvander sig av en
sé kallad ”net exercise” struktur vilket de facto
kommer att minska den faktiska utspadningen.

Aktien

Freemelt Holding AB (publ) &r noterat pa Nasdaq
First North Growth Market sedan 7 juli 2021.
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Bolaget handlas under kortnamnet "FREEM” med
ISIN-kod SE0Q011167170.

Eminova Fondkommission &r Freemelt Holdings
Certified Adviser.

Eminova Fondkommission AB,
Biblioteksgatan 3, 3 tr.
114 46 Stockholm

Tel: +46 8 684 21110
adviser@eminova.se

Warrant TO 1

Warrant TO 14r noterad pé Nasdagq First North Growth
Market sedan 12 mars 2025. Den handlas under
kortnamnet "FREEM TO 1” med ISIN-kod
SE0023849203. Warranten ger ratt att teckna en aktie i
Freemelt Holding AB (publ) fran den 2 juni 2026 till och
med den 16 juni 2026. Fullsténdiga villkor finns tillgdng-
liga pé bolagets hemsida, www.freemelt.com.

Finansiella rapporter

Finansiella rapporter finns tillgangliga pa bolagets
hemsida, www.freemelt.com, samma dag som de
publiceras.

Revision
Foreliggande rapport har inte varit féremal for
granskning av bolagets revisor.



Styrelsens forsakran

Styrelsen och Verkstallande Direktéren intygar hdrmed att kvartalsrapporten ger en rattvisande dversikt av

moderféretagets och koncernens verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Go6teborg den 19 februari 2026
Freemelt Holding AB (publ).

Kai Gruner
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Mikael Wahlsten Lottie Saks

Ledamot Ledamot

Mala Valroy Johannes Henrich Schleifenbaum
Ledamot Ledamot

Daniel Gidlund

Verkstéllande Direktdr
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Ledamot
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Ledamot



Finansiell kalender

Arsredovisning 2025, 29 april 2026
Arsstamma 21 maj 2026

Q12026 kvartalsrapport, 5 maj 2026

Q2 2026 kvartalsrapport, 11 augusti 2026
Q32026 kvartalsrapport, 3 november 2026
Q4 2026 kvartalsrapport, 23 februari 2027

Kontaktinformation

Freemelt Holding AB (publ)
Fiskhamnsgatan 6A

414 51 Géteborg, Sweden
E-post: finance@freemelt.com

Daniel Gidlund, VD
Tel: +46 70 246 45 01
E-post: daniel.gidlund@freemelt.com

Martin Granlund, Finanschef
Tel: +46 70 279 04 28
E-post: martin.granlund@freemelt.com




