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Delarsrapport, januari - mars 2025

Januari - mars 2025

e Rorelsens intakter uppgick till 362 096 KSEK (229 614) en dkning med 57,7 procent.
e Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 29 239 KSEK (20 685).

e EBITA-marginalen uppgick till 8,1 procent (9,0).

¢ Nettoresultat med aterférda goodwillavskrivningar uppgick till 22 734 KSEK (15 648).

e Justerat resultat per aktie, med aterférda goodwillavskrivningar, fore utspadning for fjarde kvartalet var 1,96 SEK (1,35).

Juli - mars 2024/2025

e Rorelsens intakter uppgick till 864 882 KSEK (666 205).

¢ Rorelseresultat (EBITA) uppgick till 61 119 KSEK (38 357).

e EBITA-marginalen uppgick till 7,1 procent (5,8).

* Nettoresultat med aterforda goodwillavskrivningar uppgick till 46 443 KSEK (27 912).

e Justerat resultat per aktie, med aterférda goodwillavskrivningar, fére utspadning for perioden var 4,00 SEK (2,41).
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Nycketal

Tredje kvartalet 9 manader Helar

Belopp i KSEK jan-mar 2025 jan-mar 2024 jul2024-mar 2025 jul 2023-mar 2024 2023/24

Omsattning 362 096 229 614 864 882 666 205 907 920
Omsattningstillvaxt 57.7% 3.1% 20.8% 1,9% 3.3%
EBITDA 32083 23072 68 759 45 516 66 249
EBITA 29 239 20 685 61119 38 357 56 215
EBITA-marginal 81% 0,0% 71% 5.8% 6,2%
Justerad EBITA-marginal 8.1% 0,0% 71% 5,8% 6.2%
Nettoresultat 8 649 6 511 10 074 501 6 707
Nettoresultat, med aterférda goodwillavskrivningar 22734 15 648 46 443 27 912 43772
Nettoskuld -41768 -13 770 -41768 -13 770 -36 600
Nettoskuld / EBITDA -0.5 -0.4 -0.5 -0.4 -0,6
Kassafléde fran den lopande verksamheten 14 945 22 410 37 489 35358 77 271
Genomsnittligt antal aktier 14 043 724 11 599 240 12 821 482 11 599 240 11 599 240
Antal utstallda aktier vid periodens slut 14 043 724 11 599 240 14 043 724 11 599 240 11 599 240
Nettoresultat per aktie, med aterférda goodwillavskrivningar 1,62 135 3.31 241 3.77
Antal barn och elever i periodens slut 9551 6 845 9551 6 845 7 082
Genomsnittligt antal heltidstjanster (FTE) 1175 1049 087 766 825
Genomsnittligt antal anstallda 1585 791 1312 1127 1222

For definitioner av nyckeltal, se sidan 28.
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Vasentliga handelser

Vasentliga handelser under rapportperioden

Integrationen av Aprendere utvecklades dver forvantan med uppskattade

realiserade synergier om cirka 4 MSEK netto arligen. EBITA-bidraget fran forvarvet

beddms uppga till minst 20 MSEK som senast fran och med lasaret 26/27.

Den interna arbetsgruppen slutforde sitt uppdrag att analysera koncernens

Overkapitalisering. Féreslagna atgarder utgdr grunden i Cedergrenskas optimering

av kapitalstrukturen:

- Enuppdaterad utdelningspolicy dar tidigare restriktioner tagits bort.

- Ett syntetiskt aterképsprogram om maximalt 10 procent av antalet utestaende
aktier i Cedergrenska.

- Enrevolverande kreditfacilitet (RCF) om 150 MSEK med Danske Bank.

Cedergrenska och Skolchef Johan Skofteréd enades om att inte férldnga hans

uppdrag som Skolchef fér gymnasiesegmentet.
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VASENTLIGA HANDELSER

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Ledningsorganisationen forstarktes genom rekryteringen av Claudia Lindstrom som
ny skolchef med ansvar for yrkesgymnasier, anpassade skolor och resursskolor.
Claudia har bred erfarenhet fran sektorn, senast som vd fér Aprendere Skolor AB.
Fran 1 juli 2025 blir koncernen ny huvudman fér Skargardsgymnasiet i Norrtalje, en
etablerad yrkesskola med cirka 285 elever och en omsattning om 50 MSEK. Forvar-
vet starker erbjudandet inom yrkesutbildning, ett prioriterat tillvaxtomrade.
Cedergrenska meddelade att Pareto Securities AB under perioden 1-30 april for-
varvat totalt 540 000 aktier i Cedergrenska AB till ett snittpris av 32,5295 SEK.



Vd Lotta Smith har ordet

Stark lonsamhet och tillvaxt under kvartalet -
Prognos aterinfors for 24/25

Cedergrenskas tredje kvartal 2024/25 praglas av god
lonsamhet, aven med full inkludering av Aprendere
Skolor AB, samt stark tillvaxt i justerade rorelseresulta-
tet. EBITA-marginalen uppgick till 8,1 procent, jamfort
med 9,0 procent samma period féregaende ar. Givet
inkluderingen av Aprendere Skolor AB som historiskt
haft strukturellt lagre marginaler ar detta ett posititvt
resultat som delvis férklaras starkt elevunderlag och
god kostnadskontroll. Omsattningstillvaxten uppgick
till 58 procent, huvudsakligen hanforlig till férvarvet av
Aprendere Skolor AB. Tillskotten av Nykopings Enskilda
Gymnasium, Psykologigymnasiet och Margarethas-
kolans grundskola bidrar ocksa positivt jamfort med
féregaende ar. Resultatet aterspeglar en stabil och
valfungerande verksamhet vilket ger forutsattningar att
investera i skolans karnverksamheter.

| samband med budet av Aprendere Skolor AB fran-
gicks prognosen som gavs vid starten av rakenskapsar-
et. Det ar gladjande att nu kunna aterinféra prognosen
fér helaret 24/25 om minst 6 procent EBITA-marginal,
omsattningstillvaxt om minst 10 procent samt en good-
willjusterad nettovinst per aktie pa minst 4 SEK.

Starkt EBITA-Llyft fran effektiv integration
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’ Resultatet aterspeglar
en stabil och valfungerande
verksamhet vilket ger forut-
sattningar att investerai
skolans karnverksamheter.

Sammangaendet med Aprendere Skolor AB ar det
storsta tillskottet till den Cedergrenska koncernen hit-
tills och det ar positivt att se en framgangsrik integra-
tionen som hittills gatt battre an planerat. Den under-
liggande ldnsamheten pa de flesta av skolorna inom
Aprendere Skolor AB ar god tack vare stort engage-
manget fran rektorer och medarbetare. Utfallet i tredje
kvartalet indikerar redan nu ett arligt EBITA-

bidrag om minst 20 MSEK fran Aprendere Skolor AB,
en niva som vi har utlovat till senast lasaret 26/27.

Claudia Lindstrom, tidigare vd fér Aprendere Skolor AB,
har nu klivit in i rollen som skolchef i koncernen och
ansvarar for ett flertal skolor inom tidigare Aprendere.
Hennes fortsatta narvaro i organisationen starker bade
kontinuitet och integrationen framat. Vi kommer att
fortsatta arbetet med att identifiera ytterligare syner-
gier inom ramen for forvarvet. Var bedémning ar att det
finns fortsatt potential for saval kostnadseffektivise-
ringar som intaktssynergier, vilket starker de finansiella
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utsikterna pa bade kort och lang sikt.

Overkapitaliseringen adresseras

Under perioden har den interna arbetsgruppen slutfort
sitt uppdrag att analysera Cedergrenskas kapitalstruk-
tur. Analysen har bekraftat en déverkapitalisering, vilket
lagt grunden for ett antal strategiska atgarder i syfte
att optimera var finansiella stallning och 6ka vardeska-
pandet for vara aktieagare.

Mot bakgrund av detta har vi fattat beslut om:

+  En uppdaterad utdelningspolicy, som ar mer att-
raktiv for aktiedgarna och battre speglar bolagets
langsiktiga finansiella mal.

Ett syntetiskt aterkdpsprogram om hogst 10 procent
av utestaende aktier i Cedergrenska, som i maj ma-
nad var genomfort till ca 40 procent.

En revolverande kreditfacilitet (RCF) om 150 MSEK i
samarbete med Danske Bank som sakerstaller finan-
sieringen av kommande ars forvarvsdrivna tillvaxt.

Tillsammans utgor dessa beslut viktiga byggstenar i
en mer valbalanserad kapitalstruktur med férbattrad
handlingsfrinet for framtida tillvaxt och investeringar.

Skalbara och effektiva stodfunktioner
i en vaxande koncern redan fran start

| takt med att koncernen vaxer skapas férutsattningar
att vidareutveckla och effektivisera vara stodfunktio-
ner. Genom omdisponering av resurser kan vi i hogre
grad rikta stodet till omraden som direkt starker kva-
liteten i vara skolor och det pedagogiska uppdraget.
Ett exempel ar lonehanteringen dar Cedergrenskas
existerande funktion fran start kunnat hantera samtliga
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léner fran Aprendere skolorna. Vi ser vidare expan-
sionsmajligheter inom Cedergrenska Mat som innebar
att vi kan erbjuda ytterligare 20 procent av koncernens
elever naringsrik och kvalitativ mat i egen regi. Lokal-
vardssatsningen fortsatter ocksa under kommande
lasar vilket kommer bidra till bade battre arbetsmiljo i
skolorna och till 6kad lonsamhet for koncernen.

’ ’ Vi kommer fortsatta
arbeta proaktivt for att
anpassa oss och samtidigt
varna elevernas basta och
koncernens langsiktiga
vardeskapande.

Férandrad politisk omvarld

Under det senaste halvaret har regeringen presenterat
ett tiotal utredningar inriktade pa friskolesektorn. Flera
av dessa innehaller férslag som, om de genomfors,
kan fa konsekvenser fér var verksamhet.

Ledningen féljer utvecklingen noggrant och genomfér
tillsammans med externa experter en lbpande analys
av férslagens innebdrd. Vissa initiativ kan bidra till kad
transparens och fortroende fér sektorn, medan andra
riskerar att fa en negativ paverkan pa vara forutsattning-
ar att bedriva kvalitativ utbildning. Vi noterar att flera av
de foreslagna forandringarna, trots regeringens uttala-
de ambition att minska skolans administration, i prakti-
ken riskerar att 6ka den administrativa belastningen for
huvudman. Vi kommer fortsatta arbeta proaktivt for att
anpassa oss och samtidigt varna elevernas basta och
koncernens langsiktiga vardeskapande.

VD-ORD

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till alla med-
arbetare i Cedergrenska for ert engagemang och era
insatser under perioden. Ett sarskilt varmt valkommen
och tack gar till vara nya kollegor fran Aprendere - er
erfarenhet och kompetens har snabbt blivit en var-
defull del av var gemensamma styrka. Tillsammans
fortsatter vi att utveckla en skolkoncern med fokus pa
kvalitet och ansvarstagande.

Lotta Smith
Vd, Cedergrenska

Se Niklas Palsson, arbetande
styrelseledamot, kommentera
kvartalsrapporten har:




Finansiell information

Omsattning och resultat

Intakterna dkade under det tredje kvartalet med 57,7 procent jamfért med samma
period féregaende ar och uppgick till 362 096 KSEK (229 614). Okningen mellan aren
beror till storsta del pa forvarvet av Aprendere Skolor AB som konsoliderats fran
1januari 2025. Vidare kan 6kningen aven hanféras till de forvarvade bolagen
Nykoépings Enskilda Gymnasium, Psykologigymnasiet samt Margarethaskolans
Grundskola som konsolideras fran 1 juli 2024.

Rorelseresultatet (EBITA) for det tredje kvartalet uppgar till 29 239 KSEK (20 685).
Motsvarande rérelsemarginal for det tredje kvartalet ligger pa 8,1 procent (9,0).

Poster av engangskaraktar

Cedergrenska har inga stoérre poster av engangskaraktar under kvartalet.

Kassaflode

Kassafloédet fran den lopande verksamheten under det tredje kvartalet uppgick

till 14 945 KSEK (22 410). Kassaflédet har utvecklats svagt negativt under perioden,
jamfort med samma kvartal forra aret. Skillnaden forklaras framst av en negativ forand-
ring av rorelsekapitalet kopplat till sammangaendet med Aprendere Skolor AB samt en
férdelaktig skatteeffekt forra aret som nu ar normaliserad..

Kassaflédet fran investeringsverksamheten under det tredje kvartalet uppgick
till -2 803 KSEK (-3 401). Kassaflodet bestar i huvudsak av inkdp av inventarier och en

del ombyggnationer och renoveringar.

| kassaflédet fran finansieringsverksamheten har Cedergrenska under perioden
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FINANSIELL INFORMATION

amorterat -37 564 KSEK (-7 895). Kassaflodet under tredje kvartalet avser lésen av
koncernens samtliga banklan.

Finansiell stallning

Likvida medel i koncernen uppgick vid periodens slut till 41 768 KSEK (43 011).
Nettoskulden uppgar till -41 768 KSEK (-13 770).

Det egna kapitalet uppgar till 204 729 KSEK (133 753). Férandringen i det egna kapitalet
beror dels pa den nyemission som genomfordes i december 2024 om 66 649 KSEK
avseende forvarvet av Aprendere Skolor AB och dels pa det genererade resultatet
under kvartalet. Vidare har utdelning till bolagets aktieagare skett i december om

6 612 KSEK.

| december genomférdes forvarvet och betalningen fér Aprendere Skolor AB. En
nyemission i Cedergrenska AB gjordes da 2 468 470 aktier emitterades som betalning
for aktierna samt en kontant del om 3 123 KSEK utbetalades till Aprenderes aktie-
agare. Forvarvet konsoliderades fran 31 december 2024 vilket innebar att balansrak-
ningen konsoliderats per 31 december 2024 och resultatet konsolideras fran och med
1januari 2025. | och med foérvarvet av Aprendere Skolor AB har goodwillposten i
koncernen ékat med 62 270 KSEK.

Totala rantebarande banklan uppgick vid periodens slut till 0 KSEK (29 241) och under
perioden amorterades 37 564 KSEK (3 6506).



Finansiella mal

Omsattningstillvaxt

EBITA-marginal

Nettoskuld/EBITDA

FINANSIELLA MAL

Utdelning

10-15%

Mal Cedergrenska ska 6ver tid ha en
tillvaxt om 10-15 procent organiskt
samt genom férvarv.

6-8%

Cedergrenska ska na en justerad rorel-
semarginal fore av- och nedskrivningar
avimmateriella tillgangar pa
6-8 procent.

2X

Cedergrenskas nettoskuld ska
inte dverstiga 2x dver tid.

Cedergrenska har som ambition att
som mest dela ut en tredjedel av den
goodwilljusterade nettovinsten. Utdel-
ningen ar villkorad av att verksamhe-
terna inom koncernen uppvisar en god
utbildningskvalitet och att den ekono-

miska tryggheten ar sakerstalld.

Utfall

a3 57,7%

24/25

8,1%

-0,5x

N/A

Utfall
under
fyra ar
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Cedergrenska som investering

INVESTERING

Transparent vinstutveckling och
ambitiosa mal for avkastning

Cedergrenskas affarsmodell baseras pa langvariga
relationer med barn, elever, vuxenstuderande och
vardnadshavare, vilket skapar bra férutsattningar for
tydlig ekonomisk planering. Verksamheten genererar
stabila kassafloden som i hog grad aterinvesteras i
skolorna genom kvalitetshéjande atgarder, organisk
tillvaxt och férvarv.

Det ska vara attraktivt for investerare att skjuta till
resurser till svensk skola och aven om den absoluta
majoriteten av framtida 6verskott ska aterinvesteras
vill Cedergrenska som tryggt tillvaxtbolag ge en

stabil utdelning. Malet ar att en tredjedel av den good-
willjusterade nettovinsten ska delas ut.

Cedergrenska ska ocksa verka for ett optimalt anvan-
dande av kapital och kommer aktivt, via bland annat
forvarv, utdelningar och aterkdp, att arbeta for att ha
en langsiktig nettoskuldsattning som speglar bran-
schens snitt och verksamhetens risker.
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Tryggt tillvaxtbolag med bevisad
god lénsamhet

Cedergrenska skapar uthallig vardetillvaxt genom att
forvarva bolag pa varderingar som skapar hog avkast-
ning pa investerat kapital for koncernens aktieagare,
samtidigt som synergier och samarbetsfordelar kon-
tinuerligt lyfter helheten. Under de senaste fem aren
har Cedergrenska haft en genomsnittlig tillvaxttakt
pa ca 25 procent per a&r med en EBITA-marginali linje
med eller dver de finansiella malen under fyra av de
fem aren.

Kvalitetsaktor som star starkt infor
nya férutsattningar

Ett systematiskt kvalitetsarbete med dokumenterat
hoga resultat for god skolkvalitet ligger till grund for
det koncerngemensamma utvecklingsarbetet.
Cedergrenska har fler behériga larare samt fler
forstelarare i jamforelse med landets friskolor vilket
ger bra férutsattningar infor kommande héjda krav pa
skolkvalitet. Lararna inom Cedergrenska, bade inom
gymnasiet och grundskolan, anser att deras skola
har hogre kvalitet jamfort med vad larare i riket i snitt
anser om de skolor de arbetar pa.

Hallbarhet integrerad i affarsmodellen

Cedergrenska har en hallbarhetsstrategi som genom-
syrar hela verksamheten och som utgoér en central del
av bolagets langsiktiga vardeskapande. Genom att ak-
tivt arbeta med hallbarhetsfragor, inklusive utbildning-
ens kvalitet, minskad klimatpaverkan och halsosamma
arbetsplatser, forstarker Cedergrenska sina konkur-
rensfordelar och bidrar till samhallsutvecklingen.

Vinnare pa regleringar som driver
okad konsolidering

Cirka 430 000 elever i Sverige gar pa en friskola. Det
finns cirka 700 enskilda huvudman i Sverige som be-
driver endast en enskild skola. Kommande okad reg-
lering av svensk skola kommer att stalla hégre krav pa
resurser hos varje enskild aktor vilket i férlangningen
skapar ett 6kat behov av samarbete och konsolidering
i branschen dar Cedergrenska ar ett attraktivt alterna-
tiv fér de mindre enskilda verksamheterna.
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Kort om Cedergrenska

Affarside

Cedergrenska forvarvar, ager och utvecklar utbildningsforetag som samarbetar med
varandra fér att driva skolutveckling av hog kvalitet. Cedregrenska skapar kontinuerlig
tillvaxt genom forvarv i exklusiva dialoger och ett unikt erbjudande om att verksamhe-
terna behaller sin lokala profil men med ett brett utbud av centrala stodfunktioner som
avlastar verksamheterna och bidrar till att pedagogen kan sattas i fokus.

Ledande forskning har pavisat att pedagogen ar den viktigaste faktorn i barns och
elevers utveckling och larande. Cedergrenska har darfér utformat verksamheten med
pedagogen i fokus. Genom att aktivt foradla vara arbetsplatser for pedagoger ska Ce-
dergrenskas verksamheter utgoéra attraktiva val fér saval nyexaminerade som valeta-
blerade pedagoger. Med kvalificerade pedagoger kan Cedergrenska erbjuda hég-
kvalitativa utbildningar som bidrar till ett starkt varumarke gentemot barn och elever,
deras féraldrar och andra intressenter.

Cedergrenska skapar uthallig vardetillvaxt genom att kontinuerligt forvarva nya bolag
och stddja sina dotterbolag for att driva organisk tillvaxt.

Marknadsposition

Cedergrenska ar en av Sveriges tio storsta privata skolkoncerner med verksamheter
inom forskolor, grundskolor, gymnasium och vuxenutbildning. Det stérsta segmentet
ar inom gymnasium foljt av grundskola, forskola och vuxenutbildning. Den absoluta
majoriteten av verksamheterna ar lokaliserade i Stockholm. Verksamheter bedrivs
aven i Vaxjo, Knivsta, Nykoping, Ostersund, Uppsala, Orebro, Horby, Lund

och Anderstorp.

Cedergrenska efterstravar att ha en nara och god dialog och samarbete
med de kommuner bolaget ar aktivt i.
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OM CEDERGRENSKA

Kommande regelférandringar

Regeringen tillsatte under 2023-2024 ett flertal utredningar med koppling till driften av
utbildningsverksamheter i Sverige. Resultaten av dessa utredningar har presenterats
under varen 2025 och kommer stalla hogre krav pa svensk skola. Det ar Cedergrenskas
uppfattning att detta i sin tur kommer att leda till att fortroendet aterstalls for friskolor
och att verksamhet kommer kunna bedrivas utifran en tryggare, langsiktig plattform.

Hallbarhet

Cedergrenska ska vara med och bidra i arbetet for ett mer hallbart samhalle.
Cedergrenskas viktigaste insats ar att erbjuda utbildning av hog kvalitet anpassad
efter varje barns och elevs olika behov. Cedergrenska ska dartill arbeta aktivt for att i
processer och beslut agera i enlighet med Agenda 2030 med extra fokus pa de del-
omraden dar bolaget kan géra stérst skillnad.

Las om koncernens hallbarhetsarbete pa www.cedergrenska.se/hallbarhet.

Elevantal férdelat per segment
31 mars 2025

I:' Gymnasium

I:' Grundskola

|:| Forskola

. Vuxenutbildning
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Cedergrenskas verksamheter

Forskola Grundskola Gymnasium Vuxenutbildning

2799 ¥ 5672 207

elever elever elever

2222222222222222222222222



Forskola

Cedergrenska driver fdrskolor i Knivsta, Stockholm, Taby och Osteraker och med
cirka 850 barn.

Férskolorna arbetar Reggio Emilia-inspirerat dar barns méjligheter att utforska, skapa och
lara i sin egen takt star i fokus. Det lustfyllda och omsorgsfulla larandet ar centralt och
forskolornas verksamhet utgar ifran barnens erfarenheter, intressen, behov och asikter.

P4 dagarna organiserar sig férskolan i mindre grupper och arbetar i projekt dar barnen far
mojlighet att fordjupa sig i sitt utforskande. Till stéd har barnen férskolans pedagoger som
ar aktiva medforskare nar barnen far tillfalle att upptacka och lara med alla sina sinnen.

Férskolornas gemensamma tema under lasaret har varit barns hundraspraklighet vilket
syftar till att lata barnen ta del av olika uttryckssatt och larmetoder fér att alla barn ar olika.

Elevantal Q324/25 Q224/25 Q124/25 Q323/24
Totalt antal barn i snitt under perioden 818 787" 775 883
Utveckling jmf med féregaende period 3.94%
Utveckling y/y -7.36%

Minskningen mot féregaende ar ar framst hanférlig till den demografiska utvecklingen i Osterakers kommun
samt stangningen av enheten SPIRA Foérskolor Barnstenen i Bromma.

"Angivna elevantal fér Qz galler for Cedergrenska AB exklusive Aprendere skolor AB.
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Grundskola

Cedergrenska driver grundskolor i Knivsta, Sédertalje, Taby, Uppsala och Osteraker med
cirka 2 800 elever.

Genom att vara en del av en stérre koncern kan grundskolorna samverka och dra nytta av
gemensamma resurser, erfarenheter och kompetens. | enheterna finns tid och utrymme
att se varje elev, vilket skapar en larmiljé dar trygghet och studiero star i centrum. Férvar-
vet av Aprendere Skolor AB starker Cedergrenskas narvaro i grundskolesegmentet ytterli-
gare och ger nya mojligheter till utveckling och erfarenhetsutbyte mellan skolor.

Elevantal Q324/25 Q224/25 Q124/25 Q323/24
Totalt antal elever i snitt under perioden 2799 2 450" 2 444 2320
Utveckling jmf med féregaende period 14,24%
Utveckling y/y 20,65%

Okningen mot féregaende ar &r framst hanférlig tillférvarvet av Aprendere Skolor AB
samt Margarethaskolans Grundskola.

"Angivna elevantal fér Qz gdller for Cedergrenska AB exklusive Aprendere skolor AB.
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Gymnasium

Cedergrenskas gymnasiesegment omfattar cirka 5 700 elever i Danderyd, Gislaved, Horby,
Lund, Nyképing, Sollentuna, Solna, Stockholm, Taby, Uppsala, Varmds, Vaxjo, Orebro,
Ostersund, Osteraker.

Inom segmentet erbjuds bade hdgskoleférberedande och yrkesférberedande
utbildningar. Skolorna kombinerar akademisk kvalitet med stark elevnara kultur, och
ger eleverna goda forutsattningar att lyckas - oavsett om de siktar pa hégre studier
eller en direkt vag in i arbetslivet.

Under aret har Cedergrenska fortsatt starka satsningen pa yrkesférberedande utbildningar.
Det ar utbildningar som gor verklig skillnad - fér elevernas framtid men ocksa for samhal-

lets kompetensforsérjning. Genom att erbjuda kvalitativa yrkesutbildningar vill Cedergren-
ska bidra till att fler unga nar en stabil position pa arbetsmarknaden och att Sverige far den
kompetens som behdvs inom flera viktiga bristyrken.

Elevantal Q324/25 Q224/25 Q124/25 Q323/24
Totalt antal elever i snitt under perioden 5672 4 265" 4 262 3461
Utveckling jmf med féregaende period 33.3%
Utveckling y/y 63,8%

Okningen mot féregaende ar ar framst hanférlig tillférvarvet av Aprendere Skolor AB, Nyképings Enskilda
Gymnasium och Psykologigymnasiet. Under perioden har aven Tibble Campus Kista haft en elevtillvaxt pa
strax éver 20% som ett resultat av skolans ékade etablering i Jarvaomradet.

"Angivna elevantal fér Qz gdller for Cedergrenska AB exklusive Aprendere skolor AB.
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Ekonomisk redovisning



Agare och aktieinformation

Cedergrenska AB ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 18 december 2017 och
registrerat hos Bolagsverket den 8 januari 2018. Nuvarande firma (tillika handelsbe-
teckning) registrerades den 22 september 2020. Bolaget har sitt sate i Danderyds
kommun, Stockholms lan, Sverige. Bolaget regleras av och verksamheten bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Vid ingangen av verksamhetsaret uppgick bolagets aktiekapital till 695 954 SEK. |
december 2024 genomférdes en nyemission med anledning av forvarvet av Aprende-
re Skolor AB och aktiekapitalet 6kade med 148 105 aktier till totalt 844 059 SEK. Totalt
antal aktier ar 14 043 724 stycken (11 599 240) férdelat pa 1 890 aktieagare per 31 mars
2025.

Tabellen nedan bygger pa Euroclears aktiebok per 31 mars 2025.

Aktieagare Antal aktier Andel av kapital

och roster (%)
Niklas Palsson 2208 537 15.7%
Hakan Soéderstrom 1805 760 12,0%
Daniel Andersson genom bolag, Ignoramus AB 1419 232 10.1%
Christian Drougge genom bolag, Berkshore AB 1173 832 8.4%
Carl Tunberg genom bolag, Netsom AB 1025 000 7.3%
Futur Pension 640 107 4,6%
FE Fonder 607 000 4,3%
Avanza Pension 398 194 2.8%
Nordnet Pensionsférsakring 369 701 2,6%
Ovriga aktieagare 4396 361 31.3%
Totalt antal utestaende aktier 14 043 724 100,0%
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Ovrigt koncernen

Risker och riskhantering

Cedergrenskas verksamhet ar beroende av de ersattningssystem som faststalls pa
nationell och kommunal niva. Detta innebar att verksamheten inte enbart paverkas av
efterfragan pa utbildningar utan aven ar beroende av externa faktorer sdsom demo-
grafi, samhallets investeringar i utbildningar samt allmanhetens installning till fristaen-
de skolor. Cedergrenska och dess dotterbolag verkar pa en starkt reglerad marknad
och paverkas darmed av andringar i lagar, regler och myndigheters tolkningar och
praxis exempelvis avseende begransningar av méjligheten att bedriva skolverksamhet
i vinstsyfte. For en mer detaljerad genomgang av risker och riskhantering hanvisas till
bolagets arsredovisning, publicerat den 7 november 2024.

Transaktioner med narstaende

Det finns inga transaktioner med narstaende.

Framtidsutsikter

| samband med budet av Aprendere Skolor AB frangicks prognosen som gavs

vid starten av rakenskapsaret. Efter drygt fyra manader som gemensam koncern
valjer Cedergrenska nu att aterinféra prognosen fér aret om minst 6 procent
EBITA-marginal, omsattningstillvaxt om minst 10 procent samt en goodwilljusterad
nettovinst per aktie pa minst 4 SEK.

Redovisningsprinciper

Arsredovisning och delarsrapporter upprattas i enlighet med Arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Se vidare i finansiell information avseende kommissionarsredo-
visning. Uppstallningar och varderingsprinciper i denna rapport dverensstammer med
dem som anvands i senaste arsredovisning. For fullstandiga redovisningsprinciper
hanvisas till senast publicerade arsredovisning.

17



EKONOMISK REDOVISNING

Resultatrakning for koncernen

Tredje kvartalet 9 manader Helar

Belopp i KSEK jan-mar 2025 jan-mar 2024 jul2024-mar 2025 jul 2023-mar 2024 2023/24
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 362 096 229 614 864 882 666 205 907 920

362 096 229 614 864 882 666 205 907 920
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -30178 -24 875 -77 572 -76 740 -97 545
Ovriga externa kostnader -82 043 -51082 -195 333 -154 231 -207 504
Personalkostnader -217 792 -129 685 -523 218 -389 718 -536 622
Resultat fére avskrivningar (EBITDA) 32083 23072 68 759 45 516 66 249
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar -2 844 -2387 -7 640 -7 159 -10 034
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) 29 239 20 685 61119 38357 56 215
Av-/nedskrivningar av goodwill -14 085 -9137 -36 369 -27 411 -37 066
Roérelseresultat 15154 11 548 24750 10 946 19 150
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 79 23 389 75 275
Rantekostnader och liknande resultatposter -571 -909 -1912 -2833 -3388
Resultat fore skatt 14 662 10 662 23 227 8188 16 037
Skatt pa arets resultat -6 013 -4 151 -13 153 -7 687 -10 051
Uppskjuten skatt o (¢} o} ¢} 721
Nettoresultat 8 649 6 511 10 074 501 6 707
Moderféretagets aktieagare 8 310 6 508 9379 517 6 568
Minoritetsintresse 339 2 695 -18 139
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 0,75 0,56 0,87 0,04 0,58
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,62 0,56 0,72 0,04 0,58
Antal aktier vid periodens slut 14 043 724 11 599 240 14 043 724 11 599 240 11 599 240
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Balansrakning for koncernen

Belopp i KSEK UB mars 2025 UB mars 2024 UB jun 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 189 439 132 638 133239
Summa Immateriella anlaggningstillgangar 189 439 132 638 133 239
Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 64 287 40 806 41560
Summa materiella anlaggningstillgangar 64 287 40 806 41560
Finansiella anlaggningstillgangar

Summa finansiella anlaggningstillgangar 362 147 147
Summa anlaggningstillgangar 254 088 173 591 174 946
Omsaéttningstillgangar

Varulager med mera

Ravaror och forndédenheter 427 73 232
Summa varulager, fornédenheter mm. 427 73 232
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19 036 4384 3651
Skattefordringar 17 584 14 820 12 025
Ovriga kortfristiga fordringar 3851 4022 2194
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 75 637 40 741 41381
Summa kortfristiga fordringar 116 108 63 967 59 251
Kassa och bank 41768 43 011 61 664
Summa omsattningstillgangar 158 303 107 051 121147
SUMMA TILLGANGAR 412301 280 642 296 093
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Eget kapital och skulder for koncernen

Belopp i KSEK UB mars 2025 UB mars 2024 UB jun 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 844 696 696
Ovrigt tillskjutet kapital 212 417 145 916 145 916
Summa balanserat resultat inklusive arets resultat -9 249 -13 107 -12 084
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 204 012 133 505 134 528
Innehav utan bestémmande inflytande 717 248 90
Summa eget kapital 204 729 133753 134 618
Avsattningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 14 332 9 910 0188
Ovriga avsattningar o 29 o
Summa avséattningar 14 332 9939 9188
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut o} 18 273 8357
Summa langfristiga skulder o 18 273 8 357
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut o} 10 968 16 707
Leverantorsskulder 38352 26 266 30 063
Checkrakningskredit [¢] o) o]
Skatteskulder 0 0 10 367
Ovriga kortfristiga skulder 34 641 17 234 21682
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 120 336 64 209 65110
Summa kortfristiga skulder 193 329 118 677 143 929
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 412 391 280 642 296 093
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Forandring i eget kapital for koncernen

Balanserat resultat

Innehav utan

Ovrigt tillskjutet inklusive bestdammande
Belopp i KSEK Aktiekapital kapital arets resultat inflytande Summa
Ingadende varde 2022-07-01 696 145 916 -6 635 276 140 253
Periodens resultat -6 988 -9 -6 997
Utgaende varde 2023-06-30 696 145 916 -13 623 267 133 256
Ingaende varde 2023-07-01 696 145 916 -13 623 267 133 256
Periodens resultat 6 568 -177 6 301
Ovrigt 771 771
Utdelning till bolagets aktieagare -5 800 -5 800
Utgaende varde 2024-06-30 696 145 916 -12 084 90 134 618
Utgaende varde 2024-07-01 696 145 916 -12 084 Q0 134 618
Periodens resultat 9270 804 10 074
Utdelning till Bolagets aktieagare -6 612 -6 612
Nyemission 148 66 501 66 649
Utgaende varde 2025-03-31 844 212 417 -9 426 894 204729
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Kassaflodesanalys for koncernen

Tredje kvartalet 9 manader Helar
Belopp i KSEK jan-mar 2025 jan-mar 2024 jul2024-mar 2025 jul 2023-mar 2024 2023/24
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 14 662 10 662 23 227 8187 16 037
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 17 201 11 889 43382 34 936 46 749
Betald skatt -6 012 -369 -15 201 -11 462 515
g;iﬂ?:;;ﬁgi?:efap;?;e verksamheten fére 25941 22182 51408 31661 63301
Kassafléde fran férandring av rérelsekapital
Foérandring varulager -25 -11 8 -27 -186
Foérandring kortfristiga fordringar -6 357 1007 -20 834 39069 8 603
Forandring kortfristiga skulder -4 614 -768 6 907 -245 5553
Kassaflode fran den lopande verksamheten 14 945 22 410 37 489 35358 77 271
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring dotterféretag -1570 o) -8 910 o) -10 856
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar -1233 -3 401 -7 692 -6 859 -9 286
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 803 -3401 -16 602 -6 859 -20 142
Finansieringsverksamheten
Foérandring checkrakningskredit 0 -4 239 o} -8 440 -8 440
Utdelning 0 0 -6 612 ¢} -5 800
Upptagna lan [o] 0o 14 245 0o o]
Amortering av lan -37 564 -3 656 -48 416 -12 010 -16 187
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -37 564 -7 895 -40 783 -20 450 -30 427
Periodens kassaflode -25 422 11114 -19 896 8 049 26 702
Likvida medel vid periodens bérjan 67 190 31897 61 664 34 962 34 962
Likvida medel vid periodens slut 41768 43 011 41768 43 011 61 664
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Resultatrakning for moderbolaget

Tredje kvartalet 9 manader Helar
Belopp i KSEK jan-mar 2025 jan-mar 2024 jul2024-mar 2025 jul 2023-mar 2024 2023/24
Rérelsens intékter
Nettomsattning 11634 9317 35 687 28 516 38 621

11634 9317 35687 28 516 38621
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnhader -6 720 -1628 -15 713 -4 453 -7 249
Personalkostnader -12 059 -0 497 -31129 -20 485 -32 995
Avskrivningar -15 0 -29 0 -7
Rorelseresultat -7 160 -1808 -11 184 3578 -1630
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 11 1 278 2 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -320 -416 -1344 -1412 -1760
Resultat efter finansiella poster -7 469 -2223 -12 250 2168 -3388
Koncernbidrag 0 0 0 0 2 866
Resultat fore skatt -7 469 -2 223 -12 250 2168 -522
Skatt pa arets resultat (aktuell) (¢} o (¢} o (¢}
Nettoresultat -7 469 -2223 -12 250 2168 -522
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Balansrakning for moderbolaget

Belopp i KSEK UB mars 2025 UB mars 2024 UB jun 2024
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 296 98 93
Summa finansiella anlaggningstillgangar 296 98 93
Andelar i koncernforetag 336 756 214 501 226 800
Summa anlaggningstillgangar 337 051 214 689 226 893
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 19 1847 313
Fordringar hos koncernféretag 7 662 12 160 Q9 666
Skattefordringar 655 275 807
Ovriga fordringar 1666 778 1043
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4180 774 2220
Kassa och bank 0 3103 0
Summa omsattningstillgangar 14 182 18 937 14 049
SUMMA TILLGANGAR 351233 233626 242942
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Balansrakning for moderbolaget

Belopp i KSEK UB mars 2025 UB mars 2024 UB jun 2024
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 844 696 696
844 696 696
Fritt eget kapital
Overkursfond 212 417 145 916 145 916
Balanserat resultat 10 413 23345 17 545
Arets resultat -12 250 2165 -521
Summa eget kapital 211424 172122 162 940
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder o} 11293 5648
Summa langfristiga skulder o 11293 5648
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut (o} 8 468 11291
Leverantorsskulder 2534 1035 2576
Skulder till koncernféretag 130 126 38 445 52 060
Ovriga kortfristiga skulder 189 1377 1553
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 959 886 4178
Summa kortfristiga skulder 139 808 50 211 71658
SUMMA SKULDER 139 808 61504 77 306
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 351233 233626 242 942
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar harmed att delarsrapporten och koncernredovisningen ger en rattvisande oversikt av moderbolaget och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 22 maj 2025

Hakan Soderstrom Niklas Palsson Anna Rudberg
Styrelseordférande Arbetande styrelseledamot Styrelseledamot

Madeleine Silfverberg Marie Wikner Cecilia Westin-Borgell
Styrelseledamot Styrelseledamot, Styrelseledamot,
arbetstagarrepresentant arbetstagarrepresentant

Cedergrenska AB:s Certified Adviser ar Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB.

Foér ytterligare information, kontakta vd Lotta Smith, tel: 070-743 38 10, e-post: lotta.smith@cedergrenska.se
eller arbetande styrelseledamot Niklas Palsson, tel: 073-400 02 31, e-post: niklas.palsson@cedergrenska.se



KALENDARIUM

Kalendarium

2025-08-28 Bokslutskommunike, 2024/2025

2025-10-23 Arsredovisning, 2024/2025

2025-11-20 Kvartalsrapport 1, juli-september 2025/2026
2025-12-04 Arsstdmma, 2024/2025

2026-02-19 Kvartalsrapport 2, oktober-december 2025/2026
2026-05-21 Kvartalsrapport 3, januari-mars 2025/2026
2026-08-27 Bokslutskommuniké, 2025/2026

2026-12-03 Arsstdmma, 2025/2026

Tidigare arsredovisningar och delarsrapporter finns tillgangliga pa www.cedergrenska.se
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nycketalsdefinitioner

Nyckeltal Definition

Antal barn och elever Antal elever i grundskola, gymnasium och yrkesutbildning samt antal barn i férskola.

Antal utstallda aktier vid periodens slut Antal aktier enligt registreringsbevis vid periodens slut.

EBITDA Resultat fore rantor, skatt, och av- och nedskrivningar.

Justerat EBITDA EBITDA med avdrag for stérre poster av engangskaraktar.

EBITA Resultat fére rantor, skatt, och av- och nedskrivning av goodwiill.

Justerat EBITA EBITA med avdrag for storre poster av engangskaraktar.

EBITA-marginal EBITA delat med totala intakter.

Justerad EBITA-marginal EBITA efter avdrag av poster av engangskaraktar, dividerat med totala intakter.

Genomsnittligt antal aktier Genomesnittligt antal aktier under perioden viktat for eventuella nyemissioner, fran den dagen de nya aktierna registre-rades hos Bolagsverket.

Nettoresultat, med aterforda Nettoresultatet efter skatt med aterférda goodwillavskrivningar.
goodwillavskrivningar
Nettoresultat, med aterforda

. L . Nettoresultatet efter skatt med aterférda goodwillavskrivningar, dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.
goodwillavskrivningar, per aktie

Nettoskuld Rantebarande skulder (exklusive leasingskulder) med avdrag fér likvida medel och rantebarande fordringar.
Nettoskuld/EBITDA Nettoskulden dividerad med resultatet fore rantor, skatt, och av- och nedskrivningar (EBITDA), rullande fér de respektive senaste fyra kvartalen.
Omsattningstillvaxt Okningen av innevarande periods omsattning i relation till motsvarande omsattning samma period féregaende ar.
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