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Delarsrapport Creades AB (publ)

1 januari =31 mars 2025

e Avkastning pa substansvardet for hela perioden uppgick till +2 (0) procent. OMXSGI
avkastade under samma period 0 (+8) procent

e Resultat i kronor per aktie for hela perioden uppgick till +1,31 (-0,29)

e | februariforvarvade Creades 20 procent av skdnhetsbolaget Lumene Group for SEK
238 mn

Substansvardets fordelning

Andel av Creades

Marknadsvarde substansvarde

Antal aktier (SEK mn) kr/aktie i procent
Noterade tillgdngar
Avanza 15 862 000 4843 36 47
Apotea 3427 639 250 2 2
Seafire 8118 751 41
Aktiv férvaltning i kapitalférsakring® 2189 16 21
Summa noterade tillgangar 7 323 54 71
Onoterade tillgdngar
Stickerapp 707 5 7
Instabee 464 3 4
Inet 308 2 3
Mentimeter 247 2 2
Lumene” 230 2 2
Klarna 221 2 2
Findity 117 1 1
Stabelo 115 1 1
Kreditz 56 0 1
Réhnisch 57 0 1
Ovriga onoterade vardepapper 169 1 2
Summa onoterade tillgdngar 2692 20 26
Ovriga tillgéngar och skulder netto 323 2 3
Substansvirde 10338 76 100

YDe tre storsta innehaven ar Sdiptech, Vitec och Exsitec med ett sammantaget viarde om SEK 599 mn,
motsvarande 27 procent av de totala tillgangarna inom den Aktiva forvaltningen.

2Den 28 februari forvirvade Creades 20% i skénhets bolaget Lumene Group. For vidare information se pressmeddelande.

3)ikvida medel om SEK 417 mn ingar i beloppet. Utover likvida medel finns oinvesterade medel i kapitalforsakring om SEK 169 mn.
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Kommentarer fran VD

Bdsta aktiedgare,

Konvolutet pd Hakan Hellstroms senaste singel
“Sweethearts” pryds av en mur diar ndgon klottrat
orden “Agustina, jag alskar dig”. Hakan har sjilv
kommenterat bilden med att "Muren var ratt risig,
men himlen bakom var bld och ljus, som framtiden
for de som alskar och tror pa den”. Nar jag skriver
denna vd-kommentar, tidigt i april, har virldens
aktiemarknader sprungit rakt in i en ovintad hog
handelsmur i form av Trumpregimens tullar. Himlen
bakom oss var dnda forhallandevis ljus och bl4, i alla
fall i jamforelse med det ytterst svartolkade vader
som nu ser ut att ligga framfor oss.

Under arets forsta kvartals forhéllandevis ljusa och
blda skyar okade Creades substansviarde med tva
procent, att jamféras med Stockholmsborsens
(OMXSGI) nollavkastning. Vi ligger ddrmed 6ver vart
relativmél om att leverera en avkastning 6ver index,
och i niv med vart absolutmal om att minst leverera
en avkastning 6verstigande 7,5 procent pa arsbasis.

Den noterade delen av portfoljen okade under
kvartalet med +4% / SEK +303 mn. Bakom denna
relativt beskedliga forandring pa totalniva doljer sig
mer betydande fordndringar for enskilda innehav,
saval positiva som negativa. Vart enskilt storsta
innehav Avanza (+12% / SEK 514 mn) uppvisade en
stark utveckling bdde kursmassigt och operationellt,
drivet av en mycket hog aktivitetsnivd hos kunderna
och majligen en alltmer spridd insikt om ett fortsatt
starkt och uthalligt bidrag frdn rantenettot, dven i
den nya, lagre rantemiljon. Vart nast storsta
direktdgda noterade innehav Apotea utvecklades
kursmassigt at andra héllet (-13% / SEK — 38 mn), en
korrigering som dock bor ses mot bakgrund av den
mycket starka utvecklingen i samband med
noteringen. Aven den Aktiva Forvaltningen (-7% /
SEK -168 mn) hade en negativ utveckling till foljd av
svag kursutveckling for tvd av de storre innehaven
(Exsitec och Sdiptech) samt generellt nagot svagare
Qg-rapporter an forviantat. Creades Aktiva
Forvaltning bestdr av en portfolj med fokus pé
mindre och medelstora bolag. En ytterligare
delforklaring till det relativt svaga resultatet ar att
smébolag generellt utvecklats nagot simre an borsen
som helhet under kvartalet'.

Virdeutvecklingen for Creades onoterade innehav
(-4% / SEK -107 mn) forklaras i huvudsak av att vi
skrivit ned vardet av StickerApp (-11% / SEK -90 mn)

! Kvartalets utveckling for CSX (smabolagsindex) var -3,1% vs.
OMXSGI (hela bérsen) -0,2%

som en f6ljd av den kraftigt forsvagade dollarkursen.
Bolaget har den absoluta merparten av sin
forsaljning i USA vilket i teorin dven borde skapa oro
for framtiden givet de nu annonserade tullarna.
Situationen ar dock forhallandevis hanterbar just for
StickerApp, dels d& Dbolagets ordervirden
huvudsakligen hamnar under minimigridnsen for
tullar, dels d& man under &ret startar upp den sedan
tidigare planerade egna produktionsanldggningen i
North Carolina. Viardefordndringen for oOvriga
onoterade innehav dr marginella och i ménga fall
hénforliga just till valutakursféréandringar.

En positiv nyhet under kvartalet var att Creades
forvirvade 20 procent av Lumene. Bolaget ar en
ledande nordisk aktér inom hud- och harvard samt
fargkosmetik med en stark nirvaro i Norden och
betydande potential for expansion till ytterligare
europeiska marknader. Creades har en tydlig
inriktning mot att investera i bolag som gynnas av
langsiktiga underliggande trender och &ven bolag
som stér infor ett viagskal i sin utveckling. Lumene
uppfyller bdda dessa kriterier och vi dr mycket glada
6ver att nu f4 vara med och bidra till bolagets
framtida tillvaxt.

Ater till Trump. Och Hikan Hellstrom. Den forra har
onekligen rivit en vacker drom for den som trott att
aprilhimlen skulle bjuda p& forhoppningar och
regnbagar. Ror vi oss nu for en ling léng tid
tillsammans i morker eller dr vi bara tva steg fran
paradise och pé viag mot en midsommarnattsdrom?
Jag viljer att se ljuset som kommer in genom
sprickorna! Trumpregimens ofta obegripliga utspel
och emellanat oviardiga handlingar har om inte annat
lett till ett sent uppvaknande fér den Ovriga
demokratiska viarlden. Forhoppningsvis har vi
formagan att inte bara anpassa oss till en delvis ny
varldsordning utan dven storheten att omvérdera en
del etablerade sanningar och gé till handling. Den
fullt rimliga slutsatsen att 500 miljoner européer inte
skall behova forlita sig pd 300 miljoner amerikaner
for att freda sig mot drygt 100 miljoner ryssar har
redan resulterat i tydliga atgarder for att stairka EU:s
forsvar. P4 samma vis skulle formodligen ett DOGE i
europeisk tappning — och genomfort med lite mer
taktfullhet och finess - kunna o©ka var
konkurrenskraft genom mer pragmatiska regelverk
och stirkt offentlig effektivitet.

Creades har tagit sitt namn fran Schumpeters tankar
om kreativ forstorelse, med inneborden att
utveckling och virdeskapande drivs av en
kontinuerlig vilja att stindigt ifrgasitta sakernas
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tillstand och befintliga affarsmodeller med maélet att
riva ned otidsenliga strukturer till forman for nya.
Som synes kan detta tankegods tillimpas pé saval
samhallsekonomisk nivd som foretagsniva. Ur
Creades perspektiv stdr vi, tack vare en stark
bolagsportfolj, en #nnu starkare och obelénad
balansrakning samt ett brett och opportunistiskt
investeringsmandat val rustade att inte bara navigera
genom de dimmiga dagarna vi nu upplever utan dven

2 Fo6r den som noterat de totalt 15 referenserna till Hakan
Hellstréms latar som finns i denna vd-kommentar bifogas har
lank till spellistan “Creades Q125” med latarna i den ordning de
namns:

fanga de parlor som vi utan tvivel tror kommer finnas
langs de ldnga vigar vi ser framfor oss. Verkar jag
uppsnirjd i det bla? Well, det ar sa jag séger det!?

John Hedberg
Verkstillande direktor

https://open.spotify.com/playlist/4Kk1prXpebSoZNt6w382177si
=hI8KIM8HToqvYsZ0Z5e WBA&pi=goD5t4L1RIKQM
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Investmentforetaget
Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvardet

Under perioden foriandrades substansviardet med
SEK +124 (-87) mn efter utdelning till aktieAgarna
om SEK 54 (48) mn. Avkastningen uppgick till +2 (0)
procent. Motsvarande utveckling for OMXSGI var o
(+8) procent.

Substansviarde och Avkastning pa substansvirde &r
alternativa nyckeltal (APM). For specifikation av
berdkningen av alternativa nyckeltal se Not 4
Berdkning av alternativa nyckeltal (APM).

Resultat fran investeringsverksamheten férdelat per innehav

Totalresultat
Investmentforetagets resultat for perioden uppgick
till SEK +178 (-39) mn.

Resultatet motsvarar +1,31 (-0,29) kronor per aktie.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets
forandring som beror pa virdeutvecklingen i
portféljbolagen och berdknas som portfoljbolagens
utgdende virde plus erhdllna utdelningar och
forsaljningslikvider minskat med ingdende virde
plus periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar
forvaltningsresultatets fordelning per innehav.

Jan - mar 2025

SEK mn %
Noterade tillgdngar
Avanza 514 12%
Apotea -38 -13%
Seafire -4 -10%
Aktiv forvaltning i kapitalforsakring -168 -7%
Resultat noterade tillgdngar 303 4%
Onoterade tillgdngar
StickerApp -90 -11%
Instabee 0%
Inet 1%
Mentimeter 0%
Lumene -8 -3%
Klarna -5 -2%
Findity -5 -4%
Stabelo -1 -1%
Kreditz 0%
Réhnisch 6%
Ovriga onoterade virdepapper -4 -2%
Resultat onoterade tillgdngar -107 4%
SUMMA 195 2%

Skatt

Creades uppfyller inte kraven pd ett
investmentforetag i skatterittslig mening och blir
séledes beskattat for vinster och utdelningar pé
direktigda icke naringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet

Investmentforetagets likvida medel uppgick per den
31 mars till SEK 417 mn jamfort med SEK 717 mn den
31 december 2024 vilket ger ett kassaflode om SEK
- 300 mn. Utover likvida medel finns oinvesterade
medel inom den aktiva forvaltningen om SEK 169
mn.
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Jan-mar Jan-mar

Kassaflode SEK mn i sammandrag 2025 2024
Erhdllna rantor 2 3
Kop och forsaljning av vardepapper netto -238 -72
Utdelat till aktiedgarna -54 -48
Ovrigt -10 9
Summa -300 -108

Eget kapital uppgér till SEK 10 338 mn per 31 mars,
en 6kning med SEK 178 mn sedan 31 december
2024. Soliditeten uppgar till 99 procent.

Vardepappersportfolj

Virdet av virdepappersportfoljen uppgick den 31
mars till SEK 10 014 mn vilket dr en 6kning med
SEK 195 mn sedan 31 december 2024. Vardepapper
har under aret, netto per vardepapper, forvarvats for
SEK 482 mn och netto per virdepapper, avyttrats for
SEK 244 mn inklusive indirekta kop och
forsdljningar i den aktiva forvaltningen i
kapitalforsakring.

Noterade tillgangar

Virdet pa direktdgda noterade vardepapper uppgick
den 31 mars till SEK 5133 mn, vilket dr en 6kning
med SEK 472 mn sedan 31 december 2024.

Ovriga noterade virdepapper

Utover de léngsiktiga noterade och onoterade
innehaven har Creades dven en Aktiv forvaltning
inom ramen for Creades kapitalforsikring i Avanza.
Kapitalforsikringen anvands for mindre placeringar,
placeringar under uppbyggnad samt placeringar dar
Creades for narvarande inte ar aktivt engagerad i
styrelsen.

Storre forandringar i de indirekta innehaven
offentliggors 16pande d& Creades har principen att pa
frivillig basis pressmeddela om Creades, samman-
taget genom direkt och indirekt &dgande i
kapitalforsikring, passerar nigon av de flaggnings-
granser som giller vid direkt innehav och som
regleras i lagen om Handel med finansiella
instrument.

Kapitalforsakringens innehav redovisas under ”Aktiv
forvaltning i kapitalforsdkring” i substansvirdes- och
delérsrapporter och for att ytterligare Oka
transparensen anger Creades, i fotnot, namn och
sammanlagt viarde pé de tre storsta innehaven. Den
31 mars var dessa innehav Sdiptech, Vitec och Excitec
med ett ssmmanlagt virde om SEK 599 mn.

Onoterade tillgangar

Onoterade innehav specificeras i
Substansvirdetabellen om virderingen av innehavet
overstiger SEK 100 mn eller om Creades har
styrelserepresentant i bolaget. Under kvartalet har
vardet pa onoterade tillgdngar minskat med SEK 107
mn, framst pga starkt krona gentemot USD och EUR.
Creades har under kvartalet forvirvat 20% i det
finska bolaget Lumene, se nedan under Storre
direkta nettoinvesteringar och nettoavyttringar
under kvartal 1 2025.

Ovriga onoterade tillgdngar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i
tidiga faser men med en bedomd hog framtida
tillvixtpotential. Dessa investeringar redovisas
under posten “Ovriga onoterade virdepapper”.
Viardet pd Creades andel i respektive bolag
understiger SEK 100 mn. Innehaven vérderas till
verkligt virde via resultatrikningen. Denna post
bestar i dagslaget av innehav i Aira (virmepumpar),
Brocc (finansiering), Fast Travel Games
(spelutvecklare), Howwe (SaaS-bolag), Stravito
(databashantering) samt Yabie (betalningar). Aven
innehavet i Creaspac ingar i posten.

Nir vardet av ett innehav i ett enskilt bolag under
denna post passerar SEK 100 mn eller om en
representant fran Creades investerarteam tar plats i
styrelsen, sirredovisas innehavet pd egen rad i
substansvirdestabellen under Onoterade tillgangar.

Storre direkta nettoinvesteringar och
nettoavyttringar under kvartal 1 2025

Storre nettoforvarv SEK mn Q1 2024
Lumene Group 238 238
Summa 238 238
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Offentliggjorda meddelanden och
forvarv under kvartalet

Den 28 februari pressmeddelande bolaget
foljande:
Creades investerar i skonhetsbolaget Lumene

Group

Creades har idag ingdtt avtal om att forviarva 20
procent av aktierna i Lumene Group. Bolaget dr en
ledande nordisk aktor inom skoénhet med fokus pa
hudvérd, hérvard och firgkosmetik. Lumene Group
har huvudkontor i Esbo, Finland, och forsiljning
under varumérkena Lumene, Ida Warg Beauty och
Cutrin.

Bolaget har en mycket stark marknadsposition i
Finland och stark nirvaro aven i Sverige och Norge
med en tydlig tillvaxtagenda for fortsatt expansion pa
ytterligare europeiska marknader. For rakenskaps-
aret 2024 uppgick Lumene Groups omsittning
preliminart till EUR 102 mn, motsvarande en tillvixt
om drygt 8% proforma jamfort med foregdende ar.
EBIT exklusive goodwillavskrivningar beriaknas
landa pé drygt EUR 8 mn.

Creades forvarvar aktierna frin Verdane som kom in
som Lumene Groups huvudagare 2021. Under 2023
rekryterades ett nytt ledningsteam med VD Adrian
Innergard i spetsen. Den nya ledningen har sedan
dess lagt en stabil grund for fortsatt expansion med
fokus pa investeringar i den egna produktions-
kapaciteten, en tydligare geografisk prioritering samt
ett uppdaterat forsiljnings- och marknadsforings-
fokus med 6kad tonvikt mot digitala kanaler.

Creades VD, John Hedberg, kommenterar:

”Vi har f6ljt Lumene Group under en tid och ar
mycket imponerade av det arbete Adrian och hans
kollegor genomfort under de senaste knappa tva
aren. Vi ser fram emot att stotta bolaget ndr man nu
gér in i en fas av accelererad tillvixt och geografisk
expansion med maélet att ytterligare konsolidera den
nordiska marknadspositionen och etablera sig pa fler
europeiska marknader. Creades har en tydlig
inriktning mot att investera i bolag som gynnas av
langsiktiga underliggande trender och dven bolag
som befinner sig vid ett vagskil i sin utveckling.
Lumene Group uppfyller bdda dessa kriterier och vi
ar mycket glada over att fi vara med och bidra till
bolagets framtida utveckling.”

Creades avser ta en aktiv roll i Lumene Group, bland
annat genom deltagande i styrelsearbetet.

I samband med transaktionen har Creades anlitat
PwC som radgivare i finansiella samt skattemissiga
fragor och Premium Group som legal radgivare.

Moderbolagets resultat och
stillning

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till
SEK +178 (-39) mn. D& Creades redovisar som
Investmentforetag i enlighet med IFRS 10
Overensstimmer moderbolagets resultat med
investmentforetagets resultat.

Per den 31 mars uppgick eget kapital till SEK 10 338
(9136) mn. Eget kapital per 31 december 2024
uppgick till SEK 10 159 mn.

Likvida medel uppgick per 31 mars 2025 till SEK 417
mn vilket motsvarar en minskning med SEK 300 mn
sedan 31 december 2024. Utdelning till aktieagarna
har utbetalts med SEK 54 mn. Likvid for forvarvet av
Lumene Group har erlagts med SEK 238 mn.

Vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer

Creades verksamhet dr utsatt for ett antal risker
associerade med substansrabatt/premie, beroende
av nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande,
makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade
innehav, finansiering, likviditet, valutakurs-
forandringar, ranta, kredit, tvister samt regulatoriska
krav. Situationen for risker och osékerhetsfaktorer
har  inte  visentligen forandrats sedan
arsredovisningen for 2024 lidmnats. Den oOkade
volatiliteten pa varldens aktie- och valutamarknader
har inte foranlett nigon materiell fordndring i
Creades strategi eller arbetssitt, da samtliga véra
innehav ar langsiktiga. For ytterligare upplysningar
om bolagets hantering av visentliga risker och
osdkerhetsfaktorer hénvisas till bolagets
arsredovisning for 2024.

Paverkan av stérre hindelser i omvérlden

De krig som pégar bade i Ukraina och Mellanostern
har periodvis péaverkat borsen bade i Sverige och
ovriga virlden negativt. S4 liange krigen pagar
kommer osdkerheten att vara forhojd. Creades
portfoljbolag  har inga materiella  direkta
exponeringar mot krigens omedelbara effekter men
den generella  borsutvecklingen,  periodvisa
storningar i logistikkedjorna och &ven osidkerhet
kring framtida paverkan p& ekonomin i allmanhet
och konsumenternas kopkraft i synnerhet har
paverkat och kommer fortsatt kunna péverka
Creades portfoljbolag 6ver tid.
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Jamforelseindex

Creades anvinder OMXSGI som jamforelseindex for
sin avkastning. OMXSGI kan foljas hos badde Avanza
och Nasdagq.

Transaktioner med narstaende

Under kvartalet har inga visentliga transaktioner
med nirstdende forekommit forutom loner och
ersédttningar till ledning och styrelse.

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 10 april 2024 beslutade att
bemyndiga styrelsen att genomfora aterkop av egna
aktier upp till 10 procent av kvarvarande dnnu ej
indragna aktier. Fram till den 31 mars 2025 har inga
aterkop av egna aktier gjorts.

Arsstimma 2025

Arsstimma 2025 for Creades AB kommer att héllas
tisdagen den 29 april 2024, kl. 16.00 pé Bio Fagel Bl4,
Skeppargatan 60, 114 59 Stockholm.

Utdelning

Styrelsen foreslér att arets ordinarie utdelning skall
vara oforandrad till belopp 1,60 kronor per aktie
(foregéende ar 1,60 kronor) och utbetalas kvartalsvis
i form av fyra utbetalningar & 0,40 kronor med
avstimningsdagar 2 maj 2025, 29 juli 2025, 29
oktober 2025 och 28 januari 2026, totalt SEK 217
mn.

Handelser efter balansdagen

Det finns inga vasentliga handelser efter
balansdagen att rapportera.

Storsta aktieagare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt
storsta aktiedgare per 31 mars 2025 genom bolaget
Biovestor AB, som &ger 59,0 procent av kapitalet och
42,9 procent av rosterna, och genom Carnegie
Sarskilda Pensionsfond II som ager 1,8 procent av
kapitalet och 2,6 procent av rosterna, tillsammans
60,9 procent av kapitalet och 45,4 procent av
rosterna. Agandet i Creades uppgér till 82 633 030
aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost per aktie)
och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per aktie), med
totalt 44 240 155 roster.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport kl. 8.30 11 juli 2025
januari - juni 2025
Delarsrapport kl. 8.30 14 oktober 2025

januari- september 2025

Bokslutskummuniké 2025 kl.8.30 22 januari 2026

Creades redovisar aktuellt substansvirde per
manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nist-
kommande ménad. Detta giller inte vid kvartals-
skiften d& delarsrapporter eller bokslutskommuniké
lamnas enligt ovan. Substansvirdet avseende juli
2025 kommer att redovisas den 15 augusti 2025. Alla
rapporter offentliggors kl. 08.30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 15 april 2025

John Hedberg
Verkstillande direktor

Fragor besvaras av John Hedberg, telefon 08 412 011 00 eller 070 629 23 37.

Creades dr listat pGd Nasdaq OMX Stockholm.

Denna information dr sddan information som Creades AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande

den 15 april 2025, klockan 08:30 CET.
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag, Investmentforetaget

Jan - mar Jan - mar
SEK mn Not 2025 2024
Investeringsverksamheten
Erhallna utdelningar - -
Forandring i verkligt virde av andelar i portféljbolag 2 195 -89
Resultat investeringsverksamheten 195 -89
Ovriga intiakter/kostnader 1 1
Administrationskostnader -20 40
Rorelseresultat 176 -48
Resultat fran finansiella investeringar
Finansnetto 2 9
Resultat efter finansnetto 178 -39
Periodens resultat 178 -39
Resultat per aktie (kr) saval fore som efter utspadning 1,31 -0,29

Genomsnittligt antal utestdende aktier

135 762 391 135 762 391

Yl administrationskostnaderna ingar arets avsattningtill reserv for rorlig ersattning.

Avsattningen for aret uppgar till SEK-9 mn, foregaende ar gjordes en upplésningavreserven med SEK +49 mn.

Rapport 6ver totalresultat i ssmmandrag, Investmentféretaget

Jan - mar Jan - mar
SEK mn 2025 2024
Periodens resultat 178 -39
Summa évrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 178 -39
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Balansrakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Not 2025-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 10 11
Finansiella anldggningstillgadngar

Andelar i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 2 10014 9582
Omsittningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 3 3
Likvida medel 417 717
SUMMA TILLGANGAR 10 444 10312
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 10 338 10 159
Totalt eget kapital 10 338 10 159
Langfristiga skulder

Leasingskuld 8 8
Ovriga skulder 18 11
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 79 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 444 10 312
Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn 2025-03-31 2024-12-31
Eget kapital vid arets bdrjan 10 159 9175
Utdelning 0 -217
Periodens totalresultat 178 1202
Eget kapital vid periodens slut 10 338 10 159
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Jan-mar Jan-mar
SEK mn 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 176 -48
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -186 40
Erhdllen ranta 2 3
Kassaflode I6pande verksamheten fore forandring av 8 5
rérelsekapital
Forandring av rorelsekapitalet 0 17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 12
Investeringsverksamheten
Investeringi finansiella tillgangar -482 -404
Avyttring av finansiella tillgangar 244 332
Kassaflode fran investeringsverksamheten -238 -72
Finansieringsverksamheten
Utdelning -54 -48
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -54 -48
Periodens kassaflode -300 -108
Likvida medel vid periodens borjan 717 299
Likvida medel vid periodens slut 417 191
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Nyckeltal
2025-03-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641
-varav B-aktier, 1/10 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750
Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 131135298
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare, SEK mr 10 338 10159 9175 8 807 12 945
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mn 10 352 9795 9761 10589 19984
Substansvarde™?), SEK mn 10338 10214 9223 8 854 12 993
Substansvarde per aktiel'z), kronor 76 75 68 65 96
Senaste betalkurs, kronor 76 72 72 78 147
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), %2) 0 -4 6 20 54
Ql 2025 2024 2023 2022 2021
Vardeférandring pa noterade vérdepapper3), % 4 17 8 -29 31
Vérdeférandring pa onoterade vérdepapper3), % -4 5 2 -26 93
Avkastning substansvérde, %?) 13 6 -30 52
Medeltal anstdllda i Creades AB 9 7 7 6
1’Eget kapital plus beslutad &nnu ej utbetald utdelning.
YEsr berdkningse Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM) samt Definitioner.
JFrinformation om berdkning se under rubriken Foérvaltningsresultat sidan 4.
) april 2021 genomfordes en aktiesplit om 10:1 vilket paverkat varde och betalkurs per aktie.
Kvartalsoversikt
2025-03-31 2024-12-31 2024-09-30 2024-06-30 2024-03-31 2023-12-31 2023-09-30 2023-06-30
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641
-varav B-aktier, 1/10 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750
Eget kapital, SEK mn 10338 10 159 9872 9 690 9136 9175 7 986 8813
Bérsvarde (baserat pa senaste
betalkurs), Mkr 10352 9795 11289 10386 9734 9761 8451 10372
Substansvarde, SEK mn*? 10338 10214 9981 9853 9136 9223 8081 8955
Substansvarde per aktiel’z', kronor 76 75 74 73 67 68 60 66
Senaste betalkurs, kronor 76 72 83 77 72 72 62 76
Substansvirdesrabatt(-)/premie(+), 9%?) 0 -4 13 5 7 6 5 16
Medeltal anstdllda i Creades AB 9 9 8 8 8 8 8 7

”Eget kapital plus eventuell beslutad dnnu ej utbetald utdelning.

zyFéirberékningse not 4 Berdkningav alternativa nyckeltal samt Definitioner.

11(20)



CREADES

Delérsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 31 mars 2025

Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Jan - mar Jan-mar
SEK mn 2025 2024
Investeringsverksamheten
Erhallna utdelningar - -
Forandring i verkligt virde av andelar i portféljbolag 195 -89
Resultat investeringsverksamheten 195 -89
Ovriga intakter 1 1
Administrationskostnader * -20 40
Rorelseresultat 176 -48
Finansnetto 2 9
Resultat efter finansnetto 178 -39
Periodens resultat 178 -39
1)l administrationskostnaderna ingar arets avsattning till reserv for rorlig ersattning.
Avsattningen for aret uppgar till SEK -9 mn, féd regaende ar gjordes en uppldsning av reserven med SEK +49 mn.
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, moderbolaget
SEK mn 2025 2024
Periodens resultat 178 -39
Summa évrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat 178 -39
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn Not 2025-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 10 11
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag varderade till verkligt varde via resultatet 2 1072 1156
Andelar i intresseféretag varderat till verkligt varde via resultatet 2 138 137
Andelar i ovriga portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 2 8 804 8288
Omsittningstillgangar

Ovriga fordringar 3 3
Kassa och bank 417 717
SUMMA TILLGANGAR 10 444 10312
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 10338 10 159
Langfristiga skulder

Leasingskuld 8 8
Ovriga skulder 18 11
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 79 131
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 444 10312
Forandringar i eget kapital i sammandrag, moderbolaget

SEK mn 2025-03-31 2024-12-31
Eget kapital vid arets borjan 10159 9175
Utdelning - -217
Periodens totalresultat 178 1202
Eget kapital vid periodens slut 10338 10159
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering. Investmentforetagets
redovisning dr upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av
EU. Moderbolagets redovisning dr upprittad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp &r angivna i SEK
mn om annat inte anges varfér avrundnings-
differenser kan forekomma.

Konsolideringsprinciper

Creades uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag, vilket innebdar att ingen
konsolidering gors av dotter- eller intressebolag. Alla
innehav behandlas som investeringar i virdepapper
och varderas till verkligt virde via resultatet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget
Moderbolaget redovisar samtliga andelar i
portfoljbolag, dvs investeringar i dotterbolag,
intressebolag och Gvriga finansiella tillgangar till
verkligt varde via resultatrikningen.

For ytterligare information angdende Creades

redovisningsprinciper  hénvisas  till  bolagets
arsredovisning for 2024, Not 2
Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering och virdering av finansiella
instrument

Creades Klassificering av finansiella tillgdngar och
skulder framgar av foljande matris.

Likvida medel, kundfordringar och
leverantorsskulder har kort 16ptid och bedoms ha ett
upplupet anskaffningsvirde som inte avviker
vasentligt frin verkligt virde. Investmentforetaget
har  varken  rédntebirande  skulder  eller
kundfordringar.

Finansiella tillgdngar och skulder 250331, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgdngar Finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde  upptagna till upplupet Summa redovisat Summa
Tillgangar via resultatrdkningen anskaffningsvarde varde verkligt varde
Andelar i portféljbolag 10014 - 10014 10014
Likvida medel - 417 417 417
Summa finansiella tillgangar 10014 417 10431 10431

Finansiella tillgdngar och skulder 241231, per virderingskategori enligt IFRS 9

SEK mn

Finansiella tillgdngar Finansiella tillgdngar

varderade till verkligt varde  upptagna till upplupet Summa redovisat Summa
Tillgdngar via resultatrakningen anskaffningsvarde varde verkligt virde
Andelar i portféljbolag 9582 - 9582 9582
Likvida medel - 717 717 717
Summa finansiella tillgangar 9582 717 10 298 10 298
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Indelning i hierarkiska nivaer

Tillgadngar och skulder varderade till verkligt virde
via resultatrakningen indelas, i enlighet med IFRS 13,
i tre hierarkiska nivier beroende pé vilken indata
som anvénds for virderingen. Niva 1 avser tillgdngar
ddr indata kommer fran noterade priser pa aktiva
marknader. Nivd 2 avser tillgingar dér indata
kommer fran andra direkt eller indirekt observerbara
indata dn de som ingér i Nivd 1. Nivd 3 avser
tillgdngar déar direkt eller indirekt observerbara
indata saknas, vilket giller for bolagets innehav i
onoterade vardepapper.

Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder
hénforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten
harrér fran kategorin finansiella instrument
varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till
denna kategori. Varderingen till verkligt virde via
resultatrakningen =~ bedoéms  bast  &terspegla
verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker
enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Ingen forflyttning mellan nivderna har skett under
perioden 1 januari — 31 mars 2025.

Viirderingsmodell

Niva 1

Verkligt virde pé finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad och dér det finns observerbara
marknadstransaktioner, baseras p& noterade
marknadspriser. Som marknadspris anvinds pa
balansdagen senaste avslutskurs om detta inte
vasentligt avviker fran senast stéllda kopkurs.

Niva 3

For finansiella instrument som saknar observerbara
marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt
varde genom en virderingsteknik som anvidnder
andra tillimpliga observerbara indata.

I forsta hand anvinds principen “Senaste
Transaktion”. Denna princip definieras som det pris
som tillimpats i en nyligen genomfoérd ordnad
transaktion i det innehav som skall virderas.
Transaktionen  skall vara  utférd  mellan
marknadsaktorer sé att priset dirmed kan anses vara
representativt for verkligt viarde.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte
genomforts ndgon transaktion som kan anses vara
representativ.  for verkligt virde, virderas de
onoterade innehaven med utgingspunkt fran

“International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidlines”. Varje enskilt innehav viarderas
for sig och véarderingen gors d& enligt foljande:

Virderingen gors vanligen genom principen
“Multipelvirdering”, vilket innebédr att relevanta
multiplar appliceras pa innehavets historiska
och/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pé
situationen anvinds den multipel som ger bast
information. Anvinda multiplar dr huvudsakligen
P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales
och/eller EV/ARR. Nyckeltalen jamfors med
nyckeltal for andra jamforbara bolag. Dessa
multiplar hamtas frdn en jamforelsegrupp av endera
noterade bolag eller jamforbara onoterade
transaktioner. Hansyn tas till skillnader i till exempel
storlek, historik eller marknad mellan aktuellt bolag
och jamforelsegruppens bolag samt att onoterade
tillgéngar har lagre likviditet &dn noterade tillgéngar,
varfor virdet justeras vid behov med en justerings-
och illikviditetsrabatt. = Som  underlag for
prognosticerade nyckeltal anvidnds respektive
innehavs egna rapporter kompletterade med
rimlighetsbeddmningar  gjorda av  Creades
investeringsteam baserade pa samtal med ledningen
for respektive innehav.

Som alternativ kan dven "DCF-virdering” anvéndas,
innebarande diskontering av innehavets
prognosticerade  framtida  kassafloden  med
diskonteringsrdnta  baserad p&  jamforbara
avkastningskrav p& jamforbara foretag och
finansiella instrument.

Under kortare tider med  hastiga/storre
marknadsrorelser minskar  tillforlitligheten i
noterade jamforbara bolags prognosticerade
nyckeltal, bland annat eftersom prognoserna inte
uppdateras med samma hastighet som marknads-
utvecklingen. Vid sddana enskilda extremhandelser
kan vardering genom justering utifrdn den allmdnna
borsutvecklingen vara en mer rittvisande
varderingsmetod. P4 motsvarande vis kan siddana
hastiga/storre marknadsrorelser i vissa fall motivera
en justering av vardet for innehav virderade enligt
principen “Senaste Transaktion” som en metod for
att aterspegla betydande forandringar i den likvida
noterade marknaden ocksd i den mer illikvida
onoterade marknaden.

Utstdllda optioner berdknas till verkligt virde i
enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.
Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med
stor osdkerhet och fordndringar av virderings-
modellernas ingéende parametrar kan ha visentlig
paverkan pé beraknat verkligt varde.
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Niva 1: Verkligt viarde bestdmt enligt priser noterade pé en aktiv marknad fér samma instrument.
Niva 3: Verkligt varde bestdmt utifrdn indata som inte &r observerbara pd marknaden.

Investmentforetaget 2025-03-31 Niva 1 Niva3 2024-12-31 Niva 1 Niva 3

Innehav i portféljbolag
varderade till verkligt 10014 7323 2692 9582 7020 2562

vardevia resultatet

Optioner 0 - 0 0 - 0
Totalt 10 014 7 323 2692 9 582 7 020 2562
Specifikation Niva 3 Innehav i portféljbolag Langfristig fordran
2025-01-01- 2024-01-01 2025-01-01- 2024-01-01
2025-03-31 2024-12-31 2025-03-31 2024-12-31
Ingdende balans 2562 2561 - 164
Forvarv 238 29 - -
Avyttrat - -109 - -
Rinta/Utdelning - -49 - 7
Konvertering lan till aktier - 171 - -171
Omvardering -107 135 - -
Flytt till/frdn niva 1 - -178 - -
2692 2562 0 0

Huvudsaklig orsak till materiell
2025-03-31 omvérdering 2025 +/-1’
Varderings- Forandrad
Marknads- Vérderings- Justerings- och multipel efter |Operationell varderings-
Aktier och andelar, Niva 3 Agarandel véarde modell illikviditetsrabatt justering/rabatt|utveckling multipel
Stickerapp? 51% 707 EV/EBITA 15% 9,2 -
Instabee 8% 464 Senaste transaktion E/T E/T
Inet 77% 308 EV/EBITA 30% 7,7
Mentimeter 7% 247 Senaste transaktion E/T E/T
Lumene 20% 230 Senaste transaktion E/T E/T
Klarna® 0% 221 Senaste transaktion E/T E/T
Findity 35% 117 EV/Sales 30% 2,8
Stabelo 12% 115 DCF E/T E/T
Réhnisch 82% 57 EV/EBITA 30% 8,3 +
Kreditz 14% 56 Senaste transaktion E/T E/T
Ovriga 169 E/T E/T
SUMMA 2 692

Yorsak till férandringar 6verstigande 5% anges.
2)Vérdeff)r'aindringen artill stordel orsakad avvalutakursférandringar.

3’Agarandelen i Klarna drliten. Creades hardarmed inte insyn i bolagets finansiella siffror och inte tillgdng till uppgifter fér att géra en multipelvirdering.
Innehavet drvarderat i enlighet med senaste kinda marknadstransaktioner.
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2024-12-31

Varderings-
Aktier och andelar, Marknads-  Varderings- Justerings- och multipel efter
Niva 3 Agarandel varde modell illikviditetsrabatt justering/rabatt
Stickerapp 51% 797 EV/EBITA 15% 9,3
Instabee 8% 464 Senaste transaktion E/T E/T
Inet 77% 305 EV/EBITA 35% 7,2
Mentimeter 7% 247 Senaste transaktion E/T E/T
Klarna 0% 226 Senaste transaktion E/T E/T
Stabelo 12% 116 DCF E/T E/T
Findity 35% 122 EV/Sales 30% 3,0
Réhnisch 82% 54 EV/EBITA 30% 7,7
Kreditz 14% 56 Senaste transaktion E/T E/T
Ovriga 173 E/T E/T
SUMMA 2562
Moderbolaget 2025-03-31 Niva 1 Niva 3 2024-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portfoljbolag
varderade till verkligt virde 10014 7323 2692 9582 7020 2562
via resultatet
Totalt 10014 7323 2692 9 582 7 020 2562

Specifikation Niva 3

Innehav i portféljbolag
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-03-31 2024-12-31

Langfristig fordran
2025-01-01- 2024-01-01-
2025-03-31 2023-12-31

Ingdende balans 2562 2561 - 164
Foérvarv 238 29 - -
Avyttrat - -109 - -
Rénta/Utdelning - -49 - 7
Konvertering lan till aktier - 171 - -171
Omvardering -107 135 - -
Flytt till/fran niva 1 - -178 - -

2692 2562 - 0

Not 3 Stéllda sikerheter
Per den 31 mars 2025 fanns inte nigra stillda sikerheter.
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Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)

Substansvdrde

Berikning av substansvirde, kronor 2025-03-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31"
Eget kapital 10338 10159 9175 8 807 12 945
Beslutad d@nnu ej utbetald utdelning 0 54 48 48 48
Substansvarde 10 338 10214 9223 8 854 12993
Substansvarde per aktie! 76 75 68 65 96
R april 2021 genomférdes en aktiesplit om 10:1 vilket pdverkat varde per aktie.

Substansvdrdets avkastning

Q12025 2024 2023 2022 2021

Ingaende varde per aktie, kronor*) 75 68 65 96 64
Fordndring substansvarde per aktie, kronor 1 7 3 -30 32
Substansvarde fore justering, kronor 76 75 68 65 96
Aterinvesterad utdelning per aktie**), kronor 0,4 1,7 1,4 1,3 1,8
Justerat utgaende varde per aktie, kronor 77 77 69 67 97
Forandring i % 2 13 6 -30 52
*)ingdende virde 2021 har justerats fér den aktiesplit om 10:1 som genomférdes i april 2021.

“'Utdelning per aktie genom aktiens substansvarde efter utdelningi forhallande till substansvérde fore justering per aktie.
Substansvdrdesrabatt/premie

Berikning av substansvirdesrabatt/premie 2025-03-31  2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31"
Senaste betalkurs per aktie, kronor 76 72 72 78 147
Substansvarde per aktie, kronor 76 75 68 65 96
Skillnad, kronor 0 -3 4 13 51
Skillnad i forhallande till substansvarde per aktie, % 0 -4 6 20 54

R april 2021 genomférdes en aktiesplit om 10:1

vilket padverkat varde per aktie.
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Kort om bolaget

Creades investerar som en langsiktig engagerad
dgare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affiarsidé ar att ge en god riskjusterad
avkastning till sina aktiedgare genom kapitaltillvixt
och/eller investeringsintdkter, frimst genom att
investera i verksamheter diar Creades kan fungera
som en engagerad dgare, i mindre och medelstora
noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets forvaltning dr att:

m Maximera avkastningen pé kapitalet

mGenomfora investeringar i enlighet med den
faststillda risknivan

m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med
fokus pa att skapa uthélligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med
Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under
enskilda kvartal. Forvaltningen bedrivs sdledes utan
tidsgranser och Creades verksamhet har inte som
huvudsakligt syfte att genomf6ra nagon tidsbestamd
exit. Savdl nyinvesteringar som eventuella
avyttringar sker baserat pa varje investerings
vardering och de mojliga alternativa investeringarna
som finns tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter
som har betydande potential for omvérdering och
underliggande vardeskapande

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till
investeringar i sdrskilda branscher eller verksam-
hetsomréden, men fokuserar pa verksamheter som
ar relativt sett forutsdgbara, vad géller till exempel
kundernas beteenden, branschens struktur och
teknikutveckling

m Storlek: En investering, inklusive tillvaxtpotential,
maste vara s stor att den har en materiell pdverkan
pa avkastningen for Creades aktiedgare

m  Agarinflytande: Majoriteten av  Creades
investeringar i foretag bor medfora att Creades far ett
agarinflytande i foretaget och kan agera som
engagerad dgare

m Geografi: Portfoljens fokus &dr svenska och nordiska
foretag.

Portfdljen

Creades portfolj bestar av ca 60-75 procent noterade
tillgéngar, 20-30 procent onoterade tillgdngar och ca
0-10 procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal

Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god
riskjusterad avkastning som &ver tid Overstiger 7,5
procent per ar samt Gverstiger Stockholmsborsens
totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy

Bolaget avser att l6pande aterféra vérde till sina
aktiedgare genom antingen utdelning, aktiedterkop
eller inlosen.
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Definitioner och alternativa
nyckeltal

Administrationskostnader — Kostnader for admini-
stration och personal (inklusive rorlig ersattning), for
Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie - Aktiekursens
vardeforandring under aret, justerad med ater-
investerad utdelning och eventuell inlésen, i
forhallande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pa substansvirdet — Vardefordndring pa
substansvirdet per aktie under aret, justerad med
reglerad utdelning dterinvesterad till substansvardet,
i forhallande till substansviardet per aktie vid
periodens borjan. For berdkning se Not 4 Berdkning
av alternativa nyckeltal.

Finansiella intdkter och kostnader — Rinteintidkter och
rantekostnader samt realiserat och orealiserat
resultat for syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den
del av substansvirdets forandring som beror pé
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som
rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag
anvands med samma betydelse som enligt IFRS 10.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till
senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststéllandet

av marknadsvirde avseende onoterade innehav sker
genom anviandning av olika virderingsmetoder som
ar lampliga for det enskilda innehavet. Se
arsredovisning 2024 Not 18 Klassificering och
vdrdering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hinforligt till moder-
foretagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhéllande till balans-
omslutningen.

Substansvirde — Eget kapital justerad for beslutad
men dnnu inte utbetald utdelning. For berdkning se
Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan
borskursen och substansvirdet per aktie i
forhallande till substansvérdet.

Totalavkastning — Se Avkastning pa substansvirdet.
Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdeférandring  vdrdepapper — I begreppet
vardeforandring vardepapper ingar bade realiserade
och orealiserade virdeforandringar inklusive
eventuell utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade
vardepapper sisom tex aktier och andelar och
utstéllda optioner.
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