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Business Update - investering i NAXS och ovriga
handelser

Sedan namnbytet fran Combigene AB (publ) till Larkberget AB (publ) i juni 2025 har bolaget
genomgatt en omfattande transformationsfas. Det initiala arbetet har till stor del fokuserat pa
avveckling av tidigare verksamhet och omstallning till en ny investeringsinriktning. Denna fas
betraktar vi nu som avslutad, och bolaget har under hdsten tagit flera viktiga steg i sin nya
strategi.

Larkberget kommunicerade den 6 oktober 2025, att Bolaget investerade cirka 50 MSEK i NAXS AB
(publ (NAXS"), ett investmentbolag noterat pa Nasdaq Stockholm Small Cap. Investeringen
genomférdes till en kurs om 35 SEK per aktie, vilket motsvarar en rabatt om cirka 39 procent i
forhallande till NAXS senaste rapporterade substansvarde (NAV) per den 30 juni 2025, justerat for
utdelningen, om 57 SEK per aktie. Genom investeringen blev Larkberget den tredje storsta
aktieagaren i NAXS med en agarandel om cirka 12,9 procent.

Vid en djupare analys av NAXS portfolj framtrader flera intressanta innehav. Ett av de mer
framtradande anser vi vara Euroatlas (hemsida), ett tyskt forsvars- och teknologibolag med lang
industriell historik. Bolaget har tidigare verkat inom transformatorer, kraftomvandlare och elektriska
integrationssystem for marina och flygrelaterade tillampningar - sasom ubatar, fartyg, helikoptrar
och stridsflygplan.

| dag fokuserar Euroatlas pa utveckling av avancerade autonoma undervattenssystem (AUV)
under produktlinjen Greyshark, med anvandning inom modern marinteknologi och férsvar.
Euroatlas ar ett av de stoérre innehaven i Mimir Industries portfolj och beddms ha stark
tillvaxtpotential de kommande aren.

Utdver investeringen i NAXS har Larkberget under sommaren lamnat ett brygglan med god
sakerhet om 1 MSEK till ett onoterat bolag. Lanet har en loptid pa maximalt sex manader, har en
upplaggningsavgift om 5 procent och l6per med en manatlig ranta om 2 procent. Bolaget har en
planerad notering under Q4'25/Q1'26. Denna typ av transaktion ar i linje med Larkbergets strateqgi
att kombinera aktieinvesteringar med kortfristiga, rantedrivna placeringar for att skapa stabila
kassafloden.

Kostnadsbas och dvriga investeringar

Larkberget driver sin verksamhet med hog kostnadsmedvetenhet. Malsattningen ar att bolaget
ska vara kostnadsneutralt, utover eventuell avkastning kopplad till investeringen i NAXS. For
narvarande bestar organisationen av en anstalld och en styrelse, vilket sakerstaller laga fasta
kostnader och ett effektivt beslutsfattande.

Parallellt med den genomférda investeringen i NAXS fortsatter Larkberget att utvardera nya
mojligheter dar bolaget ser potential att skapa langsiktigt aktiedgarvarde. Efter investeringen i
NAXS finns en begransad kassa kvar, men da NAXS ar noterat pa Nasdaq Stockholm Small Cap
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har aktien en belaningsgrad om cirka 30 procent. | det fall en intressant investeringsmajlighet
skulle uppsta bedomer bolaget att likviditet relativt snabbt kan frigoras for att mojliggora
ytterligare vardeskapande affarer.

Bland de investeringar som just nu utvarderas av Larkbergets ledning och styrelse finns bland
annat ett techdrivet mjukvarubolag med stabil och aterkommande tillvaxt, en arlig omsattning
strax under 100 MSEK och en affarsmodell med hog skalbarhet. Dialogen, som ar i ett tidigt stadie,
ar en av flera bolag som utvarderas just nu.

VD-kommentar

"Sedan namnbytet i juni har mycket fokus legat pa att avsluta och avveckla tidigare verksamhet,
samtidigt som vi byggt upp en ny strategi for framtiden. Under hosten har vi tagit de forsta
konkreta stegen med investeringar och initiativ i bade noterade och onoterade tillgangar.
Investeringen i NAXS, till en enligt oss mycket attraktiv substansrabatt, ger oss exponering mot
nagra av Nordens mest erfarna private equity-aktérer och dess portfoljinnehav. Sarskilt Euroatlas,
med sina teknologiska tillampningar inom autonom undervattensdrift, ser vi som ett extra
intressant innehav i portféljen.

Viarbetar nu med fortsatt full fart framat, med stor kostnadsdisciplin, i jakten pa bra investeringar
som kan gynna vara aktieagare pa lang sikt”
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Om Larkberget

Bolaget ar publikt och noterat pa den svenska marknadsplatsen Nasdaq First North Growth
Market och bolagets Certified Advisor ar Bergs Securities AB.
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