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ADVANCED SOLTECH — PERIODEN I SAMMANDRAG

Positivt beslut fran China Bank of Communications

Fortsatt stark efterfragan

pa solenergi

Under kvartalet var efterfragan fran kinesiska kunder fortsatt
h&g och nya order motsvarande 30,8 (11,0) MW tecknades.
Under kvartalet har bolagets 154 (134) solenergianlaggningar
producerat sammanlagt 61 (54) miljoner kilowattimmar, en
okning med 13%. Genom detta har vi minskat CO2-utslapp
med cirka 38 000 (33 000) ton. Under kvartalet har vi fortsatt
att bygga ny kapacitet i Kina och vid periodens slut uppgick
den installerade kapaciteten till 220,2 (192,5) MW.

Kvartalet i korthet
1 april - 30 juni

* Bolaget installerade 8,2 (10,1) MW takbaserade solenergi-
anlaggningar och hade vid utgadngen av perioden 220,2
(192,5) MW installerad och intdktsgenererande kapacitet.

* Elproduktionen var 61 (54) miljoner kWh, en kning med
13%, vilket minskade Kinas CO2-relaterade utslapp med cirka
38000 (33 000) ton

+ Vid utgangen av perioden hade bolaget 53 (37) MW i
tecknade order, samt projekt under bearbetning om 125
(123) MW. Under perioden har bolaget valt avsta fran full-
gdrandet av vara ataganden, pa grund av vara hogt stéllda
kvalitets- och sdkerhetskrav. Totalt 4,7 MW.

* Bolaget tecknade 13 (atta) kontrakt som uppgar till en total
installerad kapacitet om 30,8 (11,0) MW.

+ Advanced Soltechs dotterbolag i Kina har ingatt ett stra-
tegiskt samarbetsavtal med kommunledningen i BoShan-
distriktet, belaget i ShanDong-provinsen, gallande utveckling
av 100 MW takbaserad solenergi i distriktet ver fem ar.

+ Bolaget har genomfort en riktad nyemission och tillfors cirka
18 miljoner kronor, fore avdrag for emissionskostnader.

Kvartalet i siffror
1 april - 30 juni

+ Summa intékter (elférséljning och bidrag) uppgick till 58,6
(45,5) MSEK, en 6kning med 29 procent jamfort med fore-
géende ar. Okningen beror pa en stérre installerad bas
av solenergianldggningar. Valutaeffekter paverkade dven
intakterna positivt med 7,2 MSEK.

+ Nettoomséttningen (elforsaljning till kunder och natet) har
Okat med 29 procent fran 35,8 till 46,2 MSEK.

- Ovriga rorelseintékter (bidrag) har ékat fran 9,8 till 12,4 MSEK.

* Rorelsekostnaderna uppgick till 30,6 (23,9) MSEK, en 6kning
med 28 procent. De storsta posterna till 6kningen ar att
kostnader for planenliga avskrivningar och forsakringspremier
for solenergianlaggningar har 6kat samt en negativ valuta-
effekt om 3,6 MSEK.
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* Rorelseresultatet uppgick till 28,0 (21,7) MSEK, en 6kning med
29 procent jamfort med foregéende ar.

* Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till 23,2
(-15,4) MSEK och paverkas av en ej kassaflodespaverande
valutaeffekt om 27,4 (-3,5) MSEK. Rensat for denna post
uppgick resultatet till -4,2 (-11,9) MSEK.

« Totalt kassafldde uppgick till 35,5 (-0,1) MSEK.

+ Antal anstallda vid periodens utgang var 17 (16).

* Enligt bolagets uppskattning paverkade effekterna av Corona-
pandemin bolaget med -1,5 (-1,3) MSEK.

Aret i siffror

1 januari - 30 juni

+ Summa intakter uppgick till 91,3 (72,6) MSEK, en 6kning med
26 procent jamfort med féregaende ar. Okningen beror pa en
storre installerad bas av solenergianlaggningar. Valutaeffekter
paverkade dven intakterna positivt med 11,1 MSEK.

+ Nettoomsaéttningen har 6kat med 29 procent fran 55,5 till
71,8 MSEK.

« Ovriga rérelseintakter har 6kat fran 17,1 till 19,5 MSEK.

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 59,6 (43,8) MSEK, en 6kning
med 36 procent. De stérsta posterna till 6kningen ar att
kostnader for planenliga avskrivningar, underhallskostnader
och férsakringspremier for solenergianlaggningar har okat
samt en negativ valutaeffekt om 6,5 MSEK.

* Rorelseresultatet uppgick till 31,7 (28,8) MSEK, en 6kning med
10 procent jamfort med foregaende ar.

* Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till 15,7
(-0,5) MSEK och paverkas av en ej kassaflodespaverande
valutaeffekt om 48,3 (36,6) MSEK. Rensat fér denna post
uppgick resultatet till -32,6 (-37,0) MSEK.

« Totalt kassafléde uppgick till -64,7 (-45,5) MSEK.

* Enligt bolagets uppskattning paverkade effekterna av Corona-
pandemin bolaget med -2,1 (-1,9) MSEK.

Vasentliga handelser
efter kvartalets slut

+ Bolaget har tecknat ett kontrakt som omfattar en total
installerad kapacitet om 5,9 MW.

+ Kreditkommittén hos China Bank of Communications har
fattat ett positivt beslut om ett 8-arigt banklan om 410
miljoner CNY (ca 615 MSEK) till Advanced Soltechs dotter-
bolag i Kina.



VD-ORD

Kinesiska

finansiarer visar
stort intresse for

var verksamhet

"Vi ser en fortsatt stark
efterfragan pa vart
erbjudande eftersom det ar
linje med de klimatmal som
myndigheterna foresprakar”

Under varen och sommaren har vi arbetat intensivt med att
etablera en ny finansiell struktur som skapar méjlighet for
Advanced Soltech att tillfullo kunna ta del av den starka tillvaxt
som finns i den kinesiska marknaden f&r solenergi, genom att
erhélla betydligt battre villkor vid refinansiering av nuvarande
lan och upptagande av nya krediter.

Som en del i processen har vi fort diskussioner med lokala
kinesiska investerare och internationella langivare som visar
god forstaelse for var affarsmodell och intresse for att vara
med och finansiera den. | mitten av augusti erhéll Advanced
Soltech som en del av dessa diskussioner, ett godkdnnande
av ett I&n om cirka 615 MSEK fran kreditkommittén hos China
Bank of Communications (BOCOM), Kinas femte stérsta bank.
Lanet tas upp i lokal valuta (CNY) och kommer att anvandas
for att I6sa Advanced Soltechs sakerstéllda obligation, SOLT 5
som uppgar till ca 620 MSEK.

Lanevillkoren som indikerats fran BOCOM medfor direkt
minskade finansieringskostnader for Advanced Soltech och
bidrar aven till en vasentligen minskad valutarisk och en
forbattrad skattesituation i Kina. Detta kommer forbattra
|[6nsamheten i Advanced Soltech avsevart och ar samtidigt
ett kvitto pa att var verksamhet kan finansieras till betydligt
battre villkor an tidigare. Med den nya finansieringen kommer
pa plats kommer det att ge Bolaget en mycket stark plattform
i vart fortsatta arbete med att fullt ut nyttja potentialen i
varldens storsta marknad for solenergi. Vi fokuserar nu pa att
slutfora processen med BOCOM och att sdkerstélla ytterligare
kapital for tillvdxt samt aterbetalning av SOLT 2-4 (Bolagets
tre icke sakerstallda obligationer som forfaller under 2023 och
sammanlagt uppgar till 340 MSEK).

Vilever i en orolig varld. Under den senaste tiden har vi fatt
bevittna aterkomsten av inflation och stigande réantor, fortsatt
krig i Ukraina och férnyade spanningar mellan Kina och USA.

| Kina har man i motsats till USA och Europa, valt att under den
senaste tiden sdnka nagra av de viktigaste styrréntorna for att
stimulera ekonomin, vilket ger oss mgjlighet att finansiera var
tillvaxt till en lagre kostnad.
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Det har aven aterkommande rapporterats om klimatférand-
ringarnas férédande konsekvenser i olika delar av varlden.

| vara diskussioner med lokala finansiérer i Kina, har vi ater-
kommande fatt uppgifter om att det nu myndigheternas hall
finns ett stort tryck pa dessa att vara med och finansiera
klimatforbattrande atgarder, vilket &r en mycket gladjande
utveckling.

I Kina har man fortsatt en mycket restriktiv hallning mot
COVID, vilket drabbar ekonomin negativt och minskar till-
vaxten. Vi ser daremot en fortsatt stark efterfragan pa vart
erbjudande eftersom det ar linje med de klimatmal som
myndigheterna foresprakar, samt att vart erbjudande direkt
minskar kundernas elrdkningar. Den starka efterfragan
syns ocksa i var orderbok. Vi har tagit éver 30 MW i nya
order och aven skrivit ett strategiskt samarbetsavtal med
myndigheterna i BoShan-distriktet i ShangDong provinsen.
Samarbetsavtalet underlattar en snabb expansion av nya
anldggningar i detta omrade.

Parallellt med sakerstallandet av en langsiktig finansiering
for tillvéxt har vi implementerat affarssystemet Oracle och
férbereder oss dven for en 6vergang till den internationella
redovisningsstandarden IFRS, vilket kommer att 6ka Bolagets
transparens ytterligare.

Det ar mycket tillfredstillande att fa vara en del av och aktivt
bidra till en nodvandig omstallning till en renare energifor-
sorjning. Under forsta halvaret har vara solenergianldggningar
i Kina minskat utslappen av koldioxid med 58 000 ton, vilket
motsvarar utslappen for ca. 13 000 svenskar under samma
period. Vi har férmanen att vara aktiva pa en stabil och
vaxande marknad, trots en orolig omvarld.

Max Metelius
Verkstallande direktor
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Utvalda nyckeltal

220401-220630 210401-210630 220101-220630 210101-210630 210101-211231

Finansiella nyckeltal*

Summa intakter 58 591 45 547 91270 72 587 153 526

Nettoomséttning 46 212 35767 71796 55475 117 350

Nettoomsattning i relation till summa intékter 79% 79% 79% 76% 76%

EBIT 27983 21 659 31 667 28773 60 674

EBIT% 48% 48% 35% 40% 40%

EBITDA 43998 33662 63 409 52 058 110 759

EBITDA% 75% 4% 69% 2% 2%

Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader 6919 6 458 13808 13367 26 800

Réntekostnader 22708 21571 44869 42983 87 085

Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,59 -0,72 0,40 -0,03 0,67

Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,56 -0,72 0,38 -0,03 0,66

Operationella nyckeltal*

Producerad electricitet, miljoner kWh 61 54 93 85 172

Minskning av CO2-relaterade utslapp, ton 38 000 33000 58 000 53 000 107 000
2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31

Finansiella nyckeltal

Réntebarande skuld 1084 584 980 457 1031130

Réntebarande nettoskuld 983 069 951 070 870 406

Soliditet 32% 16% 28%

Operationella nyckeltal

Installerad kapacitet, MW 220,2 192,5 206,5

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar 17,4 17,4 17,9

Ingangna avtal, MW 53 37 54

*For defintion av nyckeltal se not 3
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OM ADVANCED SOLTECH

Affarsmodell,

marknad och kunder

Advanced Soltech Sweden AB ("ASAB”) har en
tydlig affarsmodell och tillgang till en
mycket stor marknad med mdnga potentiella
kunder, bade bland privata féretag och
statligt agda verksamheter.

Vision

ASAB grundades med malet att paskynda dvergangen till
férnybar energi i Kina genom att erbjuda el genererad fran
solenergi som en tjanst. Visionen ar att bli en drivkraft inom
hallbar energiproduktion for att sékra en battre framtid for
planeten och framtida generationer.

Affarsidé

ASAB:s affarsidé ar att finansiera, installera, aga och driva
solenergianlaggningar for elkraftproduktion pa kunders tak
och darefter sélja den el som produceras till kunden, det bolag
som bedriver verksamhet i byggnaden. ASAB ska erbjuda
kunder inom industri, handel och offentlig forvaltning ett
enkelt satt att ersdtta en betydande del av sin elfdrbrukning
med lokalt producerad solenergi till ett rabatterat pris jamfort
med priset pa natet. Anldggningarna installeras via ett lokalt
natverk av installatorer och aterférséljare i Kina. Verksamheten
finansieras via moderbolaget ASAB.

P
Aaa

M @0 .

I Kolkraftverk I Natbolag

Elektricitet
producerad av
ASABs solpaneler
Ungefar 0,70-0,85
CNY/kWh pa vilket
vi ger 10-15%

ASAB saljer
till natet
Ungefar 0,40

Affarsmodell

Kunderna, som ar dgare av stora fastigheter, ingar 20-ariga
avtal med ASAB, dar kunden atar sig att kdpa den el som
anldggningen producerar till ett i férvag dverenskommet pris.
El som kops fran ASAB:s anlaggning prissatts till en

rabatt pa cirka 10—15 procent jamfort med det pris kunden
betalar for elen fran elnatet. Den el som kunden inte kdper séljs
till elnatet, vilket sékerstéller narmare 100 procents upptag av
den el som genereras av ASAB:s projekt.

Efter den 20-ariga kontraktstidens utgang, forlangs kon-
traktet per automatik med fem ar, om inte kunden valjer att
saga upp kontraktet och begar avflyttning. Kunden kan aven
képa anldaggningen till ett i férvag dverenskommet pris. Om en
fastighet séljs under kontraktstiden ska kunden antingen kdpa
anlaggningen fran ASAB eller, efter ASAB:s godkdnnande, se
till att den nya fastighetsagaren tar 6ver kontraktet.

Subventioner

Aven om ASAB:s affarsmodell &r kommersiellt genomforbar,
utgor subventioner ytterligare en inkomstkalla. Subventions-
beloppet for ett visst projekt faststélls innan uppférandet av
solenergianlaggningen pabdrjas, nar den lokala natoperatéren
utvarderar projektets utformning. Atagandet for myndig-
heterna att betala subventioner omfattar bade en ranta,
CNY-beloppet per genererad kWh och en varaktighet, antalet
ar som den statliga enheten forbinder sig att betala subven-
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2. 000

Fabriksagare \ I

CNY/kWh I

L Kolkraftverk
sdljer till natet

Ungefar 0,4 CNY/kWh

Fabrik koéper fran natet Elekt"ridcitet
Ungefir 8,70-8,85 CNY/kWh anvands av
fabriken

1L

1 ASAB séljer elektricitet producerad av solceller som aterfinns pa kundens / industri&gare till en rabatt pa

* ~10-15% till det pris som kunden betalar till natet.

2. om kundens / industridgare inte koper all den el som ASABs solpanelerna producerar saljer ASAB den till néatet.

E ASAB &ger solpanelerna.
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tioner. Subventionernas varaktighet varierar mellan tva och 20
ar, beroende pa om subventionerna kommer fran distrikt- och
stadsniva respektive fran statlig eller regional niva.

I april 2021 kom nya regler som innebar att inga nya anlagg-
ningar far subventioner. Detta var en véantad utveckling,
eftersom anldggningarna i dagslaget uppvisar en god
avkastning utan subventioner. Tidigare beslutade subventioner
ligger dock kvar under kontraktets I6ptid.

Marknad

Nar ASAB bedomer vilka regioner som bolaget vill vara nar-
varande i, finns tre huvudsakliga faktorer, solinstralningen,

det lokala elpriset samt kundunderlaget med i beddmningen.
Samtliga dessa faktorer ar viktiga fér att ASAB ska na en lang-
siktigt hallbar Ionsamhet i sin verksamhet. ASAB:s marknad
utgors helt och héllet av Kina och d& priméart landets Ostra
regioner, som ocksa ar de mest industrialiserade. Detta ger en
idealisk mix av kundunderlag, elpriser och solinstralning.

Kinas politiska ledning har dver tid tagit flera beslut med
syftet att minska landets beroende av kol, en resurs som idag
star for over 60 procent av elproduktionen. Det sé& kallade
30-60-malet innebar att koldioxidutslappen ska bdrja minska
frdn och med ar 2030 och att landet ska vara helt klimat-
neutralt 2060.

En viktig del av omstaliningen kommer sannolikt att baseras
pa solenergi och i juni 2021 kom ett direktiv om att en stor del
av de lampliga takytor som finns, ska tackas med solpaneler.
Direktivet, som utfardades av den Kinesiska Energimyndig-
heten, innebar en méalsattning om att minst 50 procent av den
tillgangliga takytan pa byggnader som inhyser statlig verk-
samhet ska tackas med solpaneler. Fér offentliga byggnader,
som skolor och sjukhus, &r motsvarande mal minst 40 procent
och fér kommersiella och industriella byggnader minst 30
procent. Aven om ASAB annu inte kanner till detaljerna om
hur detta ska omsattas i praktiken, s& ar den generella upp-
fattningen i marknaden att direktivet ar mycket positivt for
solenergisektorn.

ASAB ser dven att saval utlandska som kinesiska inves-
terare nu borjar intressera sig for den affarsmodell med

Installerad kapacitet (MW)
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takbaserad solenergi som bolaget erbjuder. Aven om detta
pa sikt kommer att innebdra 6kad konkurrens, ser ASAB det
framst som en bekréaftelse pa att bolaget arbetar efter ratt
strategi. ASAB har dven en férdel i form av en etablerad och
fungerande organisation med stort fértroende hos kunderna,
nagot som tar tid att bygga upp.

Kunder

ASAB:s kunder ar verksamma inom en lang rad omraden, fran
fordons- och textilindustri till bryggeriverksamhet, men ocksa
inom statliga verksamheter. Totalt sett ar drygt 80 procent av
kunderna verksamma inom den privata sektorn. Gemensamt
fér kunderna ar att de ar omfattande organisationer med ett
stort antal medarbetare. En kundbas med foretrdadesvis stora
kunder, dessutom spridda 6ver olika branscher, ger ASAB:s
verksamhet en langsiktig stabilitet. En forutsattning for
ASAB ar dock att kunderna har tillgang till stora fria takytor,
dé& en solcellsanlaggning i genomsnitt tar cirka 15 000 kva-
dratmeter i ansprak. De av ASAB:s kunder som idag har den
stdrsta installerade kapaciteten aterfinns inom maskintill-
verkning och basindustri och ligger i spannet 100 till 500.

Anledningen till att kunderna valjer ASAB ar att de far
tillgéng till gron el pa ett enkelt satt och till ett Iagre pris @n
den de kan k&pa fran natet. Idag har bolaget 145 kunder, vilket
innebdr att motpartsrisken ar mycket diversifierad, ndgot som
skiljer ASAB fran liknande bolag som séljer till det publika
elnatet och darmed har en svagare férhandlingsposition.

Den snabba tillvadxten och omstallningen till alternativa
energikallor ger ASAB, som har beprévad erfarenhet av att
identifiera lampliga solenergiprojekt, parat med effektiva
installationsmetoder, goda méjligheter for fortsatt [onsam
utveckling. De risker som finns pa marknaden &r framst for-
knippade med det faktum att infrastrukturen, inklusive elpro-
duktionen ar starkt reglerad och beroende av tillstand och
ytterst politiska beslut.

Ytterligare en drivkraft utgors av miljévinster. ASAB bidrar,
genom sin verksamhet, till en mer effektiv klimatomstalining
och stora miljovinster.

ASAB:s kunder baserat pa antal anstadllda

0-99
® 100499
@ 500999
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Finansiell information

Styrelsen och verkstallande direktoren for
Advanced Soltech Sweden AB (publ) far harmed
avge delarsrapport fér perioden april-juni 2022.

Koncernens resultat for kvartalet

Summa intakter (elférsaljning och bidrag) uppgick till 58,6
(45,5) MSEK, en 6kning med 29 procent jamfort med fére-
gaende &r. Okningen beror pa en storre installerad bas av sole-
nergianlaggningar. Valutaeffekter paverkade &dven intékterna
positivt med 7,2 MSEK.

+ Nettoomséttningen (elforséljning till kunder och natet) har okat

med 29 procent fran 35,8 till 46,2 MSEK.

- Qvriga rorelseintakter (bidrag) har 6kat fran 9,8 till 12,4 MSEK.

Foregaende ar har paverkats negativt av en engangspost om
3,2 MSEK for aterforda bidrag.

+ Rorelsekostnaderna uppgick till 30,6 (23,9) MSEK, en 6kning

med 28 procent. De stdrsta posterna till kningen &r att
kostnader for planenliga avskrivningar och forsakringspremier
for solenergianlaggningar har 6kat samt en negativ valuta-
effekt om 3,6 MSEK. Bolaget har dven haft extra kostnader for
implementering och drift av ERP system, 0,5 MSEK.

+ Rorelseresultatet uppgick till 28,0 (21,7) MSEK, en 6kning med

.

29 procent jamfort med foregaende ar.

Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 34,1
(32,3) MSEK. Okningen beror pa réantekostnader fér banklan i
Kina samt rantekostnader fran Advanced Solar Power.

« Valutakursdifferens uppgick till 27,4 (-3,5) MSEK och var

.

framst hanforlig till en férédndring av den svenska kronan

mot CNY (-4,5 procent sedan 31 mars) respektive EUR (-3,3
procent). F6r samma period foregaende ar var férandringen av
den svenska kronan mot CNY (0,9 procent sedan 31 mars) res-
pektive EUR (1,1 procent). Valutakursdifferensen uppkommer
genom omrakning av tillgangar och skulder, med belopp i
valuta som inte ar respektive bolags redovisningsvaluta.
Posten &r orealiserad.

Resultatet efter skatt uppgick till 23,2 (-15,4) MSEK.

Koncernens kassaflode for kvartalet
+ Koncernens totala kassafléde uppgick till 35,5 (-0,1) MSEK.
+ Den I6pande verksamheten gav ett kassaflode om 24,3 (77,2)

MSEK. Minskningen mot foregéende ar beror pa att leveran-
torsskulderna inte forandrats lika positivt innevarande ar.

* Investeringsverksamheten gav ett kassafléde om 3,3 (-77,3)

MSEK, vilket till allra stérsta delen utgdrs av investering i
pagaende och nya solenergianldggningar om -76,5 (-85,4)
MSEK. F&r innevarande ar har kinesiska myndigheter, for
att stimulera ekonomin, betalt ut stora delar av bolagets
momsfordringar.

Finansieringsverksamheten gav ett kassaflode om 7,9 (0,0)
MSEK. Under perioden har bolaget genomfért en emission,
som gav 16,7 MSEK. Bolagets banklan i Kina har minskats
med 7,4 MSEK. Bolaget har utbetalt utdelning till minoritet-
sdgare i Kinaom 1,4 MSEK.

Koncernens finansiella stallning och likviditet vid kvartalets
utgang

Balansomslutningen uppgick till 1 829 (1 416) MSEK.
Materiella anldggningstillgangar uppgick till 1 554 (1 158)
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MSEK, som till storsta delen bestar av solenergianlaggningar.

+ Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 35 (87) MSEK,
som framfdr allt bestar av momsfordran, som uppkommit nar
bolaget investerat i pAgaende och nya solenergianlaggningar.
Under perioden har kinesiska myndigheter betalt ut stora
delar av bolagets momsfordran.

« Kassa och bank uppgick till 102 (29) MSEK. Okning bestar
till stérsta delen av utbetald momsfordran, samt genomférd
emission.

* Eget kapital uppgick till 577 (220) MSEK.

Langfristiga skulder uppgick till 283 (962) MSEK, bestaende av

obligationslan minskat med kapitaliserade l&neupptagnings-

kostnader, Ian fran de bada huvudégarna samt ett mindre
externt lan. Jamfort med foregaende &r har obligationslanen

SOLT2 och SOLT5 omklassificerats till kortfristiga skulder.

« Kortfristiga skulder uppgick till 955 (225) MSEK, dar de
stdrsta posterna utgérs av obligationslan, leverantors-
skulder samt upplupna kostnader for rantekostnader och
installationsprojekt.

Koncernens resultat for halvaret

+ Summa intakter uppgick till 91,3 (72,6) MSEK, en 8kning med
26 procent jamfort med foregaende ar. Okningen beror pa en
storre installerad bas av solenergianlaggningar. Valutaeffekter
paverkade aven intékterna positivt med 11,7 MSEK.

+ Nettoomséttningen har 6kat med 29 procent fran 55,5 till 71,8
MSEK.

- Ovriga rorelseintéakter har 6kat fran 17,1 till 19,5 MSEK.

Rorelsekostnaderna uppgick till 59,6 (43,8) MSEK, en 6kning med

36 procent. De stérsta posterna till 6kningen ar att kostnader

foér planenliga avskrivningar, underhallskostnader och forsak-

ringspremier fér solenergianlaggningar har 6kat samt en negativ
valutaeffekt om 6,5 MSEK. Bolaget har dven extra kostnader
for implementering av ERP system, 0,6 MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till 31,7 (28,8) MSEK, en 6kning

med 10 procent jamfort med féregdende ar. Bolagets férsta

kvartal, som paverkades av lag solinstralning, paverkar
halvaret negativt.

* Réantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 66,5
(64,5) MSEK. Okningen beror pa réntekostnader fér banklan i
Kina samt réantekostnader fradn Advanced Solar Power.

« Valutakursdifferens uppgick till 48,3 (36,6) MSEK och var
framst hanforlig till en férandring av den svenska kronan mot
CNY (-7,6 procent sedan 31 december 2021) respektive EUR
(-4,4 procent). F6r samma period foregaende ar var forand-
ringen av den svenska kronan mot CNY (-5,1 procent sedan
31 december 2020) respektive EUR (-0,9 procent). Valutakurs-
differensen uppkommer genom omrakning av tillgdngar och
skulder, med belopp i valuta som inte ar respektive bolags
redovisningsvaluta. Posten ar orealiserad.

* Resultatet efter skatt uppgick till 15,7 (-0,5) MSEK.

Koncernens kassaflode for halvaret

* Koncernens totala kassafléde uppgick till -64,7 (-45,5) MSEK.

+ Den I6pande verksamheten gav ett kassaflode om -33,6
(101,4) MSEK, dar den storsta féréandringen bestar av av
leverantorsskulder.

* Investeringsverksamheten gav ett kassaflode om -38,9
(-146,3) MSEK, vilket till allra stérsta delen utgérs av inves-
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tering i pAgdende och nya solenergianldggningar -117,1
(-147,7) MSEK. For innevarande ar har kinesiska myndigheter,
for att stimulera ekonomin, betalt ut stora delar av bolagets
momsfordringar.

« Finansieringsverksamheten gav ett kassaflode om 7,9 (-0,6)
MSEK. Under perioden har bolaget genomfort en emission,
som gav 16,7 MSEK. Bolagets banklan i Kina har minskats
med 7,4 MSEK. Bolaget har utbetalt utdelning till minoritet-
sdgare i Kinaom 1,4 MSEK.

Moderbolagets siffror for kvartalet

+ Summa intakter uppgick till 0,8 (0,0) MSEK, och bestar av
fakturering for tjanster till de kinesiska dotterbolagen.

- Rorelsekostnaderna uppgick till 4,2 (3,7) MSEK. Okningen bestar
av kostnader for personal, konsulter och Nasdag.

+ Rorelseresultatet uppgick till -3,4 (-3,7) MSEK.

* Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till 19,3
(19,1) MSEK, och bestar till stérsta del av transaktioner inom
koncernen.

Obligationslan

* Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 25,5 (25,2)
MSEK.

« Valutakursdifferens uppgick till 18,2 (-5,0) MSEK.

+ Resultatet efter skatt uppgick till 8,5 (-14,8) MSEK.

+ Antalet anstéllda vid periodens utgang uppgick till 4 (4).

Moderbolagets siffror for halvaret

+ Summa intékter uppgick till 1,7 (0,0) MSEK, och bestéar av
fakturering for tjanster till de kinesiska dotterbolagen.

« Rorelsekostnaderna uppgick till 9,1 (6,6) MSEK. Okningen
bestar av kostnader for personal, konsulter och Nasdagq.

* Rorelseresultatet uppgick till -7,4 (-6,6) MSEK.

+ Ranteintakter och liknande resultatposter uppgick till 38,5
(88,1) MSEK, och bestar till storsta del av transaktioner inom
koncernen.

+ Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 50,7
(50,3) MSEK.

« Valutakursdifferens uppgick till 23,6 (4,3) MSEK.

* Resultatet efter skatt uppgick till 4,0 (-14,7) MSEK.

I januari 2019 emitterade ASAB sin forsta institutionella Green Bond, SOLTS5. Likviden fran obligationsemissionen har anvénts

for att finansiera solpanelsanlaggningar i Kina. SOLT5 noterades pa Nasdaq First North Sustainable Bond Market med forsta
handelsdag den 21 mars 2019. Koncernens totala skuld i balansrékningen for posten "Obligationslan”, bade lang- och kortfristigt,
innehéller aktiverade lanekostnader som periodiseras med samma |6ptid som respektive obligationslan. Per balansdatum &r ater-
staende aktiverade lanekostnader 22 MSEK. Nedan visas uppstallning ver ASAB:s obligationslan.

. Rante-

Originalbelopp Bokfort Forsta betalnings-

varde utgivnings- periodicitet

Obligationslan ISIN Valuta MEUR MSEK i MSEK datum Inlosendag  Rantesats (manader)

SOLT2 SE0010831313 SEK 00 1277 1277 2018-03-01 2023-02-28 8,75% 6

SOLT3 SE0011231166 SEK 00 1483 148,3 2018-07-10 2023-07-09 8,75% 6

SOLT4 SE0011721380 SEK 0,0 704 704 2018-11-10 2023-11-08 8,25% 6

SOLT5 (*) SE0012012680 EUR 27,3 0,0 292,0 2019-01-25 2023-01-25 9,00% 3

SOLTS5 (*%) SE0012012698 SEK 00 3208 320,8 2019-01-25 2023-01-25 9,00% 3
959,2

(*) Rantesatsen &r 9,00% plus EURIBOR 90 dagar (om EURIBOR &r negativ blir réntesatsen 9,00%)
(**) Réntesatsen ar 9,00% plus STIBOR 90 dagar (om STIBOR ar negativ blir réntesatsen 9,00%)

Stallda sédkerheter for obligationslan

Emittenten ska se till att alla nedstrémslan som ASAB

tillhandahaller till de kinesiska dotterbolagen alltid pantsatts

med emittenten som formanstagare:

+ pant av solpanelsanlaggningarna som &gs av de kinesiska
dotterbolagen (eller dess relevanta dotterbolag) som da
finansieras av nedstrémslanen, utom sadana tillgangar med
minoritetsintressen;

* pant av de kinesiska dotterbolagen (eller dess relevanta dotter-
bolag) 6ver fordringar enligt takavtalen avseende installationen
och drift av de solenergianldggningar som har finansierats av
nedstromslanen utom sadana tillgadngar med minoritetsintressen.

Transaktioner med narstaende

Koncernen har l&neskulder till dess huvudagare Soltech
Energy Sweden AB (publ), om 2 550 000 EUR, och Advanced
Solar Power (Hangzhou) Inc, om 18 661 650 CNY. Réntan for
lanen ar tre procent respektive noll procent. Under kvartalet
har bolaget haft rantekostnad baserat pa forfallna leveran-
térsskulder till Advanced Solar Power, med réntesatsen 3%.
Foérutom posten debiterad ranta har transaktionerna skett
med marknadsmassig grund. Féljande narstaendetransak-
tioner har &gt rum under verksamhetsaret.

Belopp i TSEK
Transaktionens art Motpart 220101-220630 210101-210630 210101-211231
Kop av solpaneler Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 110138 156 346 293 289
Kop av service Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 7334 3685 10755
Debiterad ranta Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 339 0 0
Hyra kontor Advanced Solar Power (Hangzhou) Inc. 95 33 171
Debiterad ranta Soltech Energy Sweden AB (publ) 401 388 777
118 306 160 452 304 992
% ADVANCED SOLTECH DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2022 8
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Ovrig information

ASAB-koncernen

Koncernredovisningen omfattar det svenska moderbolaget
Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("ASAB") samt de
heldgda dotterbolagen

+ Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd
« Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd

+ ST-Solar Holding AB

De bada kinesiska dotterbolagen &r i sin tur moderbolag till
lokala kinesiska bolag, etablerade i olika regioner i Kina.

ASAB finansierar, dger och driver takmonterade solenergi-
anlaggningar i Kina, genom de kinesiska dotterbolagen. Verk-
samheten grundades 2014 som joint venture mellan svenska
Soltech Energy Sweden AB och den kinesiska solpanelstill-
verkaren Advanced Solar Power Hangzhou Inc. Moderbolagets
verksamhet &r att bedriva finansiering av koncernens solener-
gianlaggningar i Kina. ST-Solar Holding forvaltar koncernens
personaloptioner.

Risker

Allt foretagande och dgande av aktier ar férenat med ett
risktagande och verksamheten i ASAB utgdr darvid inget
undantag. Vid en bedémning av bolaget &r det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer, se bolagets &rsredovisning 2021
for en mer utforlig beskrivning av koncernens risker. Bolagets
bedémning ar att riskerna fér narvarande ar samma som vid
tillfallet for arsredovisningens publicerande.

Aktien och dgare

Aktierna ar upptagna till handel p4 Nasdagq OMX Stockholm,
First North Growth Market. Antalet aktier uppgick per rap-
portdatum till 39 640 390. Utspadningseffekten beror pa
optionsprogrammen enligt beskrivning nedan.

Antalet aktier 220101-220630 210101-210630

Vid arets ingang (*) 38 747 539 21578 350
Nyemission 892 851 0
Vid periodens utgang 39 640 390 21 578 350

(*) Omraknat enligt split 50:1, 2021-05-27

Genomsnitt antal aktier 220101-220630 210101-210630

Fore utspadning 38816983 21578 350
Efter utspadning 40 754 360 21 578 350
Kapital-

Storsta agare Antal aktier andel Rostandel

SolTech Energy Sweden AB

(publ.) 11373941 28,69% 28,69%

Advanced Solar Power

Hangzhou Inc. 10943 940 27,61% 27,61%

Isac Brandberg AB 1816 665 4,58% 4,58%

The World We Want

Foundation 1033199 2,61% 2,61%

Gvriga 14 472 645 36,51% 36,51%
39 640 390 100,00% 100,00%

Optionsprogram

Den 28 oktober 2021 fattade bolagsstamman beslut om

fyra teckningsoptionsprogram, enligt tabell nedan. Det totala
antalet teckningsoptioner som har emitterats i teckningsop-
tionsprogrammen motsvarar 5 procent av aktiekapitalet

efter emissionernas genomférande. Genom detta uppstar en
potentiell utspadningseffekt om 5 procent av aktiekapitalet
efter emissionens genomfdrande. Under perioden har det inte
skett nagra forandringar gallande optionsprogrammen.

Teckningskurs,

Optionsprogram Beslutat ar  Antal optioner Antal aktier Teckningsperiod SEK Malgrupp

LTIP 2021/2024 1 EC 2021 542 466 542 466 241115-241216 36,45 Anstallda Sverige

LTIP 2021/2024 1l EC 2021 406 849 406 849 241115-241216 36,45 Styrelsen Sverige

LTIP 2021/2024 | 2021 193738 193738 241115-241216 36,45 Anstallda Kina

LTIP 2021/2024 1 2021 794 324 794 324 241115-241216 36,45 Styrelsen Kina
1937 377 1937377
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Bolagsstyrning
Advanced Soltech Sweden AB (publ) &r ett svenskt publikt
aktiebolag. Bolaget &r bildat i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket 2016-03-30 och har bedrivit verksamhet sedan
dess. Bolaget foljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt
ovriga tillampliga lagar och forordningar i Stockholm, Sverige
dar bolaget har sitt sate. Utover detta tillampar bolaget svensk
och internationell redovisningslagstiftning som sakerstaller att
den finansiella rapporteringen uppfyller de krav som stélls.

Till grund f6r bolagets verksamhet ligger bolagsordningen.
Foéremalet for bolagets verksamhet ar bedriva finansiering
av koncernens solenergianlaggningar, dock inte sadan verk-
samhet som avses i lagen om bank- och finansieringsrorelse
samt darmed forenlig verksamhet.

For mer information, se Arsredovisningen, avsnitt
"Bolagsstyrning"”.

Hallbarhet

Miljéansvar

ASAB ska erbjuda miljéanpassade produkter och tjanster som
ar producerade med minsta mdjliga resurs- och energiatgang
samt med l&g miljopaverkan. Samtliga solceller som ags av
bolaget samlas in for atervinning nar de ar férbrukade. Klok
resurshantering ar ett ledord inom ASAB och stort fokus laggs
pa resursanvdndning oavsett om det géller energi, lokaler,
avfall, resor eller transporter och att utifran rimliga insatser
reducera dessa. ASAB arbetar systematiskt och forebygger
nedsmutsning genom ett malinriktat miljoarbete som &r en
integrerad del i ASAB:s kultur. Gallande miljokrav tillsammans
med miljoaspekter och miljomal utgor grunden for vart arbete.

Socialt ansvar

ASAB ska vdrna om féretagets intressenters och samarbets-
partners integritet och hanterar information sa att den
skyddas och forvaltas pa ett ansvarsfullt satt. Vi har ett
tydligt hallbarhetsfokus och vi arbetar for att ocksa vara
samarbetspartners forvantas dela vara varderingar och var
uppforandekod. Det &r genom medarbetarnas engagemang,
utveckling och kompetens som vi skapar en kultur dar vi och
vara partners trivs. Som arbetsgivare tar vi vart ansvar genom
att erbjuda varje anstalld ett utvecklande och ansvarsfullt
arbete.

Ovrigt

Mangfald berikar och vi arbetar darfér aktivt med méngfald
och jamstalldhetsfragor. Vi stodjer och foljer principerna i
FN-initiativet Global Compact.

Framtidsutsikter

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
bolagets basta bedémning vid tidpunkten for rapporten.
Sadana uttalanden innehaller som alla framtidsbedémningar
risker och osadkerheter, vilket kan innebara att verkligt utfall blir
annorlunda. Utover vad som kravs enligt géllande lagstiftning
galler framatblickande uttalanden endast den dag de framfors
och bolaget atar sig inte att uppdatera dessa mot bakgrund av
ny information eller framtida handelser. Bolaget lamnar inga
prognoser.
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Revisorsgranskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

IR-kalender
« Delarsrapport for kvartal 3, 2022 publiceras den 18:e
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FORSAKRAN

Styrelsen bedémer I6pande koncernens kort- och langsiktiga Styrelsen och verkstallande direktdren férsékrar att delars-
likviditetsbehov for fortsatt drift och utveckling av verk- rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
samheten utifrdn den strategiska inriktning som beslutats. koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
Styrelsen gor bedomningen att finansieringen ar tillfreds- vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
stéllande for bolaget. och koncernen star infor.

Styrelsens
underskrift

Frederic Telander Stefan Olander
Arbetande styrelseordférande Styrelseledamot
Gang Bao Vivianne Holm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Max Metelius
VD

Stockholm, 23 augusti 2022

Ben Wu
Styrelseledamot

Patrick de Muynck
Styrelseledamot

For vidare information, kontakta:

Max Metelius Lars Host

VD ASAB CFO ASAB

Tel: 072-316 0444 Tel: 072-229 0036

Epost: max.metelius@advancedsoltech.com Epost: lars.host@advancedsoltech.com
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Certified adviser

FNCA, Box 5807
102 48 Stockholm
Tel: 08-528 00 399
E-mail: info@fnca.se



KONCERNENS RAPPORTER

Resultatrakning

Belopp i TSEK 220401-220630 210401-210630 220101-220630 210101-210630 210101-211231
Nettoomsattning 46 212 35767 71796 55 475 117 350
Ovriga rorelseintakter 12 379 9780 19 474 17112 36177
Summa intakter 58 591 45 547 91270 72 587 153 526
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -10 400 -8142 -19 463 -13761 -28 351
Personalkostnader -4193 -3690 -8 398 -6 715 -14169
Avskrivningar -16 015 -12 003 -31742 -23285 -50 086
Ovriga rérelsekostnader 0 -53 0 -53 -247
Summa rorelsens kostnader -30 608 -23 888 -59 603 -43 814 -92 853
Rorelseresultat 27983 21659 31667 28773 60 674
RESULTAT FRAN FINANSIELLA

INVESTERINGAR

Ranteintakter och liknande resultatposter 48 28 244 62 149
Rantekostnader och liknande resultatposter -34104 -32 261 -66 451 -64 519 -129 920
Valutadifferens 27389 -3485 48 328 36 595 92 843
Resultat efter finansiella poster 21316 -14 059 13788 911 23745
Skatt pa arets resultat 1900 -1 366 1900 -1365 -7 499
Periodens resultat 23216 -15 425 15688 -454 16 246
Hanforligt till moderbolagets agare 22 965 -15 601 15638 -563 16 041
Minoritetsintresse 251 176 50 109 205
Periodens resultat per aktie fére utspadning,

SEK 0,59 -0,72 0,40 -0,03 0,67
Periodens resultat per aktie efter utspadning,

SEK 0,56 -0,72 0,38 -0,03 0,66
Vagt genomsnittligt antal utestadende

stamaktier 38886 427 21 578 350 38816983 21578 350 23919 656
Vagt genomsnittligt antal utestaende

stamaktier efter utspadning 40 823 804 21578 350 40 754 360 21578 350 24263 384
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Balansrakning

Belopp i TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Kundkontrakt 47 317 43245 45 253
Summa immateriella anldaggningstillgangar 47 317 43 245 45253
Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar 1479 055 1144187 1302133
Solenergianlaggningar under uppférande 72816 11614 69 205
Ovriga materiella anldggningstillgangar 2 360 1963 2458
Summa materiella anlaggningstillgangar 1554 231 1157 764 1373796
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 33353 85617 90 297
Uppskjuten skattefordran 1451 1682 1349
Summa finansiella anlaggningstillgangar 34 804 87299 91 646
Summa anlaggningstillgangar 1636 352 1288 308 1510 695
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 53917 35802 36 233
Ovriga fordringar 4672 20816 25197
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 32428 41 391 20 056
Summa kortfristiga fordringar 91017 98 009 81 486
Kassa och bank

Kassa och bank 101 515 29 387 160 724
Summa kassa och bank 101 515 29 387 160 724
Summa omsittningstillgangar 192 532 127 396 242210
SUMMA TILLGANGAR 1828 884 1415704 1752905
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Balansrakning,

forts.

Belopp i TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 7929 4316 7750
Ovrigt tillskjutet eget kapital 569 325 331950 552 860
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 320 -116 013 -61 155
Eget kapital hdnforligt till:
Moderbolagets dgare: 569 195 213 368 491 946
Minoritetsintresse: 6703 6 885 7509
Summa eget kapital 577 444 220253 499 455
Avsattningar
Uppskjuten skatt 12973 8433 12 054
Summa avsattningar 12973 8433 12 054
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 72781 36 681 68 096
Skulder till koncernféretag 0 27949 0
Obligationslan 210436 897 280 911 966
Summa langfristiga skulder 283217 961910 980 062
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 42748 0 46 814
Obligationslan 726 559 0 0
Leverantorsskulder 137377 187185 130478
Skatteskulder 0 165 3247
Ovriga skulder 16109 10389 18 083
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 32 457 27 369 62713
Summa kortfristiga skulder 955 250 225108 261 335
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1828 884 1415704 1752905
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Forandringar i eget kapital

220101-220630 . Innehav
Ovrigt till- Balanserade vinst- utan
skjutet eget Omraknings- medel inklusive bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv  periodens resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 7750 552 860 37570 -106 234 491 946 7509 499 455
Arets resultat 0 0 46 465 15638 62103 50 62153
Omréakningsdifferenser 0 0 0 0 0 530 530
Nyemission 179 17 821 0 0 18 000 0 18 000
Emissionskostnader 0 -1 308 0 0 -1 308 0 -1308
Utdelning 0 0 0 0 0 -1386 -1 386
Vid periodens slut 7929 569 373 84035 -90596 570741 6703 577 444
210101-210630 . Innehav
Ovrigt till- Balanserade vinst- utan
skjutet eget Omraknings- medel inklusive bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv  periodens resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 4316 331950 -15 647 -124987 195632 7045 202 677
Arets resultat 0 0 0 -563 -563 109 -454
Omréakningsdifferenser 0 0 18299 0 18299 355 18 654
Utdelning 0 0 0 0 0 -624 -624
Vid periodens slut 4316 331950 2652 -125550 213 368 6 885 220 253
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Kassaflode

Belopp i TSEK

220401-220630

210401-210630

220101-220630

210101-210630

210101-211231

Rorelseresultat fore finansiella poster 27983 21 659 31667 28773 60 674
Justering for avskrivningar 16015 12 003 31742 23285 50 086
Justering for 6vriga poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m. 3470 337 4766 203 -10 437
47 468 33999 68 175 52 261 100 323
Erhallen rénta 48 28 244 62 149
Erlagd ranta -10 592 -15817 -41 276 -48 258 -92 640
Betald inkomstskatt -1 487 2194 -1 487 -2 568 -2 662
-12 031 -17 983 -42 519 -50 764 -95153
Okning/minskning kundfordringar -15 833 -9 500 -14 466 -10 895 -9 006
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -924 -8 050 -7 454 -15931 6219
Okning/minskning leverantsrsskulder 34987 81197 10749 125938 62 364
Okning/minskning dvriga kortfristiga
rorelseskulder -29 380 -2 507 -48 107 829 39594
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital -11 150 61140 -59 278 99 941 99171
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 24 287 77156 -33 622 101 438 104 341
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -76 531 -85 374 -117106 -147 748 -296 291
Placeringar i 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar 79872 8109 78159 1414 -2 868
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3341 -77 265 -38 947 -146 334 -299 159
Finansieringsverksamheten
Emission 18 000 0 18 000 0 268 829
Emissionskostnader -1308 0 -1308 0 -44 485
Upptagna lan, nettolikvid 14 800 0 14 800 0 46 814
Aterbetalning lan, nettolikvid -22 200 0 -22 200 0 0
Inbetalda teckningsoptioner 0 0 0 0 2712
Utdelning till minoritetsdagare -1 385 -1 -1 385 -624 -639
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7907 -1 7907 -624 273 231
Periodens kassaflode 35535 -110 -64 662 -45 520 78413
Omrakningsdifferens i likvida medel 1643 -228 5453 1582 8986
Likvida medel vid periodens borjan 64 337 29725 160 724 73325 73325
Likvida medel vid periodens slut 101 515 29 387 101 515 29387 160 724
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Resultatrakning

Belopp i TSEK

220401-220630

210401-210630

220101-220630

210101-210630

210101-211231

RORELSEINTAKTER

Nettoomsattning 826 0 1665 0 2599
Ovriga rorelseintakter 0 1 0 15 16
Summa intakter 826 1 1665 15 2615
RORELSENS KOSTNADER

Ovriga externa kostnader -1 001 -649 -2 568 -1342 -3 005
Personalkostnader -3 231 -2948 -6 556 -5 246 -11 016
Avskrivningar -1 -1 -2 -2 -5
Ovriga rérelsekostnader 0 -53 0 -54 -247
Summa rorelsens kostnader -4 233 -3651 -9126 -6 644 -14 273
Rorelseresultat -3 407 -3650 -7 461 -6 629 -11 658
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och liknande resultatposter 19 259 19 091 38 501 38137 76 403
Rantekostnader och liknande resultatposter -25 521 -25204 -50715 -50 255 -101 298
Valutadifferens 18169 -5 002 23 601 4300 10412
Resultat efter finansiella poster 8 500 -14 765 3926 -14 447 -26 141
Koncernbidrag 0 0 0 0 69
Skatt pa arets resultat 0 0 0 -213 -213
Periodens resultat 8500 -14 765 3926 -14 660 -26 285
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Balansrakning

Belopp i TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga materiella anldggningstillgangar 15 20 18

Summa materiella anlaggningstillgangar 15 20 18

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 618 660 461 922 618 660
Fordringar hos koncernféretag 772 871 732 694 740075
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1391 531 1194616 1358 735
Summa anlaggningstillgangar 1391 546 1194 636 1358 753

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 61 497 54 858 83 447
Ovriga fordringar 599 517 633
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1039 12 479 411
Summa kortfristiga fordringar 63135 67 854 84 491

Kassa och bank

Kassa och bank 79 497 7155 48 683
Summa kassa och bank 79 497 7155 48 683
Summa omsiattningstillgangar 142 632 75009 133174
SUMMA TILLGANGAR 1534178 1269 645 1491 927

% ADVANCED SOLTECH DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2022



MODERBOLAGETS RAPPORTER

Balansrakning,

forts.

Belopp i TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7928 4316 7750
Fritt eget kapital

Overkursfond 586 439 346 301 567 211
Balanserat resultat -72 053 -45 766 -43 054
Periodens resultat 3926 -14 660 -26 285
Summa eget kapital 526 240 290 191 505 622
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 0 27949 0
Obligationslan 218690 919129 929 771
Ovriga langfristiga skulder 30298 0 28 621
Summa langfristiga skulder 248 988 947 078 958 392
Kortfristiga skulder

Obligationslan 731 324 0 0
Leverantorsskulder 4 5747 145
Ovriga skulder 232 571 233
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 353 26 058 27 535
Summa kortfristiga skulder 758 950 32376 27913
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1534178 1269 645 1491 927
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NOTER

Noter

Not 1.
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Delarsrapport och koncernredovisning har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bok-
féringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning ("K3"). Redovisningsprinciperna ar
oforandrade jamfért med foregdende ar avseende moder-
bolaget. Kvartalsrapporten anges i tusentals kronor (TSEK)
om inget annat anges. Avrundningsfel kan férekomma. Moder-
bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor, som aven
utgor redovisningsvaluta for koncernen.

Samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder som i
senaste arsredovisningen har tillampats.

Not 2.
Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedomningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida héandelser som anses rimliga under
radande forhallanden. De uppskattningar fér redovisnings-
andamal som blir féljden av dessa kommer, definitions-
massigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. Samma
uppskattningar och antaganden som i senaste arsredovis-
ningen har tillampats.

Not 3.
Definition av nyckeltal

Nettoomsattning

Intakter relaterade till forsaljning av el till kunder och elnétet.
Netto moms och eventuella rabatter. Mattet anvands eftersom
det visar ASAB:s intakter fran elférsaljning.

Ovriga rorelseintakter

Huvudsakligen intédkter relaterade till subsidier. | mindre
utstrackning dven andra intékter sdsom investeringsbidrag
fran kinesiska myndigheter och positiva valutaeffekter rela-
terade till den operationella verksamheten. Mattet anvands
eftersom det visar ASAB:s intékter fran subsidier och andra
inkomster an direkt elforsaljning.

Nettoomsattning som andel av summa intakter, %
Nettoomséttning som andel av summa intakter. Mattet
anvéands for att hjalpa till att beddma ASAB:s beroende av
elférsaljning i férhallande till andra rorelseintakter, sarskilt
subventioner.

220401- 210401- 220101- 210101- 210101~

Belopp i TSEK 220630 210630 220630 210630 211231
Nettoomsattning 46 212 35767 71796 55475 117 350
Summa intakter 58 591 45 547 91 270 72 587 153 526
79% 79% 79% 76% 76%

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatter. Mattet anvands
eftersom det ger en Gversikt over verksamhetens I6nsamhet.

EBIT-marginal

Resultat fore rantor och skatter i procent av summa intakter.
Mattet anvands eftersom det visar verksamhetens I6nsamhet
Over tid.
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NOTER

EBITDA

Rorelseresultat fére avskrivningar, nedskrivningar, finansiella
poster och skatter. Mattet anvands for att félja upp verksam-
hetens resultat genererat av den I6pande verksamheten och
underlattar jamforelser av [dnsamhet mellan olika bolag och
branscher.

220401- 210401~ 220101~ 210101~ 210101~
Belopp i TSEK 220630 210630 220630 210630 211231
Rorelseresultat 27983 21659 31667 28 773 60 674
Avskrivningar 16015 12003 31742 23 285 50 086
EBITDA 43998 33662 63 409 52058 110759

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av summa intékter. Mattet anvands eftersom
det visar verksamhetens I6nsamhet Gver tid, oberoende av
finansiering, nedskrivningar och avskrivningar.

Rantekostnader

Rantekostnader och liknande resultatposter exklusive kost-
nadsforing av periodiserade lanekostnader, skatter rela-
terade till koncerninterna rantebetalningar och kéllskatt pa
koncerninterna rantebetalningar fran Kina. Méattet anvands
eftersom det maojliggér for bedémning av huruvida ASAB kan
uppfylla &tagandena enligt sina laneavtal.

Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader

| posten "Réntekostnader och liknande resultatposter” ingar
denna post som en del och visar kostnaden f6r periodiserade
lanekostnader hanforliga till bland annat obligationslan. Mattet
anvénds eftersom det visar ASAB:s upplaningskostnader rela-
terade till rantebarande skulder (exklusive rantekostnader).

Resultat per aktie
Koncernens resultat efter skatt dividerat med vagt genom-
snittligt antal aktier i perioden.

Rantebarande skulder

Summan av kortfristiga och langfristiga delar av obliga-
tionslan, skulder till kreditinstitut, skulder till Koncernbolag
och dvriga langfristiga rantebarande skulder. Mattet anvands
eftersom det visar ASAB:s rantebarande skuldsattning, brutto.

Belopp i TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Ovriga langfristiga
skulder 72781 36 681 68 096
- Varav €j
rantebarande skulder -28 491 -24 600 -26 473
- Varav upplupen
rantekostnad -4724 -3563 -4 085
Skulder till
koncernforetag
(langfristiga) 0 27949 0
Obligationslan 936 996 897 280 911 966
- Varav periodiserade
lanekostnader 22173 46710 34812
Skulder till kreditinstitut 42748 0 46 814
Leverantorsskulder ASP 43101 0 0
1084 584 980 457 1031130
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Rantebdrande nettoskuld

Rantebadrande skulder minus kassa och bank. Mattet anvands
eftersom det visar ASAB:s rantebarande skuldsattning,
brutto. Mattet anvands eftersom det mdjliggér bedémning av
huruvida ASAB har en lamplig finansieringsstruktur och kan
uppfylla dtagandena enligt sina laneavtal.

Belopp i TSEK 2022-06-30  2021-06-30 2021-12-31
Réntebarande skulder 1084 584 980 457 1031130
Kassa och bank -101 515 -29 387 -160 724

983 069 951 070 870 406

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning, uttryckt i
procent. Mattet berdknas pa utgéende balans for respektive
period. Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedéma
ASAB:s finansiella stabilitet.

Belopp i TSEK 2022-06-30  2021-06-30 2021-12-31
Eget kapital 577 444 220 253 499 455
Balansomslutning 1828 884 1415704 1752905

32% 16% 28%

Installerad kapacitet, MW

Maximal mangd el som alla operativa solcellsanlaggningar
i ASAB:s portfélj kan producera, uttryckt i megawatt.
Mattet anvands eftersom det hjalper till att bedoma ASAB:s
intjaningsférmaga.

Producerad elektricitet, miljoner kWh

El genererad av alla solcellsanldggningar i ASAB:s portfdl]
och som salts till kunder under perioden, uttryckt i miljoner
kilowattimmar. Mattet anvands eftersom det mojliggor for
jamforelse av salda volymer Over tid, d& ASAB:s kunder fak-
tureras per kWh nyttjad elektricitet.

Ingangna avtal, MW

Planerad installerad kapacitet for alla bundna ataganden i
ASAB:s projekt-pipeline. Mattet anvands eftersom det hjalper
till att bedéma ASAB:s framtida intjaningsférméaga och erfor-
derliga investeringar for dess projekt-pipeline i nartid.

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid enligt Energikdpsavtal
for alla ASAB:s installerade solcellsanlaggningar. Méattet
anvands eftersom det hjalper till att bedoma det aterstdende
kontraktsvardet i ASAB:s portfolj av solcellsanlaggningar.

21



Advanced
Soltech

Advanced Soltech AB (Publ)
559056-8878

Norrlandsgatan 22
111 43 Stockholm
www.advancedsoltech.se



