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Analysguiden initierar bevakning av det snabbvixande SaaS-bolaget SmartCraft, vilka levererar sin
16sning till byggbranschen. Vi inleder med ett motiverat virde pa 26 nok.

Snabbvixare med en arlig tillvixt i snitt pa +47%

SmartCraft (bolaget) grundades 2017 och bérsnoterades i juni 2021 pa Osloborsens huvudlista. Bolaget levererar
molnbaserad programvara till sm&- och medelstora bygg- och hantverksféretag i Norden via en Saa$ (Software
as a Service)-modell. Branschen i dag kannetecknas av en 1ag digitaliseringsgrad sérskilt inom VVS och el, vilket
innebar att det finns stora tillvixtmojligheter for den typ av 16sningar som bolaget tillhandahaller. Omséattningen
har 6kat frén 74,9 mnok 2018 till 319,2 mnok pé rullande tolv manader vid utgéngen av september 2022, vilket

motsvarar en arlig omsattningsdkning pa i snitt 47%.

De aterkommande intikterna nadde 97% i kvartalet

Nettoomsittningen vixte organiskt med 14,2% till 82,4 (72,2) mnok pa arsbasis under tredje kvartalet. Justerat
for valutaeffekter var den organiska tillvaxten néstan 20%. De totala dterkommande intakterna uppgick till 97%
och bolagets ARR (annual recurring revenue) frén fastprisavtal uppgér nu till 303,6 mnok per ar, vilket motsvarar
cirka 90% av intikterna. P4 arsbasis ér tillvixten i ARR 17%, drivet av bade nykunds- och korsférsiljning samt
férvarvet av Elverdi. Kvartalets kundtapp (churn) var pa 13ga 5 (6)%. Ebitda uppgick till 31,5 (22,8) mnok med en
ebitda-marginal pa 38,3%. Under kvartalet investerade bolaget 4,7 mnok i produktutveckling, vilket motsvarar
5,7% av omsittningen. Ebit for kvartalet hamnade pa 24,6 (17,3) mnok, vilket motsvarar en ebit-marginal pa

29,9%. Periodens resultat slutade pa 20,6 (15,1) mnok, motsvarande en vinstmarginal pa 25%.

Okar fokus pa elektriker med ytterligare forvirv

I kolvattnet av stigande energipriser har efterfrigan pa energisnala l6sningar 6kat markant. Sa sent som i bérjan
av oktober genomférde bolaget sitt nionde férvirv, da det férviarvade norska Inprog. Innan dess forvirvades i juni
norska Elverdi, som ocksa verkar inom samma omrade. Totalt har bolaget genomfort fem forvarv inriktat mot
elektriker, dar bolaget ser en extra hog efterfrigan. Fram6ver kommer bolaget att paketera om kunderbjudandet
mot denna vertikal och lansera ”SmartCraft for Electricians”, dar de fem férvirvens produkter utgor ett
ekosystem och erbjuds till samtliga kunder utifran ett doméanténk. Tanken ar att pa sa sétt oka korsfoérsaljningen

och ta fram synergier, vilket kommer att driva ytterligare tillvixt i omsattningen.

Inleder bevakning med riktkurs pa 26 nok

Dagens marknadssituation har lett till att aktien kanns klart undervarderad. Med tanke pa den stora andel av
marknaden i Norden som énnu inte ar penetrerad och att bolaget 4r marknadsledande med hdga marginaler gor
att vi finner bolaget klart intressant. Vi inleder dérfor bevakning med en riktkurs pa 26 nok pa 12-18 ménaders
sikt.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/initieringsanalys-smartcraft-lonsamt-saas-bolag-inom-

bygg-med-stark-tillvaxt
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