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Kontraktstillverkaren Hanza levererar ytterligare ett starkt kvartal dir Huvudmarknader lyfter
lénsamheten till en ny rekordniva. Analysguiden hdjer motiverat virde.

Lonsamhet 6versteg 2025 ars malsittning vid 8%

Kontraktstillverkaren Hanza levererade ett starkt andra kvartal. Den organiska tillvixten uppgick till 13%, vilket
dessutom ska ses i ljuset av ett tufft jaimférelsekvartal (29%, Q2-22). Inkluderat forvarv och valutaeffekter
uppgick nettoomsittningen till 1 068 mkr (886), motsvarande en tillvixt om 21%. Tillvixten drevs av bade nya
kunder samt 6kade volymer hos befintliga. Ebita-resultatet vixte med hela 61% och landade pa 92 mkr (57),
motsvarande en marginal om 8,6% (6,5). Marginalforbattringen representerades av bide Huvudmarknader samt
Ovriga Marknader med 11,1% (7,6) respektive 6,1% (5,6). Forklaringen bakom ir flera. Effektiviseringsatgirder i
klustren, fortsatt forbattrad lonsamhet fran det unga klustret i Tyskland samt att fler kluster mognar och nidrmar

sig modellstorlek vid 1 mdr i omséttning med hogt kapacitetsutnyttjande.

Mycket god orderingang & stort forvirvsutrymme

Hanza fortsatter i rask takt att rora sig mot sina finansiella mal 2025. Framétblickande lyfts orderingangen av
ledningen fram som "mycket god” och Hanza fortsatter vixa med bade nya och befintliga kunder. Bland nyvunna
affarer i kvartalet kan ndmnas att Hanza i juli tecknade ett avtal med Mitsubishi Logisnext Europe med ett
ordervirde en bra bit 6ver 100 mkr per ar. Den stora affaren visar tydligt pa styrkan i Hanzas klusterkoncept och
full volym frén avtalet férvintas inom bara ett ar. Kortsiktigt kvarstar dock osikerheten kring hur den vikande
konjunkturen paverkar kunderna och i slutindan Hanzas volymer. An s8 linge syns dock inget tecken pa nigon
avmattning hos Hanza. Analysguidens huvudscenario utgér ifrén att Hanza lyckas rida ut ett tillfalligt svagare
ekonomiskt klimat p4 ett bra vis med deras diversifierade kundbas, selektiviteti att ta in nya starka kunder och
laga kundberoende. Vara prognoser exkluderar dessutom forvirv, en viktig del i Hanzas strategi, som sannolikt
kan viga upp eventuella volymtapp. Vidare fortsatter kassaflodet att stiarkas och skuldsattningen har snabbt
kommit ned till 1,5x (2,6) nettoskuld/ebitda. Férvarvsutrymmet ar stort, vilket Analysguiden uppskattar till cirka

1,3 mdr, baserat pa historiska forvarvsmultiplar.

Hoéjer motiverat virde till 105 (100) kr

Likt f6r andra kontraktstillverkare har varderingsmultiplarna for Hanza kommit upp och aktien handlasidag en
bra bit 6ver historiska nivaer. Sakerhetsmarginalen for investerare har séledes minskat i och med de hogt stillda
férvantningarna. Leveransen dr dock hég, inte minst I16nsamhetsmaissigt dir marginalen under kvartalet redan
Overstigit 2025 érs finansiella mal. Nyckelpersoner i Hanza forefaller komfortabla med att nd dessa mél givet de
insynskop som utforts nyligen 1 kombination med nistintill fulltecknade incitamentsprogram (97%) kopplade till
utfallet. P4 ett ars sikt sitter Analysguiden motiverat virde till 105 kr, motsvarande ~17x p/e pa 2024 &rs

prognoser.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-hanza-kraftigt-lonsamhetslyft-stabil-organisk-

tillvaxt
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