ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 31 maj 2023 11:50:00 CEST

Vikande konjunktur och avvaktande bostadsmarknad sétter press pa fastighetsbolaget. Langsiktig
potential kvarstar men utsikterna dr svarbedomda och Analysguidens riktkurs justeras ned.

Avvaktande bostadsmarknad under Q1

Gotenehus intdkter minskade 18 % till 322,8 mkr under Q1 och rorelseresultatet uppgick till 2,2 mkr, eller 17,7
mkr inklusive orealiserade virdeférandringar. Rorelsemarginalen sjonk darmed till 0,7 % jamfort med 4,5 % i Q1
2022. Effekterna av den vikande konjunkturen har mirkts i en kraftig nedgang i forséljningen, och antalet salda
bostéder under Q1 uppgick till 33 jamfért med 116 under Q1 2022. Hog inflation och stigande rantor har medfort
att den svenska bostadsmarknaden ar mycket avvaktande. Nedgangen har gjort att Gétenehus under QI vidtagit

ytterligare besparingsatgérder for att anpassa kostnadsnivan till en 14gre produktion.

Fortsiitter satsa inom Fastighetsutveckling

Malsittningen med det nya affirsomradet Fastighetsutveckling ar bade att bredda verksamheten och samtidigt
skapa en langsiktigt mer stabil och 16nsam koncern. Ambitionsnivan ar hég och man vill pa sikt vixa bestdndet
av fastigheter under férvaltning till flera miljarder kronor. I bérjan av maj undertecknades ett avtal om att
forvarva ytterligare tva kommersiella fastigheter i Trollhattan, vilket skapar positiva synergier f6r utveckling och
férvaltning med bolagets befintliga besténd. Efter férviarvet kommer Gétenehus Group, genom Forshem

Fastigheter, att 4ga och forvalta ett fastighetsbestand virderat till ndstan 800 miljoner kronor.

Boprisindikatorn har 6kat de senaste sex manaderna

Trots att bostadsmarknaden for narvarande ér forsiktig, finns det en trend att hushéllen blir mer positiva till
utvecklingen av bostadspriser. SEB:s Boprisindikator visar att index har 6kat fran -35 till -9 under de senaste sex
manaderna. Da fastighetsmarknaden paverkas av ranteldget, konsumtion och arbetsmarknadens utveckling ér
utsikterna dock svirbedémda. Vi justerar efter Q1- rapporten ned véra estimat f6r 2023 och 2024 négot, samt
sanker var riktkurs f6r Gotenehus till 3,65 kr (tidigare 4,50 kr) baserat pa en jaimférande virdering. P& lang sikt
ser vi ett fortsatt stort behov av bostader pa den svenska marknaden, vilket tillsammans med Gotenehus stabila

finansiella stallning gor bolaget vl rustat for framtiden.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-gotenehus-group-fortsatter-satsningen-inom-

fastighetsutveckling
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