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CombiGene lamnar ett offentligt
uppkopserbjudande till innehavarna av aktier och
teckningsoptioner av serie TO1 1 Panion Animal
Health

CombiGene AB (publ) (“CombiGene") lamnar harmed ett offentligt uppkdpserbjudande till
innehavarna av aktier ("Aktierna”) och teckningsoptioner av serie TO1 med ISIN-kod
SE0011205343 ("Teckningsoptionerna”) i Panion Animal Health AB (publ) (“Panion” eller
“Bolaget”) att 6verlata samtliga sina Aktier och Teckningsoptioner till CombiGene
("Erbjudandet”). Aktierna och Teckningsoptionerna ar upptagna till handel pa Spotlight Stock
Market (“Spotlight”).

Erbjudandet lamnas inte, och detta pressmeddelande far inte distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till, och inga anmalningssedlar av aktier eller teckningsoptioner kommer att accepteras
fran eller pd uppdrag av aktiedgare i Australien, Brasilien, Faréarna, Férenade Arabemiraten,
Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Taiwan eller USA eller i nagon annan jurisdirtion ddar lGmnande av Erbjudandet,
distribution av detta pressmeddelande eller accept av dverlatelse av aktier eller teckningsoptioner
skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle kréva att yiterligare erbjudandehandlingar
upprdattas eller registrering sker eller att nagon annan atgadrd foretas utéver vad som krdvs enligt
svensk lag.

Erbjudandet i ssmmandrag

e CombiGene erbjuder 0,5426 aktier i CombiGene for varje Aktie (‘Aktievederlaget”) och 0,0559
aktier i CombiGene for varje Teckningsoption (‘“Teckningsvederlaget’).[1] Detta motsvarar ett
varde om cirka 0,67 kronor per Aktie och 0,07 kronor per Teckningsoption och ett totalt varde
av Erbjudandet om cirka 16,7 miljoner kronor, baserat pa den volymviktade genomsnittliga
betalkursen per CombiGene-aktie pa Nasdaq First North under de senaste 20 handelsdagarna
i foyd tilloch med den 17 april 2019, vilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
Erbjudandet.[2]

e Erbjudandetinnebar en premie om:

- For Aktierna: 25,2 procent jdmfort med stangningskursen om cirka 0,54 kronor for Aktierna pa
Spotlight den 17 april 2019, vilket var den sista handelsdagen foére offentliggérandet av
Erbjudandet; och 25,2 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen per
Aktie om cirka 0,54 kronor pa Spotlight under en period om de senaste 20 handelsdagarna i
foljd till och med den 17 april 2019.

- For Teckningsoptionerna: 35,6 procent jamfort med stangningskursen om cirka 0,05 kronor
for Teckningsoptionerna pa Spotlight den 11 april 2019, vilket var den senaste handelsdagen
fore offentliggérandet av Erbjudandet da handel forekom i Teckningsoptionen och 25,2
procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om cirka 0,06 kronor per
Teckningsoption pa Spotlight under en period om de senaste 20 handelsdagarna i foljd till och
med den 17 april 2019.

¢ Aktiedgare som totalt innehar cirka 18 procent av det totala antalet Aktier och roster i Panion
och cirka 0,2 procent av det totala antalet Teckningsoptioner har atagit sig att acceptera
Erbjudandet.

¢ Erbjudandet ar bland annat villkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att
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CombiGene blir agare till mer an 9o procent av samtliga utestaende Aktier (efter full
utspadning).

o Acceptfristen i Erbjudandet beraknas inledas omkring den 23 maj 2019 och avslutas omkring
den 20 juni 2019. Utbetalning av likvid beraknas ske omkring den 8 juli 2019.

e Erbjudandet omfattas av Takeover-regler for vissa handelsplattformar utfardade av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning ('Takeoverreglerna’) vilket innefattar reglernai avsnitt IV i
Takeoverreglerna.

Jan Nilsson, CombiGene's VD, kommenterar:

‘Jag ar mycket imponerad av Panions framsteg de senaste aren och jag tror att tidpunkten fér den
foreslagna transaktionen ar optimal givet de potentiella praktiska och ekonomiska synergierna i
vara utvecklingsprocesser och partnersokningar. En integration av Panion i CombiGene skulle
tillata oss att mer somlost leda var utvecklingsprocess och att ha kontroll dver vara immateriella
tillgangar. An viktigare &r attjag ar dvertygad om att den féreslagna transaktionen kommer att
starka bade var teknologiplattform och bolaget som sadant i en strategisk partners égon. Vart
erbjudande har utformats fér att vara gynnsamt for Panions aktiedagare och jag ar dvertygad om att
vi ger en mervardespotential genom att erbjuda CombiGene-aktier som vederlag'”.

Erbjudandets bakgrund och motiv

Styrelsen i CombiGene ar av uppfattningen att ett forvarv av Panion skapar lovande forutsattningar
for att uppna synergieffekter. Idag utvecklar bada bolagen program for genterapi baserat pa
samma teknologiplattform, som utvecklats, och ags av CombiGene. Baserat pa insikten under
2015 att en fokuserad malinriktad utveckling av CombiGenes produktkandidat i ett separat
veterinarbolag for veterinarmedicinering skulle ta produkten till den marknaden tidigare, skapades
och avknoppades Panion fran CombiGene. Panion delades under 2016 ut till CombiGenes
aktiedgare. Genterapi ar ett nytt medicinskt omrade inom vilket CombiGene och Panion har fatt
stor erfarenhet genom sina utvecklingsprogram de senaste tre aren. CombiGene forutser
synergier i kvalitet, regulatoriska fragor och klinisk utveckling som paverkar resultaten i saval
manskliga som animaliska indikationer. De potentiella synergierna kan realiseras genom en
gemensam ledning for bolagen. Styrelsen i CombiGene har darfér dragit slutsatsen att ett forvarv
av Panion kommer att skapa en mer kostnadseffektiv utvecklingsprocess. Dessutom kommer det
ge oss mojlighet till full kontroll dver vara immateriella rattigheter. Eftersom Panions aktieagare
erbjuds aktier i CombiGene som vederlag kommer aktiedgarna att kunna ta del av eventuella
synergier fran transaktionen. Erbjudandet kommer potentiellt ge l&ngsiktigt mervarde foér
aktieagarna. CombiGene ar darfér sakert pa att ett forvarv av Panion ar i bade CombiGenes och
Panions aktieagares intresse.

Forvarvande enhet
Den forvarvande enheten kommer att vara CombiGene.

Erbjudandet

CombiGene erbjuder 0,5426 aktier i CombiGene for varje Aktie och 0,0559 aktier i CombiGene for
varje Teckningsoption. Aktievederlaget motsvarar ett varde om cirka 0,67 kronor,
Teckningsvederlaget motsvarar ett varde om cirka 0,07 kronor och det totala vardet av
Erbjudandet uppgar till cirka 16,7 miljoner kronor, baserat pa den volymviktade genomsnittliga
betalkursen per CombiGene-aktie pa Nasdaq First North under en period om de senaste 20
handelsdagarna i foljid till och med den 17 april 2019, vilket var den sista handelsdagen fore
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offentliggérandet av Erbjudandet 3]

Om Panion beslutar om vinstutdelning eller genomfor annan vardeoverforing till aktieagarna, for
vilken avstamningsdagen intraffar fore redovisning av likvid i Erbjudandet, kan Aktievederlaget
och Teckningsvederlaget komma att reduceras i motsvarande man.

Courtage kommer inte att utga i samband med redovisning av likvid for de Aktier och
Teckningsoptioner som 6vergar till CombiGene i samband med Erbjudandet.

Erbjudandet innebar en premie om:

For Aktierna:

- 25,2 procent jamfért med stangningskursen om ca 0,54 kronor for Aktierna pa Spotlight den 17
april 2019, vilket var den sista handelsdagen fére offentliggérandet av Erbjudandet; och

- 25,2 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om cirka 0,54 kronor per
Aktie pa Spotlight under en period om de senaste 20 handelsdagarna till och med den 17 april
2019.

For Teckningsoptionerna:

- 35,6 procent jamfoért med stangningskursen om ca 0,05 kronor for Teckningsoptionerna pa
Spotlight den 11 april 2019, vilket var den senaste dag fére offentliggdrande av Erbjudandet da
handel forekom i Teckningsoptionen och;

- 25,2 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om cirka 0,06 kronor per
Teckningsoption pa Spotlight under en period om de senaste 20 handelsdagarna i félid till och
med den 17 april 2019.

Aktievederlaget kommer att finansieras genom en apportemission av CombiGene-aktier. En
nyemission av aktier forvantas beslutas av CombiGenes styrelse, med stdd av bemyndigade fran
CombiGenes arsstamma 2019. Nyemissionen i CombiGene ar beroende av att CombiGenes
arsstémma 2019 beslutar om andring av bolagsordningen innebarande att det hdgsta méjliga
aktiekapitalet och det hégsta mojliga antal aktier i CombiGene dkar. Erbjudandets genomférande
ar villkorat av att arsstamman beviljar styrelsen i CombiGene angivet bemyndigande samt beslutar
om angiven andring av bolagsordningen (de "“Nédvandiga Besluten”).

Om Erbjudandet accepteras av samtliga innehavare av Aktier och Teckningsoptioner kommer 13
492 462 aktier i CombiGene att emitteras tillinnehavarna av Aktier och Teckningsoptioner i
Panion, baserat pa antal utestaende Aktier och Teckningsoptioner vid tidpunkten for Erbjudandet,
vilket motsvarar en utspadning for CombiGenes nuvarande aktieagare om cirka 20,7 procent 4]
Utspadningseffekten har berdknats som antal tillkommande aktier och roster i férhallande till
summan av nuvarande antal aktier och roster samt antalet tillkommande aktier och roster om
Erbjudandet accepteras av samtliga innehavare av Aktier och Teckningsoptioner.

De CombiGene-aktier som utfardats som vederlag i Erbjudandet berattigar till utdelning for forsta
gangen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att de nya aktierna har
registrerats i CombiGenes aktiebok.

Tilldelade aktier i riktad emission
Panions styrelse har, med stdd av arsstammans bemyndigande, beslutat om en riktad emission av
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ytterligare 456 916 aktier, vilka har tilldelats tva undersdkare enligt avtal mellan dessa och Panion.
Om de registreras hos Bolagsverket innan utgangen av acceptfristen, kommer Erbjudandet att
omfatta d&ven dessa aktier. Det totala antalet CombiGene-aktier som kan emitteras inom ramen fér
Erbjudandet som konsekvens darav okar da med 247 923 aktier till totalt 13 740 385 stycken, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 21,0 procent fér CombiGene's nuvarande aktieagare.

Andra finansiella instrument i CombiGene

Det finns, utover Teckningsoptionerna, tre andra utestaende serier av teckningsoptioner och tva
utestaende serier av konvertibler i Panion. Eftersom de alla ags och innehas av Panion inkluderar
omfattar Erbjudandet inte de namnda finansiella instrumenten.

CombiGenes aktieagande i Panion

Varken CombiGene eller nagra till CombiGene narstaende bolag eller parter ager Aktier eller
andra finansiella instrument som ger CombiGene en finansiell exponering motsvarande ett
innehav av Aktier vid tidpunkten fér offentliggérandet av Erbjudandet. CombiGene har inte heller
forvarvat eller ingatt avtal om forvarv av Aktier eller andra finansiella instrument som ger finansiell
exponering mot Aktier under de senaste sex manaderna fére offentliggérandet av Erbjudandet.
(For mer information om ataganden fran stérre innehavare av Aktier och Teckningsoptioner att
acceptera Erbjudandet, var god se "Ataganden frén aktiedgare i Panion att acceptera Erbjudandet’
nedan). CombiGene kan komma att forvarva, eller inga éverenskommelser om att forvarva, Aktier
och Teckningsoptioner utanfér Erbjudandet. Sddana genomforda eller 6verenskomna férvarv ska
ske i 6verensstammelse med svensk lag och Takeoverreglerna och kommer att offentliggéras i
enlighet med tillampliga regler.

Ledning och anstallda

For att uppna de forvantade synergierna kommer integrationen av Panion och CombiGene
troligtvis att innebdra vissa organisatoriska och operationella férandringar for ledningen och de
anstallda i Panion samt pa de platser dar Panion bedriver sin verksamhet. Inga beslut ar annu
fattade.

Varken CombiGenes verksamhet, ledning eller anstallda kommer att paverkas av Erbjudandet.

Finansiella effekter fér CombiGene

CombiGenes finansiella stallning kommer framst att paverkas av en 6kning av CombiGenes
aktiekapitalet med cirka 26 procent om Erbjudandet accepteras av samtliga innehavare av Aktier
och Teckningsoptioner. Under 2019 vantas forvarvet ha en negativ effekt pa CombiGenes resultat
och resultat per aktier, framst pa grund av engangskostnader hanforliga till omorganisation. Under
de kommande aren, vantas forvarvet ha en negativ effekt pa CombiGenes resultat och resultat per
aktie pa grund av goodwillavskrivningar.

Styrelsens uppfattning av Erbjudandet samt fairness opinion

Enligt punkt .19 i Takeoverreglerna ska styrelsen i Panion[sl offentliggéra sin uppfattning, samt
skalen till denna uppfattning, om Erbjudandet senast tva veckor fére acceptfristens utgang.
Styrelsen i Panion ska enligt punkt IV.3 i Takeoverreglerna inhamta och senast tva veckor fore
acceptfristens utgang offentliggodra ett varderingsutlatande avseende Aktierna och
Teckningsoptionerna fran oberoende expertis. Da det erbjudna vederlaget utgors av aktier
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CombiGene ska utlatandet aven omfatta en vardering av det erbjudna vederlaget

Ataganden fran aktiedgare i Panion att acceptera Erbjudandet
Ataganden att acceptera Erbjudandet har mottagits fran de aktiedgare i Panion som presenteras
nedan.

Aktieagare Aktier %nsil:rl av aktiekapital och Teckningsoptioner $Zglfrl1iar‘1\ésoptioner
I[g]ars Thunberg égooo 102 % o 0%

Ezgii:wiersky ggg 387% ° 0%

\[))(/ag/li;{bye 310000 13% o) 0%

Taigggéon 275000 11% 0 0%

g/lkaol’gés G ézooo 0.9 % 10 000 0.2 %

Merab Kokaia ggg 08% 0 0%

TOTALT a0 182% 10 000 02%

Atagandena é&r villkorade av att:
- CombiGene foljer Takeoverreglerna och tillampliga beslut av Aktiemarknadsnamnden;

- CombiGene inte avslutar eller drar tillbaka Erbjudandet; och

- ingen annan part, innan Erbjudandet forklarats ovillkorat, offentliggdr ett konkurrerande offentligt
kontant erbjudande avseende forvarv av samtliga Aktier och Teckningsoptioner motsvarande ett
pris per Aktie och Teckningsoption vilket 6verstiger Erbjudandets varde per Aktie och
Teckningsoption med minst tjugo (20) procent ("Konkurrerande Bud”). CombiGene har dock ratt att
matcha ett Konkurrerande Bud inom tre bankdagar raknat fran tidpunkten da det Konkurrerande
Budet offentliggjorts. "Erbjudandets varde per Aktie och Teckningsoption” ska beraknas som
vardet av 0,5426 aktier i CombiGene (per Aktie) och 0,0419 aktier i CombiGene (per
Teckningsoption), baserat pa det volymvagda genomsnittspriset av sadana aktier under en period
bestaende av fem pa varandra foljande handelsdagar som avslutas pa den sista handelsdagen
innan det Konkurrerande Budet offentliggjorts.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandets fullfoljande ar villkorat av att;

(@) Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att CombiGene blir agare till mer an Qo procent av
samtliga utestaende Aktier (efter full utspadning);
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(b) CombiGene har erhallit de Nodvandiga Besluten. CombiGene har mottagit information om att
Arne Ferstad, agare av cirka 1,94 procent av aktierna och rosterna i CombiGene, Peter Nilsson,
agare av cirka 1,32 procent av aktierna och résterna i CombiGene, och Jan Nilsson, agare av cirka
0,28 procent av aktierna och résterna i CombiGene, avser rosta for de Nodvandiga Besluten pa
arsstamman;

(c)Panion inte har beslutat om vardepappersemission, vare sig i enlighet med det nuvarande
forslaget till arsstamman 2019 i Panion eller annars;

(d) inga omstandigheter, som CombiGene inte haft vetskap om vid offentliggérandet av
Erbjudandet, har intraffat som vasentligt negativt paverkar eller rimligen kan férvantas vasentligt
negativt paverka Panions finansiella stallning eller verksamhet, inklusive Panions férsaljning,
resultat, likviditet, soliditet, egna kapital eller tillgangar;

(e) samtliga foér Erbjudandet och forvarvet av Panion erforderliga tillstand, godkannanden, beslut
och andra atgarder fran myndigheter erhalls pa for CombiGene acceptabla villkor;

(f) varken Erbjudandet eller forvarvet av Panion helt eller delvis omojliggors eller vasentligen
forsvaras till folid av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgédrande eller domstolsbeslut,
myndighetsbeslut eller nagon liknande omstandighet som ar faktisk eller rimligtvis kan férvantas,
och som CombiGene inte hade kunnat férutse vid offentliggdrandet av Erbjudandet;

(@ Panion inte vidtar nagon atgard som ar agnad att forsamra forutsattningarna for Erbjudandets
ldmnande eller genomférande;

(h) ingen information som offentliggjorts av Panion eller som Panion l@mnat till CombiGene varit
vasentligt felaktig, ofullstandig eller vilseledande och att Panion har offentliggjort all information
som ska ha offentliggjorts; och

(i) ingen annan part offentliggoér ett offentligt erbjudande om att forvarva Aktierna eller
Teckningsoptionerna pa villkor som ar mer formanliga an Erbjudandet.

CombiGene férbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet om det star klart att nagot av de ovan
namnda villkoren inte har uppfyllts eller inte kan uppfyllas. Avseende villkor (b) - (i), kommmer
Erbjudandet endast att aterkallas om den uppkomna bristen ar av vasentlig betydelse for
CombiGenes férvarv av Aktierna och Teckningsoptionerna.

CombiGene forbehaller sig ratten att eftergiva, helt eller delvis, ett eller flera av de ovan angivna
villkoren, inklusive villkor (a) ovan, att fullfélja Erbjudandet pa en lagre deltagandeniva.

Styrelseledamoéter i Panion som lamnar eller deltar i Erbjudandet m.m.

Enligt Takeoverreglerna anses en person, som ar medlem i bade budgivarbolagets och
malbolagets styrelser, delta i erbjudandet. Styrelseordféranden i Panions styrelse, Lars Thunberg,
ar aven styrelseledamot i CombiGene.

Foliden av ovan och det faktum att Lars Thunberg har atagit sig att acceptera Erbjudandet ar att
Lars Thunberg inte far delta i behandlingen av fragor forknippade med Erbjudandet pa grund av
intressekonflikt.
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En ytterligare konsekvens av ovan ar att Erbjudandet omfattas av kapitel IV | Takeoverreglerna,
enligt vilka Panion ska inhamta och senast tva veckor fére acceptfristens utgang offentliggéra ett
varderingsutlatande avseende Aktierna och Teckningsoptionerna fran oberoende expertis. Da det
erbjudna vederlaget utgors av aktier i CombiGene ska utlatandet aven omfatta en vardering av det
erbjudna vederlaget. Vidare medfér det att acceptfristen fér Erbjudandet inte far vara kortare an
fyra veckor.

CombiGene i korthet

CombiGene ar ett publikt svenskt aktiebolag med organisationsnummer 556403-3818.
CombiGene har tva helagda dotterbolag: CombiGene Personal AB, med organisationsnummer
559052-2735, och CombiGene UK Ltd, med organisationsnummer 11215912,

CombiGene har genom att kombinera framsteg inom neurovetenskap och modern genteknik
utvecklat en behandlingsmetod som i prekliniska studier visat sig kunna férhindra epilepsianfall.
Bolaget fokuserar i dagslaget pa att vidareutveckla denna behandlingsmetod sa att den kan
komma epilepsipatienter tillgodo, men metoden kan ha potential att utvecklas sa att den aven kan
anvandas mot andra neurologiska sjukdomar. CombiGene har kontor pa Medicon Village i Lund
och bygger pa forskningsresultat fran Lunds universitet och Képenhamns universitet.

CombiGene ar ett forsknings- och utvecklingsbolag. For en tolvmanadersperiod som avslutas den
31 december 2018 har CombiGene haft en total omsattning uppgaende till 8 KSEK med ett
rorelseresultat pa -13 181 KSEK. De huvudsakliga kostnaderna under 2018 var personal-, konsult-
och produktutvecklingskostnader. Under 2017 hade CombiGene en total omsattning pa 3 000
KSEK, vilken bestod av licensintakter fran bolagets teknik, och ett rorelseresultat pa -8 958 KSEK.
De huvudsakliga kostnaderna under 2017 var personal- och konsultkostnader.

De storsta aktiedgarna i CombiGene ar, per den 29 mars 2019, Skandia Forsakrings Depaforsakring
Skandialink, som ager cirka 7,82 procent av aktierna; Férsakringsaktiebolaget Avanza Pension,
som ager cirka 7,20 procent av aktierna; Ohman Bank SA. som ager cirka 5,81 procent av aktierna:
Ivar Nordqvist, som ager cirka 3,33 procent av aktierna; och Nordnet Pensionsforsakring AB, som
ager cirka 2,56 procent av aktierna.

CombiGene blev noterat pa Spotlight den 25 maj 2015 och ar fér narvarande, sedan den 19
december 2018, noterat pa Nasdaq First North. CombiGenes Certified Advisor ar FNCA Sweden
AB, +46 (0)852 80 03 99, info@fnca.se. Mer information om CombiGene finns tillganglig pa
wWww.combigene.com.

Due diligence

CombiGene har genomfort en sedvanlig due diligence-undersokning av bekraftande slag av
Panion i samband med forberedelsen infor Erbjudandet. Panion har informerat CombiGene om att
ingen insiderinformation avseende Aktierna har tillhandahallits CombiGene.

Preliminar tidplan

Beraknat datum for offentliggorande av erbjudandehandling: 22 maj 2019
Beraknad acceptfrist: 23 maj 2019 - 20 juni 2019

Beraknad dag for utbetalning av likvid: Pa eller omkring den 8 juli 2019
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Styrelsen i CombiGene forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen, liksom att senarelagga
tidpunkten fér utbetalning av likvid. CombiGene kommer att offentliggora en eventuell forlangning
av acceptfristen och/eller senarelaggning av tidpunkten for utbetalning av likvid genom
pressmeddelande i enlighet med tillampliga lagar och bestdmmelser.

Tvangsinlésen och avnotering

For det fall CombiGene blir agare till mer an Qo procent av aktierna i Panion, avser CombiGene att
pakalla inlésen av minoritetsagarnas Aktier i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) med syfte
att férvarva samtliga utestaende Aktier. | samband darmed avser CombiGene att verka fér en
avnotering av Aktierna fran Spotlight

Tilldmplig lag och tvister

Erbjudandet samt de mellan CombiGene och Panions aktieagare ingangna avtalen, med
anledning av Erbjudandet, styrs av svensk materiell ratt. Tvist med anledning av Erbjudande eller
som uppkommer i samband med Erbjudandet ska exklusivt avgoras av svensk domstol och Lunds
tingsratt ska utgora forsta instans.

For Erbjudandet galler Takeoverreglerna och Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och
tilldampning av Takeoverreglerna samt, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens tidigare
uttalanden om tolkning och tilldmpning av Naringslivets Bérskommittés regler om offentliga
uppkoépserbjudanden. Vidare omfattas Erbjudandet av kapitel IV i Takeoverreglerna med
anledning av att styrelseordférande i Panion, Lars Thunberg, ar styrelseledamot i CombiGene.

Viktig information om NID och LEI

Fran och med den 3 januari 2018, kravs det att alla juridiska personer som deltar i en transaktion pa
finansmarknaden inom EU har en Legal Entity Identifier-kod ("LEI") enligt Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/61/EU (MIFID II). Ett LEI-nummer maste erhallas fran en auktoriserad LEI-
utgivare vilket kan ta lite tid. Aktiedgare som ar juridiska personer uppmanas att skaffa ett LEI-
nummer i god tid for att kunna anvanda detta i acceptblanketten. For fysiska personer kravs NID-
nummer (Nationellt ID). Fér fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-
numret av beteckningen "SE" foljit av personnummer. Fér mer information hanvisas till www. fise.

Radgivare
CombiGene har anlitat Fredersen Advokatbyra AB som juridisk radgivare i samband med
Erbjudandet.

Denna information ar sadan information som CombiGene ar skyldigt att offentliggora enligt
Takeoverreglerna och EU:s marknadsmissbruksforordning.

Information om Erbjudandet
Information om Erbjudandet finns tillganglig pa: www.combigene.com.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jan Nilsson (VD)

Telefon: +46704663163

E-post: jan.nilsson@combigene.com
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Arne Ferstad (Styrelseordférande)
Telefon: 447496526142
E-post: arne ferstad@ankor-consultants.com

Panion i korthet
Panion ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 559018-4171.

Panions fokus ar riktat mot en fortsatt utveckling av metoden, utvecklad av CombiGene, tillen
effektiv och saker genterapi for hundar med epilepsi. Produkten i utveckling ar baserad pa
vetenskapliga upptackter gjorda pa Lunds universitet och Kbpenhamns universitet. Vidare har
Panion som mal att licensiera in och utveckla liknande tillgangar for veterinarmarknaden.

Panion ar baserat i Hassleholm, Sverige. Aktierna och Teckningsoptionerna har varit noterade pa
Spotlight sedan den 5 juli 2017.

Viktig information

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i detta pressmeddelande, riktar sig inte till
personer vars deltagande i Erbjudandet kraver att nadgon ytterligare erbjudandehandling upprattas
eller att registrering sker eller att nagon annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svensk
lag.

Detta pressmeddelande kommer inte att offentliggéras i eller distribueras till eller in i och far inte
postas eller pa annat satt distribueras eller sdndas inom eller in i nagot land dar distributionen eller
erbjudandet skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder féretas eller dar det skulle strida
mot lagar eller regler i det landet. Mottagare av detta pressmeddelande (vilket inkluderar men ar
inte begransat till férvaltare och andra forvarare av vardepapper) som lyder under sadan
Jjurisdiktions lag maste informera sig om och félja alla tildmpliga restriktioner och krav.
Underlatenhet att gora detta kan utgdra en évertradelse av vardepapperslagarna i sadana
Jjurisdiktioner. S lAngt det ar mojligt i enlighet med tilldmplig lagstiftning fransager sig CombiGene
allt ansvar for dvertradelser av sadana restriktioner. Varje forsok till accept av Erbjudandet till folid
av att sddana restriktioner direkt eller indirekt har dvertratts kan komma att ldmnas utan avseende.

Erbjudandet ldmnas inte och kommer inte att ldmnas, vare sig direkt eller indirekt, inom eller in i
Australien, Brasilien, Fardéarna, Forenade Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA genom post
eller ndgot annat kommunikationsmedel eller hjalpmedel, vare sig av mellanstatlig karaktar eller
for utlandsk handel eller med hjalp av nationella borser i Australien, Brasilien, Fardarna, Forenade
Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA. Detta inbegriper men ar inte begransat till telefax,
elektronisk post, telex, telefon, internet eller andra former av elektronisk dverfoéring. Erbjudandet
kan inte accepteras och aktier eller teckningsoptioner kan inte 6verlatas i Erbjudandet, pa nagot
sadant satt eller med nagot sadant kommunikationsmedel eller hjalpmedel inom eller ifran
Australien, Brasilien, Fardarna, Forenade Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA eller av
personer som befinner sigi eller ar bosatta i Australien, Brasilien, Fardarna, Férenade
Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore,
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Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA Foljaktligen kommer och ska inte detta pressmeddelande
eller annan dokumentation avseende Erbjudandet postas, pa nagot annat satt éverforas,
distribueras, vidarebefordras eller sandas inom in i Australien, Brasilien, Faréarna, Férenade
Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA eller till en person som ar fran, befinner sig i, ar bosatti eller
har sin adress i Australien, Brasilien, Fardarna, Férenade Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA
Banker, fondkommissionarer, maklare och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade
aktier eller teckningsoptioner fér personer i Australien, Brasilien, Fardéarna, Férenade
Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA far inte vidarebefordra detta pressmeddelande eller andra
dokument som mottagits i anledning av Erbjudandet till sddana personer. CombiGene kommer
inte att erlagga nagot vederlag hanforligt till Erbjudandet in i Australien, Brasilien, Fardarna,
Forenade Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA. Varje forsdk till accept av Erbjudandet som
foljer av en direkt eller indirekt dvertradelse av dessa restriktioner ar ogiltig och varje forsok till
accept av en person som befinner sig i Australien, Brasilien, Fardarna, Férenade Arabemiraten,
Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Taiwan eller USA eller av ombud, forvaltare eller annan mellanhand som agerar pa
icke-diskretionar basis for en huvudman som lamnar instruktion inom eller ifran Australien,
Brasilien, Fardarna, Férenade Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA ar ogiltig och kommer
inte att accepteras. Varje person som innehar aktier eller teckningsoptioner och som deltar i
Erbjudandet kommer att intyga att hen inte ar fran, befinner sig i eller deltar i Erbjudandet fran
Australien, Brasilien, Fardéarna, Forenade Arabemiraten, Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Taiwan eller USA samt att de inte
pa icke-diskretionar basis agerar pa uppdrag av en huvudman som ar fran, befinner sigi eller ger
en order om att delta i Erbjudandet fran Australien, Brasilien, Fardarna, Férenade Arabemiraten,
Hongkong, Indien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Saudiarabien, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, Taiwan eller USA

Oaktat vad som sagts i det foregaende sa forbehaller sig CombiGene ratten att tillata att
Erbjudandet accepteras av personer som inte ar bosatta i Sverige om CombiGene finner efter eget
gottfinnande att en sadan transaktion kan genomforas i enlighet med tilldmpliga lagar och regler.

CombiGene eller dess maklare kan komma att forvarva eller sluta avtal om att forvarva aktier i
Panion, direkt eller indirekt, vid sidan av Erbjudandet, fére, under eller efter acceptfristen i den
utstrackning det ar tillatet enligt tilldmpliga lagar och regler. Det galler aven andra vardepapper
som direkt kan konverteras till, ar utbytbara mot eller inldsensbara mot aktier i Panion, sasom
teckningsoptioner. Sadana kop far genomforas via borsen till marknadspris eller utanfor borsen
genom forhandlade overlatelser. Information om sadana kop kommer offentliggdras i enlighet
med tilldmpliga lagar och regler i Sverige.

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pa svenska och engelska.
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Framtidsinriktad information

| den utstrackning detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden representerar
sadana uttalanden inte fakta och de kannetecknas av ord som "ska" "férvantas’, "tror", "uppskattar”,
"avser”, "amnar”, "antar” och liknande uttryck. Sadana uttalanden uttrycker CombiGenes avsikter,
asikter och nuvarande férvantningar och antaganden, exempelvis avseende mojliga
konsekvenser av Erbjudandet, fér Panion, for aktieagare i Panion som valjer att inte acceptera
Erbjudandet eller for Panions framtida finansiella resultat. Sddana framatriktade uttalanden ar
baserade pa nuvarande planer, uppskattningar och prognoser gjorda efter basta formaga av
CombiGene, men uttalandena gor inte ansprak pa att vara korrekta i framtiden. Framatriktade
uttalanden ar férenade med risker och osakerheter som ar svara att férutse och kan oftast inte
paverkas av CombiGene. Det ska hallas i atanke att faktiska handelser eller utfall kan skilja sig
avsevart fran sadana som finns i eller ges uttryck fér i sadana framatriktade uttalanden.

Fotnot

[1] Om Panion betalar utdelning eller genomfér annan vdardedverforing till aktiecgarna, for vilken
avstdmningsdagen intrdffar fore redovisning av likvid | Erbjudandet, kan Aktievederlaget och
Teckningsvederlaget komma att reduceras i motsvarande man.

[2] Baserat pd 24 399 487 ARtier och 4 531 312 Teckningsoptioner vilket dr det totala antalet utgivna
aktier och teckningsoptioner av serie TO1 i Panion. Panion har emitterat 456 916 aktier inom ramen for
en riktad emission, vilka dock annu inte har registrerats pa Bolagsverket. Se mer nedan under
"Tilldelade aktier i riktad emission”. Panion innehar inga egna aktier.

[3] Baserat pd 24 399 487 Aktier och 4 531 312 Teckningsoptioner vilket dr det totala antalet utgivna
aktier och teckningsoptioner av serie TO1 i Panion. Panion har emitterat 456 916 aktier inom ramen for
en rirtad emission, vilka dock Gnnu inte har registrerats pd Bolagsverket. Se mer nedan under
"Tilldelade aktier i riktad emission”. Panion innehar inga egna aktier.

[4] Se dock "Tilldelade aktier i riktad emission” for eventuellt tillkommande aktier.

[51 Styrelseordféranden i Panion, Lars Thunberg, ar Gven styrelseledamot i CombiGene och har atagit
sig att acceptera Erbjudandet. Foliden av detta dr att Lars Thunberg inte far delta i behandlingen av
fragor forknippade med Erbjudandet pa grund av intresseRonflikt.

[6] Styrelseledamot i CombiGene och styrelseordforande i Panion.

Kontakter

Jan Nilsson, vd
Tel: +46 (0)704 66 31 63
E-post: jan.nilsson@combigene.com

www.combigene.com
CombiGene AB (publb Medicon Village, 223 81 Lund
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info@combigene.com

Om oss

CombiGenes affarsidé ar att utveckla effektiva genterapier for behandling av svara sjukdomar som
idag saknar adekvata behandlingsalternativ. Bolaget avser att ta sina lakemedelskandidater genom
preklinisk utveckling och initiala kliniska studier for att darefter fortsatta utveckling och
kommersialisering antingen i egen regi eller i samarbete med andra aktérer. CombiGene har
kontor pa Medicon Village i Lund och bygger pa forskningsresultat fran Lunds Universitet och
Képenhamns universitet. Bolaget ar publikt och ar noterat pa Nasdagq First North och bolagets
Certified Advisor ar FNCA Sweden AB, +46 (0)852 80 03 99 info@fnca.se. For mer information
besok garna www.combigene.com

CombiGene's lead project CGO1 has received funding from the European Union's Horizon 2020
research and innovation programme

Denna information ér sadan information som CombiGene dér skyldigt att offentliggora enligt EU.s
marknadsmissbruksforordning. Informationen l[dmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggorande den 2019-04-18 08:30 CEST.

Bifogade filer

CombiGene ldmnar ett offentligt uppkdpserbjudande till innehavarna av aktier och
teckningsoptioner av serie TO1 i Panion Animal Health
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