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SAVELEND: FORBISEDD OMSTALLNING MED
BETYDANDE LONSAMHETSPOTENTIAL

Vi inleder bevakning pa SaveLend, ett svenskt fintechbolag som driver en digital
sparplattform dar privatpersoner och institutionella investerare kan investera i
olika typer av krediter. Plattformen fungerar som en marknadsplats dar kapital
matchas med kreditméjligheter, dar SaveLend ansvarar for hela vardekedjan kring
investeringarna. SaveLend agerar idag som kreditférmedlare och genererar framst
intakter genom provisioner pa investerarnas avkastning och avgifter pa den
formedlade volymen, men star nu infér ett strategiskt skifte dar bolaget aven avser
att agera kreditgivare i egen balansriakning genom ett tillstdnd som
kreditmarknadsbolag.

Avgoérande strategiskt skifte till kreditmarknadsbolag

Savelend har historiskt bedrivit tva verksamhetsomraden, en digital sparplattform for
investeringar i krediter och en faktureringsplattform genom dotterbolaget Billecta. Under 2026
slutférdes avyttringen av Billecta, vilket frigjorde kapital och renodlade verksamheten kring
sparplattformen. Kapitalet starker forutsattningarna fér omstélliningen till kreditmarknadsbolag,
vilket kravs for att SavelLend langsiktigt ska kunna fortsatta formedla konsumentkrediter.
Tillstdndet 6ppnar aven upp for inldning fran allmanheten och kreditgivning i egen balansrakning.
Ansokan till Finansinspektionen [amnades in den 3 juli 2026, vilket innebar att verksamheten
inom konsumentkrediter kan fortsatta som vanligt under handlaggningen och att ett potentiellt
godkannande kan erhallas under 2027. SavelLends strategi framat &r att kombinera kreditgivning i
egen balansrakning med sparplattformen, vilket vantas realisera betydande synergier éver tid.

Omstéllningen ar den enskilt stérsta vardedrivaren

Den nya affarsmodellen kombinerar kreditgivning i egen balansrékning med fortsatt
kreditférmedling via plattformen. SaveLend avser initialt att finansiera krediter under en
begransad period om 1-4 manader, innan de séljs vidare till investerare. Samma kredit kan
darmed generera intakter i flera led, forst genom rantenetto under innehavsperioden och darefter
genom lépande intakter pa plattformen. Under den initiala perioden bar SavelLend kreditrisken,
vilket skapar incitament att uppratthalla en hog kreditkvalitet. Investerarna far saledes exponering
mot krediter med en langre betalningshistorik, vilket vantas forbattra den riskjusterade
avkastningen. Kreditexponeringen i den egna balansrakningen ar temporar och kapitalet frigors
nar krediterna séljs vidare till investerare. Kapitalet kan darmed ateranvéandas for att finansiera
nya krediter, vilket mojliggér en hog kapitalomsattningshastighet och en kapitaleffektiv
balansrakning i forhallande till den totala utlaningsvolymen. Kombinationen av hogre intjaning per
kredit och effektiv kapitalanvandning vantas starka Idnsamheten och skapa foérutsattningar fér en
hogre avkastning pa eget kapital &n i en traditionell bankmodell.
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Outlook

Vi bedomer att omstallningen till kreditmarknadsbolag utgor bade den storsta méjligheten och
risken i SavelLend, dar utfallet i tillstAndsprocessen och bolagets férmaga att exekvera pa den
nya affarsmodellen blir avgérande. Anstkan ar inskickad och fokus ligger nu pa att fardigstalla
organisation, system och kontrollfunktioner infor ett potentiellt tillstand. SavelLend bedomer att
handlaggningen kan ta omkring sex manader och att verksamheten som kreditmarknadsbolag
kan inledas under 2027. Parallellt fortsatter den underliggande verksamheten att utvecklas val
med fortsatt tillvéxt. Resultatet belastas dock av investeringar kopplade till omstéllningen, vilket
innebar att 2026 bor betraktas som ett uppbyggnadsar. Vid ett godkant tillstdnd bedoémer vi att
Savelend har forutsattningar att successivt skala upp den nya affarsmodellen, stéarka
intjaningsformagan och na en hogre avkastning pa eget kapital, vilket blir centralt for den framtida
I6nsamhetsutvecklingen och en potentiell omvardering av aktien. Vart motiverade varde for
2029E uppgar till 2,9 SEK per aktie, motsvarande en uppsida om 71,9 %.

Las den fullstindiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Mattias Folkesson, vd (mattias.folkesson@fairvalue.se)
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)

Gustav Gabinus, analytiker (gustav@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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