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Halvarsrapport - Q2 2026

April - juni 2026

Sammanfattning april - juni 2026 Sammanfattning januari - juni 2026

- Nettoomsattningen uppgick till 122,5 (80,5) MSEK, en - Nettoomsattningen uppgick till 223,7 (174,6) MSEK, en
okning med 52,1 procent jamfort med samma period okning med 28,1 procent jamfort med samma period
foregdende ar. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till foregdende ar. Den valutajusterade tillvéxten uppgick till
52,6 procent. 32,2 procent.

- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,6 (-17,4) MSEK, - Rorelseresultatet uppgick till 5,2 (-18,6) MSEK,
motsvarande en rorelsemarginal om 10,3 (-21,6) procent. motsvarande en rorelsemarginal om 2,3 (-10,6) procent.

- Resultatet efter skatt uppgick till 9,4 (-14,4) MSEK. - Resultatet efter skatt uppgick till 3,7 (-17,2) MSEK.

- Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,51 + Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,20
(-0,78) SEK. (-0,93) SEK.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till - Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
22,8 (10,5) MSEK. 24,4 (7,6) MSEK.

122,5 wsex 94,2

Nettoomsattning, Bruttomarginal,
april - juni 2026 april - juni 2026

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-]JUN JUL2025- JAN -DEC

2026 2025 2026 2025 JUN 2026 2025
Nettoomséttning, MSEK 122,5 80,5 2237 174,6 510,9 461,8
Bruttomarginal, % 94,2 93,7 94,7 93,7 93,6 93,1
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 12,6 -17,4 5,2 -18,6 91,6 67,8
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 10,3 -21,6 2,3 -10,6 17,9 14,7
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,51 -0,78 0,20 -0,93 3,79 2,66
Kassaflode I6pande verksamheten, MSEK 22,8 10,5 24,4 7,6 118,7 101,9
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 59,5 334 59,5 334 59,5 35,0
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 78,0 43,4 78,0 43,4 78,0 48,3
Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK 1,24 0,57 1,29 0,41 6,40 5,52
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, SEK 7,72 5,01 7,72 5,01 7,72 8,13
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\/D har ordet

Ett starkt andra kvartal

Vi levererade ett positivt andra kvartal, dar intakterna visade stark tillvaxt
jamfort med motsvarande period foregéende ar. Nettoomséttningen
uppgick till 122,5 (80,5) MSEK, motsvarande en 6kning med 52,1 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Justerat for valutaeffekter
uppgick tillvéxten till 52,6 procent. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,6
(-17,4) MSEK. Jamforelsen med foregaende ar ska ses mot bakgrund av
att en storre affar under forra dret intaktsfordes i Q3 i stéllet for Q2. Aven
med detta i beaktande var tillvaxten under kvartalet betydande.

Nar jag tilltrddde som vd for 24 manader sedan konstaterade jag i min
forsta rapport att vi, med rétt investeringar pa plats, forvantade oss att
se tillvaxt inom 12-24 ménader. Under de senaste fyra kvartalen har vi
levererat tvasiffrig intaktstillvaxt, justerat for valutaeffekter, vilket visar
att var strategi ger resultat.

Den 7 maj i &r holl MSAB sin forsta kapitalmarknadsdag, dar vi
presenterade vara langsiktiga finansiella mal och var strategi for fortsatt
vardeskapande. Framat &r jag fortsatt Overtygad om MSAB:s positiva
marknadsutveckling och var formaga att leverera i linje med dessa mal.
Aven om tillvaxten kan variera mellan enskilda kvartal &r den l&ngsiktiga
utvecklingen positiv, och MSAB stdr starkt rustat infor framtiden.

Stabil regional utveckling

EMEA fortsatte visa stabil utveckling, med stdd av hog aktivitet pa
flera marknader, vilket skapar en bra grund for resten av dret. Americas
regionen utvecklades i linje med forvantningarna, dar Latinamerika
visade fortsatt tillvéxt och Kanada lyckades vinna flera betydande
affarer. APAC ar fortsatt en viktig ldngsiktig mojlighet, bade pa
etablerade marknader och tillvaxtmarknader, med ¢kande efterfragan
och kundintresse. Under kvartalet stérktes var position ytterligare
genom ett betydande kontraktsgenombrott i Australien, vilket bekréaftar
regionens strategiska potential.

Strukturella drivkrafter bakom marknaden

Den globala marknaden for digital forensik fortsatter att stodjas av
starka strukturella drivkrafter. Den dkande mangden data, den utbredda
anvandningen av mobila enheter och den vaxande komplexiteten inom
cyber- och brottsrelaterad verksamhet fortséatter att 6ka betydelsen

av digitala bevis. Samtidigt star brottsbekdmpande myndigheter och
forsvarsorganisationer under press att forbattra effektivitet, kapacitet
och kvalitet i hanteringen av stora och komplexa datamangder.

Aven om makroekonomisk osékerhet och administrativa

faktorer pa vissa marknader kan paverka tidpunkten for enskilda
upphandlingsprocesser, fortsatter det underliggande behovet av
tillforlitliga, skalbara och effektiva digitala forensiska formagor att
stérkas. Detta understryker relevansen i vart erbjudande och vikten av
vara fortsatta investeringar i produktutveckling och kundvérde.

Vart strategiska fokus ligger fast. Vi fortsatter att investera i produkt-
utveckling, med XRY Pro i centrum for vart erbjudande, kompletterat av
vara bredare arbetsflodeslosningar. Tillsammans gor dessa losningar det

majligt for oss att stodja kunder genom hela den forensiska processen - fran
extraktion till analys och samarbete. Det skapar ytterligare mojligheter att
véxa inom var befintliga kundbas, vilket illustreras av vart engagemang med
bl.a. en storre brottsbekdmpande myndighet i Storbritannien.

Starkt produktutveckling for framtidens behov

Under kvartalet presenterade vi dven arets andra storre
produktuppdatering, som adresserar flera omraden déar utredare kan
forlora tid eller riskera att missa kritisk bevisning. Dessa forbattringar
visar vart fokus pa att 6verbrygga gapet mellan den data som finns
lagrad pa dagens enheter och den bevisning som utredare kan
atervinna, granska och anvanda effektivt i sina utredningar.

Nar enheter, operativsystem och sakerhetsarkitekturer blir mer
komplexa ar var formaga att snabbt utveckla nya extraktionsmajligheter
avgorande for att hjdlpa kunderna att mota de utmaningar de stalls
infor i falt. Att starka vara i0OS-formagor &r fortsatt hogt prioriterat, och
vi planerar att utoka dessa genom ytterligare investeringar framdver.
V&r ambition &r att uppréatthalla stark foljsamhet med utvecklingen
inom i0S och samtidigt bredda dessa forméagor till fler marknader och
fler produkter, inklusive vara Frontline I6sningar. For att uppna detta
starker vi vart leverantorsuppléagg genom att ersatta delar av nuvarande
|6sningar med forbattrade alternativ i samarbete med nya leverantorer.
Detta kan bromsa vissa uppgraderingar under implementeringsfasen i
host, men kommer att gynna kunderna pa sikt.

Med tydlig riktning framat

Sammanfattningsvis utvecklas bolaget i linje med var langsiktiga

plan. Vi fortsétter att starka var marknadsposition genom férdjupade
kundrelationer och strategiska investeringar som adresserar kundernas
l&ngsiktiga behov. Aven om kvartalsvariationer férekommer ar den
underliggande riktningen tydlig: efterfrdgan pa digitala forensiska
|6sningar fortsatter att vdxa, och MSAB &r val positionerat for att dra
nytta av denna marknadsutveckling genom fokuserat genomférande,
innovation och ett starkt kunderbjudande.

Stockholm, juli 2026
Peter Gille VD MSAB
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NMarknadskommentarer

MARKNADEN FOR DIGITAL FORENSIK FORTSATTER ATT VAXA
Marknaden for digital forensik bedoms fortsatt ha en langsiktigt god
tillvaxtpotential, driven av den 6kande betydelsen av digital bevisning
i brottsutredningar, vaxande datavolymer och en tilltagande teknisk
komplexitet i mobila enheter. Mobiltelefoner utgor i dag en central
del i ménga utredningar, samtidigt som |asta enheter, krypterade
applikationer och frekventa uppdateringar av operativsystem
fortsatter att skapa utmaningar for brottsbekdmpande myndigheter.
Sammantaget stodjer detta efterfragan pa avancerade och tillforlitliga
I6sningar for mobil forensik, dar extraktionsforméaga, prestanda och
anvandbarhet ar viktiga konkurrensfaktorer.

Kundernas behov utvecklas samtidigt fran enskilda
extraktionsformégor till mer heltackande I6sningar som stodjer
effektiva arbetsfloden, samarbete och sparbarhet. Hogre
arendevolymer och begransade resurser skapar ett okat behov

av I6sningar som kan bidra till kortare ledtider, sdker hantering av
bevismaterial och battre kontroll genom hela utredningsprocessen.
Detta starker relevansen i MSAB:s bredare erbjudande, inklusive
UNIFY, och ligger i linje med myndigheters okade fokus péa skalbara
och rattssakra arbetsfloden for mobil forensik.

EMEA

EMEA utvecklades stabilt under kvartalet med fortsatt hog aktivitet pa
utvalda nyckelmarknader. Ett tredrigt kontrakt i Sydeuropa, omfattande
XRY Pro och utbildning, bidrog positivt till kvartalets intdkter och starker
bolagets position pé den aktuella marknaden. DACH-regionen visade
ocksa en god utveckling jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

UNIFY fortsatter etableras i regionen, dar en storre implementation i
Storbritannien fortloper enligt plan. Den initiala ordern utokades infor
full driftsattning, vilket indikerar ett fortsatt kundbehov av integrerade
arbetsflodeslosningar hos storre myndigheter.

Efterfrdgan i regionen drivs fortsatt av behovet av avancerade
extraktionsférmagor, enterprise och SaaS-baserade [6sningar samt
kundernas arbete med att modernisera sina forensiska arbetsfloden.
Fortsatta produktinvesteringar och effektiv implementation

bedoms vara viktiga faktorer for att stodja tillvaxt och utveckling av
kontraktsvarden over tid.

INTAKTER PER REGION

APR - JUN 2026

JAN - JUN 2026

TOTAL
12,5 (80,5)
IMSEK

)Y

2026 2025
43% 45%

TOTAL
223,7 (174,6)
IVISEK

EMEA

. AMERICAS

24% 31%

APAC 33% 19%

AMERICAS

Americas redovisade en stabil utveckling under kvartalet, med
affarer i samtliga territorier och fortsatt aktivitet i bade Nord- och
Latinamerika. Kanada utvecklades val, inklusive ett expertstodsavtal
med en federal brottsbekdmpande kund. | Latinamerika slutférdes
flera viktiga affarer efter langre upphandlingsprocesser.

Efterfragan pa XRY Pro ar fortsatt god i regionen, bdde genom
nyforsaljning och uppgraderingar frén befintliga kunder. Regionen
har dven haft ett hdgt kundengagemang vilket bidrar till fortsatt
kommersiell aktivitet infor andra halvéret.

Vissa storre affarsmojligheter &r fortsatt beroende av tidpunkten for
upphandlingar och kundernas interna beslutsprocesser. Den underliggande
efterfragan i Americas bedéms dock vara stabil. Under Q3-Q4 kommer
fokus vara att realisera befintliga affarsmajligheter, dér tredje och fjarde
kvartalet historiskt har varit regionens starkaste perioder.

APAC

APAC visade en forbattrad utveckling under kvartalet jamfort med det
forsta kvartalet. Regionen har dérmed tagit steg for att aterhamta
delar av underskottet fran arets inledning. Kvartalet inkluderade en
viktig kontraktsforlangning med en storre forsvarskund, omfattande
utbildning och faltsupporttjanster, vilket speglar fortsatt fortroende for
MSAB:s I6sningar och tjanster bland strategiska myndighetskunder.
Flera framvaxande marknader i regionen visar okad aktivitet, med
projekt under utveckling inom bland annat forensiska labb och bredare
efterfrdgan pa myndighetsniva.

Japan fortsatte att utvecklas val, drivet av 6kad anvandning av XRY.
Ett mer flexibelt paketeringsupplégg har bidragit till att nd mindre
kunder och darmed bredda den adresserbara marknaden. Samtidigt
pagar en storre natverksbaserad implementation hos en betydande
brottsbekdmpande myndighet i en storstadsregion. Utvecklingen visar
betydelsen av att anpassa erbjudande och go-to-market-modell till
lokala kundbehov.

INTAKTER PER KATEGORI

APR - JUN 2026 JAN - JUN 2026

TOTAL
122,5 (80,5)
MISEK

TOTAL
223,7 (174.6)
MISEK

2026 2025
NYFORSALINING 50% 36%

2026 2025
NYFORSALINING 54%  45%

LICENS-
FORNYELSE

LICENS-

50% 64% X
FORNYELSE

46% 55%
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Finansiell oversikt

April - juni 2026

NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomsattning okade i perioden med 52,1 procent till 122,5 (80,5)
MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 52,6 procent.

RORELSENS KOSTNADER

Den svenska kronans forstarkning har under perioden péverkat
kostnadsnivan positivt i svenska kronor. Cirka 30 procent av bolagets
kostnader utgors av utlandsk valuta.

Kostnad for salda handelsvaror uppgick till 7,1 (5,1) MSEK, vilket
resulterade i en bruttovinstmarginal om 94,2 procent (93,7). Kostnad
sald vara paverkas delvis av valutaeffekter och varierar som regel med
produktmixen, som i perioden haft en hdgre andel hardvara jamfort med
féregdende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 25,3 (22,3) MSEK. En fortsatt satsning
pa event- och marknadsaktiviteter resulterade i hogre kostnader jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Service och supportavtalet kopplat
till i0S-produkten bidrog till ckade kostnader jamfort med samma period
foregdende &r medan 6vriga administrativa kostnader minskade.

Personalkostnaderna uppgick till 71,5 (66,1) MSEK. Nyanstéliningar
inom "Research and Development” samt "Sales & Marketing” om
cirka 20 personer netto, liksom arets Ionerevision, resulterade i 6kade
personalkostnader.

Avskrivningarna uppgick till 6,0 (4,4) MSEK och utgjordes i huvudsak av
avskrivningar av nyttjanderéttstillgangar kopplade till hyreslokaler samt
avskrivning av immateriella tillgangar.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 12,6 (-17,4) MSEK vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 10,3 (-21,6) procent.

FINANSNETTO
Finansnettot uppgick till -0,5 (-1,0) MSEK f&r kvartalet. Finansnettot utgjordes

i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta, dar USD, EUR
och GBP ar koncernens storsta transaktionsvalutor relaterat till koncernens
forsaljning medan SEK ar den stérsta valutan avseende koncernens
kostnader. Den svenska kronans forstarkning gentemot koncernens storsta
transaktionsvalutor paverkade finansnettot negativt for perioden.
RESULTAT EFTER SKATT

Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 9,4 (-14,4) MSEK.

KASSAFLODE
Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 22,8 (10,5) MSEK
i perioden.

Kassaflodet fore fordndringar av rorelsekapitalet uppgick till 18,3 (-14,5)
MSEK medan férandringen i rérelsekapitalet uppgick till 4,6 (25,1)
MSEK. Det positiva rorelsekapitalet drevs framst av en minskning

av kundfordringar, medan minskade kortfristiga skulder hade en
motverkande effekt.Kronans forstarkning mot de valutor som finns
exponerade i dotterbolagens balansrakningar paverkade bolagets
utgdende kassa marginellt negativt i perioden.

Periodens investeringar uppgick till 2,3 (24,6) MSEK och utgjordes i
huvudsak av inkdp av materiella tillgangar och infrastruktur relaterade till
den nya kontorslokalen samt en investering i immateriell tillgang.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -1,7 (-36,8), inkluderande en
aktieutdelning som skedde om 18,5 (18,5) MSEK i perioden.

MIEDARBETARE
Den 30 juni 2026 var antalet anstéllda 215 (193). Medelantalet anstéllda
under perioden var 212 (191).

VIODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomséttning for perioden uppgick till 93,9 (52,9) MSEK.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 12,0 (-20,9).

Utdelningar fran dotterbolag uppgick till 3,9 (6,3) MSEK i perioden.

Finansiell utveckling, kvartal
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Finansiell oversikt

Januari - juni 2026

NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomsattning ckade i perioden med 28,1 procent till 223,7
(174,6) MSEK. Den valutajusterade 6kningen uppgick till 32,2 procent.

Den svenska kronans forstarkning har under perioden paverkat intakterna
negativt i svenska kronor. Cirka 95 procent av bolagets intakter utgors av
utlandsk valuta.

RORELSENS KOSTNADER

Den svenska kronans forstarkning har under perioden péverkat
kostnadsnivan positivt i svenska kronor. Cirka 30 procent av bolagets
kostnader utgors av utlandsk valuta.

Kostnad sdlda varor uppgick till 11,8 (10,9) MSEK. Bruttomarginalen
uppgick till 94,7 procent att jamféra mot féregdende ar om 93,7 procent.
Kostnad sald vara paverkas delvis av valutaeffekter och varierar som
regel med produktmixen, som i perioden haft en hdgre andel hardvara
jamfort med foregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 49,1 (47,3) MSEK. En fortsatt satsning
pa event- och marknadsaktiviteter resulterade i hogre kostnader jamfort
med motsvarande period foregdende ar. Service och supportavtalet kopplat
till i0S-produkten bidrog till kade kostnader jamfoért med samma period
foregaende &r medan 6vriga administrativa kostnader minskade.

Personalkostnaderna uppgick till 145,7 (126,7) MSEK. Nyanstaliningar
inom “Research and Development” samt "Sales & Marketing” om
cirka 20 personer netto, liksom arets I6nerevision, resulterade i 6kade
personalkostnader.

Avskrivningarna uppgick till 11,8 (8,2) MSEK och utgjordes i huvudsak av
avskrivningar av nyttjanderattstillgdngar kopplade till hyreslokaler samt
avskrivning av immateriella tillgéngar.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 5,2 (-18,6) MSEK vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 2,3 (-10,6) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -0,5 (-3,3) MSEK for perioden. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta och
péverkades negativt av den svenska kronans forstéarkning gentemot
USD, GBP och EUR som &r koncernens stdrsta transaktionsvalutor.

Den svenska kronans forstarkning gentemot koncernens storsta
transaktionsvalutor resulterade i ett negativt finansnetto for perioden.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for perioden uppgick till 3,7 (-17,2) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 24,4 (7,6) MSEK.
Forandringen i rorelsekapitalet uppgick till 5,5 (25,8) MSEK. Det positiva
rorelsekapitalet drevs framst av en minskning av kundfordringar, medan
minskade kortfristiga skulder hade en motverkande effekt.

Periodens investeringar uppgick till -15,6 (-24,7) MSEK och utgjordes i
huvudsak av inkop av materiella tillgangar och infrastruktur relaterade till
den nya kontorslokalen, samt en mjukvaruinvestering.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -17,5 (-44,0), inkluderande en
aktieutdelning som skett om 18,5 (18,5) MSEK i perioden.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 145,3 (90,0) MSEK.

MEDARBETARE
Den 30 juni 2026 var antalet anstéllda 215 (193). Medelantalet anstallda
under perioden var 210 (190).

VIODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomséttning fér perioden uppgick till 167,7 (118,8)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 1,2 (-25,2) MSEK.

| andra kvartalet utdelades 3,9 MSEK till moderbolaget fran dess
dotterbolag.

Finansiell utveckling, Q1-Q2
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JUL 2025 - JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 JUN 2026 2025
Nettoomséttning 122,5 80,5 223,7 174,6 510,9 461,8
Rorelsens intakter 122,5 80,5 223,7 174,6 510,9 461,8
Handelsvaror -7.1 -51 -11,8 -10,9 -32,8 -31,9
Ovriga externa kostnader -25,3 -22,3 -49,1 -47,3 -85,9 -84,1
Personalkostnader -71,5 -66,1 -145,7 -126,7 -279,1 -260,1
Avskrivningar av anléggningstillgangar -6,0 -4,4 -11,8 -8,2 -21,4 -17,8
Rorelsens kostnader -109,9 -97,9 -218,5 -193,1 -419,3 -393,9
RORELSERESULTAT - EBIT 12,6 -17,4 52 -18,6 91,6 67,8
Finansiella intakter 0.8 0,9 2,1 1,4 3,5 2,7
Finansiella kostnader -1,4 -1,8 -2,7 -4,7 -5,9 -7.9
Resultat fore skatt 12,0 -18,4 4,7 -21,9 89,2 62,6
Skatt -2,6 39 -1,0 47 -19,8 -13,5
Resultat efter skatt 9,4 -14,4 3,7 -17,2 69,3 49,2
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 9,4 -14,4 3,7 17,2 69,3 49,2
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,51 -0,78 0,20 -0,93 3,75 2,66

APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JUL 2025 - JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 JUN 2026 2025
Resultat efter skatt 9,4 -14,4 3,7 -17,2 69,3 49,2
Valutakursdifferenser hanforligt till omréakning av
utlandska verksamheter 1,3 -0,9 2,8 -4,2 1,0 -6,1
Periodens totalresultat 10,7 -15,3 6,5 -21,4 70,4 43,1
Periodens totalresultat hdnforligt till moderbolagets
aktiedgare 10,7 -15,3 59 -21,4 70,4 43,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 JUN 2026 30 JUN 2025 31 DEC 2025
TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar 26,4 26,2 29,1
Materiella anldggningstillgangar 15,0 0,9 1,2
Nyttjanderattstillgangar 75,2 43,4 18,6
Summa anldggningstillgangar 116,5 70,4 489
Fardiga varor och handelsvaror 4,0 10,1 41
Kundfordringar 75,0 454 92,0
Ovriga fordringar 13,4 24,8 13,5
Likvida medel 1453 90,0 159,5
Summa omsittningstillgangar 237,6 170,4 269,2
SUMMA TILLGANGAR 354,2 240,8 318,1
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 142,5 92,5 150,2
Summa eget kapital 142,5 92,5 150,2
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 64,2 30,0 14,8
Summa langfristiga skulder 64,2 30,0 14,8
Leverantdrsskulder 6,6 77 9,5
Aktuella skatteskulder = 1,5 2,2
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 9,1 12,1 14
Ovriga skulder 131,7 96,9 139,9
Summa kortfristiga skulder 147,4 118,3 153,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 354,2 240,8 318,1

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 30 JUN 2026 30 JUN 2025 31 DEC 2025
Ingéende balans 150,2 130,4 130,4
Totalresultat for perioden 6,5 214 43,1
Incitamentsprogram 4,3 2,0 4,3
Utdelning -18,5 -18,5 -27,7
Eget kapital vid periodens utgang 142,5 92,5 150,2
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JUL 2025 - JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 JUN 2026 2025
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 18,3 -14,5 18,9 -18,3 112,5 75,3
Forandring av rorelsekapital 4,6 25,1 55 25,8 6,2 26,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 22,8 10,5 24,4 7,6 118,7 101,9
Forvéarv av anlaggningstillgangar -2,3 -24,6 -15,6 -24,7 -20,5 -29,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,3 -24,6 -15,6 -24,7 -20,5 -29,7
Utbetald utdelning -18,5 -18,5 -18,5 -18,5 -27,7 -27,7
Amortering av leasingskuld -3,8 -4,2 -7.9 -8,4 -16,5 -17,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22,3 -22,7 -26,3 -26,8 -44,2 -44,7
PERIODENS KASSAFLODE -1,7 -36,8 -17,5 -44,0 54,0 27,5
Likvida medel vid periodens borjan 145,6 127,0 159,5 138,2 90,0 138,2
Omrakningsdifferens i likvida medel 1,4 -0,2 3,3 -4,0 1,3 -6,1
Likvida medel vid periodens slut 145,3 90,0 145,3 90,0 145,3 159,5
INTAKTERNAS FORDELNING
APRIL - JUNI AMERICAS APAC EMEA Total
APR- APR- APR- APR- APR- APR- APR- APR-
JUN JUN JUN JUN JUN JUN JUN JUN
MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Produktforséljning 274 278 39,1 137 472 330 1137 74,5
Utbildning och &vriga tjanster 2,3 1,8 1,7 1,2 49 3,1 8,8 6,0
Total 29,7 29,6 40,8 14,9 52,1 36,1 1225 80,5
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 24,3 23,8 31,9 13,0 39,7 26,7 95,9 63,5
Prestationsataganden uppfyllda ver tid 54 58 8,9 1,9 12,4 9,3 26,6 17,0
Total 29,7 29,6 40,8 14,9 52,1 36,1 1225 80,5
JANUARI - JUNI AMERICAS APAC EMEA Total
JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN -
JUN JUN JUN JUN JUN JUN JUN JUN
MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Produktforséljning 48,3 46,1 52,1 326 1063 82,3 2068 1610
Utbildning och 6vriga tjanster 29 2,5 3,3 39 10,7 72 16,9 13,6
Total 51,3 48,6 55,4 365 117,0 89,5 2237 1746
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 41,2 42,0 43,2 33,6 92,3 775 176,7 1532
Prestationsataganden uppfyllda ver tid 10,1 6,6 12,2 29 24,7 12,0 47,0 21,4
Total 51,3 48,6 55,4 365 117,0 89,5 2237 1746
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomséttning 939 52,9 167,1 118,8 346,7
Rorelsens intdkter 93,9 52,9 167,1 118,8 346,7
Handelsvaror -7,1 -5,1 -11,8 -10,9 -31,9
Ovriga externa kostnader -16,1 -16,7 -34,4 -35,3 -59,6
Personalkostnader -534 -48,5 -109,3 -91,2 -185,9
Avskrivningar av anléggningstillgéngar -5,3 -3,6 -10,3 -6,6 -14,7
Rorelsens kostnader -81,9 -73,8 -165,8 -144,0 -292,1
RORELSERESULTAT - EBIT 12,0 -20,9 1,2 -25,2 54,5
Utdelning fran koncernbolag 39 6,3 39 6,3 89
Finansnetto -04 -0,8 -04 -3,1 -49
Resultat fore skatt 15,5 -15,5 4,8 -22,0 58,5
Skatt 24 43 -0,2 57 -10,7
Resultat efter skatt 13,1 -11,2 4,6 -16,4 47,9

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Resultat efter skatt 13,1 -11,2 4,6 -16,4 47,9
Periodens totalresultat 13,1 -11,2 4,6 -16,4 47,9

0
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 JUN 2026 30 JUN 2025 31 DEC 2025
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 26,4 26,2 29,1
Materiella anlaggningstillgangar 15,0 0,8 1,2
Nyttjanderattstillgangar 65,6 30,8 7,5
Andelar i koncernforetag 04 04 04
Summa anldggningstillgangar 107,3 58,2 38,2
Fardiga varor och handelsvaror 4,0 10,1 4,1
Kundfordringar 21,2 40,9 253
Ovriga fordringar 67,9 18,8 57,7
Kassa och bank 52,8 30,1 90,9
Summa omsittningstillgangar 145,9 99,8 178,0
SUMMA TILLGANGAR 253,3 158,1 216,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 38 3,8
Reservfond 20,3 20,3 20,3
Bundet eget kapital 241 241 24,1
Overkursfond 7.8 7.8 7.8
Balanserade medel och periodens resultat 83,9 36,1 93,5
Fritt eget kapital 91,7 43,9 101,3
SUMMA EGET KAPITAL 115,8 68,0 125,4
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 54,1 17,0 33
Summa langfristiga skulder 54,1 17,0 33
Leverantorsskulder 54 6,7 8,1
Skatteskulder - - 3,2
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 9,1 12,1 14
Ovriga skulder 68,9 54,2 74,9
Summa kortfristiga skulder 83,5 73,0 87,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 253,33 158,1 216,2
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport i sammandrag fér koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilldmpliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Deldrsrapporten for moderbolaget har upprattats
i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Del&rsrapport.
Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas saval i noter som pad annan plats i
delarsrapporten. Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen
och moderbolaget verensstammer med de redovisningsprinciper

som anvéandes vid uppréttandet av den senaste arsredovisningen. For
finansiella tillgdngar och skulder med kort I0ptid ar redovisat varde en
rimlig uppskattning av verkligt varde.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osakerhetsfaktorer. Dessa risker och osakerhetsfaktorer ar samma for
moderbolaget och koncernen.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2025 pa sidan 39 och i not 4 pa sidorna 55-56.

SASONGSEFFEKTER

MSAB éar inte beroende av vissa sasonger i den bemarkelse som normalt
avses med begreppet sasongseffekt. Daremot har flertalet av bolagets
kunder ett kopmonster som foljer deras budgetperiod. Budgetperioder
skiljer sig mellan lander, men typiskt pa MSAB:s storre marknader

ar kalenderar eller sista september. Detta har historiskt avspeglats i
forsaljningen pa sé satt att andra halvaret normalt ar starkare an forsta
halvéret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstaende avser i huvudsak transaktioner mellan

ARSSTAMMA 2026

Arsstamman dgde rum den 12 maj 2026. Stimman beslutade att
omvalja styrelseledamoterna Jesper Karrbrink, Fredrik Nilsson, Helena
Holmgren, Patrik Faltstrom, Christian Hellman och Erik lvarsson samt att
nyvélja Daniel Karlsson till styrelseledamot. Stamman omvalde Jesper
Karrbrink till styrelseordférande. Stdmman beslutade, i enlighet med
styrelsens forslag, om vinstutdelning om 1,60 kronor per aktie och att
resterande vinstmedel balanseras i ny rékning. Utdelningen fordelas pa
tva utbetalningstillfallen dar 1,00 kronor utbetalas i maj 2026 och 0,60
kronor utbetalas i november 2026. Mer information om besluten pa
arsstamman och innehéllet i dessa finns pd www.msab.com.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

MSAB tecknade ett tredrigt avtal vart 12,7 miljoner kronor med en stérre
brottsbekampande myndighet i Australien. Avtalet omfattade fornyelser
och nya mjukvarulicenser for XRY Pro samt tillhrande support och
tjanster.

Styrelsen antog langsiktiga finansiella mal fram till och med ar 2030
om att uppna en omséattning om 1 miljard SEK, en EBITA om minst 200
MSEK samt en ambition att dver tid dela ut mellan 25-50 procent av
arets resultat efter skatt over tid.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har intraffat efter perioden.

GRANSKNING
Denna deldrsrapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.

FINANSIELL KALENDER

moderbolaget och dess dotterbolag. Dessa beskrivs i rsredovisningen Delarsrapport, Q3 2026-10-23
2025, not 25, pé sid 65. Bokslutskommuniké 2026 2027-01-26
KVA RTA I_S D ATA 2026 2025 2024 2023
Q2 a1 Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Qe a1 a4 a3 Q2
Nettoomséttning, MSEK 1225 101,2| 1406 146,66 80,5 941 | 1175 1152 79,1 928 | 1169 1080 104,7
Bruttomarginal, % 942 953 | 950 905 937 938 954 92,7 955 937 | 912 930 838
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 12,6 -74 40,6 458 -174 -1,2 27,5 31,0 -3,5 -8,7 49 25,1 2,7
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 10,3 73| 289 313 -216 1,3 234 269 -4,4 9,4 42 232 2,6
Resultat efter skatt, MSEK 9,4 58| 31,2 351 -144 27| 244 235 -2,8 -7,6 09 195 29
Resultat per aktie, SEK 051 -0,31 1,69 190 -0,78 -0,15| 1,32 1,27 -015 -0,41 0,05 1,06 0,16
Kassaflode I6pande verksamheten; MSEK | 22,8 1,5 91,2 3,1 10,5 30| 244 -1,4 12 188 274 1,9 217
Avkastning pa eget kapital, % 8,0 42| 223 291 -157 -2,3 19,8 19,3 -2,8 -6,5 0,8 16,2 2,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,8 -4,9 27,0 358 -188 -1,0 21,1 27,3 -3,8 -7.8 4,2 19,4 2,5
Soliditet, % 403 39,7| 472 454 384 46,0 | 455 411 360 402, 416 456 414
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 124 008, 493 017 057 -016| 132 -008 007 102| 148 0710 1,17
Eget kapital per aktie, SEK 772 806| 813 693 501 6,73 | 706 614 495 6,07| 627 702 599
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag
berdknar finansiella matt p& samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara

ALTERNATIVA NYCKELTAL

med matt som anvands av andra foretag. Dessa finansiella méatt ska
darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. |
nedanstdende tabell presenteras de alternativa nyckeltal som bedomts
relevanta. Berdkningar av bolagets alternativa nyckeltal som listas nedan
aterfinns pa bolagets hemsida.

DEFINITION OCH BERAKNING

Arligt kontraktsvarde, MSEK

Avser det arliga vardet pa licenser och underhallsavtal som ar aktiva vid periodens slut, och som
ar dterkommande i sin karaktar, men som inte férnyas med automatik. Vardet berdknas genom
att multiplicera den senaste manadens intakt med aktiva avtal, vars totala intakt fordelas ut jamnt
over kontraktstiden, med tolv mé&nader. Metodiken skiljer sig fran redovisade intdkter. Nyckeltalet
anvéands for att folja utvecklingen av bolagets aterkommande intakter Over tid, men ar inte en
prognos for framtida intakter.

Avkastning pa eget kapital 12 man, %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Genomsnittligt eget kapital berdknas som medelvardet
av eget kapital vid periodens borjan och vid periodens slut for den aktuella tolvmanadersperioden.
Mattet anvands framst for att analysera &garlonsamheten over tid.

Avkastning péa sysselsatt kapital 12
man, %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital. Rantabiliteten pa sysselsatt kapital
visar hur val verksamheten anvénder det kapital som binds i rorelsen. Mattet anvands for att mata
koncernens Idnsamhet Over tid.

Eget kapital/aktie, SEK

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar agarnas andel av bolagets totala egna
kapital per aktie. Méater bolagets nettovarde per aktie.

Finansnetto, MSEK

Netto av finansiella intakter och finansiella kostnader for att forenklat forsta dess péverkan pa resultatet.

Kassaflode I6pande verksamhet/aktie,
SEK

Kassaflode I6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestdende aktier fore/efter utspadning.
Mater bolagets kassagenerering i forhallande till antal aktier, dvs ur ett aktieagarperspektiv.

Omesattningstillvaxt, %

Omséttningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period foregédende ar. Nyckeltalet
syftar till att visa hur efterfragan pa bolagets produkter utvecklas.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomséttningen. Syftar pé att visa Idnsamhetsgraden i den I6pande
verksamheten.

Rorelseresultat (EBIT), MSEK

Nettoomsattning minus rorelsens kostnader. Mater bolagets Ionsamhet i den I6pande verksamheten.

Resultat per aktie*, SEK

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning. Nyckeltalet har
stor betydelse vid bedomning av en akties varde.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till sumnma tillgangar. Visar hur stor andel av tillgdngarna som &r finansierade med
eget kapital och kan anvandas som en indikation pa bolagets betalningsférméga pa lang sikt.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital, MSEK

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebarande skulder. Genomsnittligt
sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.

Sysselsatt kapital vid periodens borjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva. Méater
koncernens kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierad enligt IFRS
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direkttren for Micro Systemation AB (publ) (MSAB) forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 16 juli 2026

JESPER KARRBRINK

Ordforande
FREDRIK NILSSON DANIEL KARLSSON HELENA HOLMGREN
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
ERIK [VARSSON CHRISTIAN HELLMAN PATRIK FALTSTROM
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
PETER GILLE

Verkstallande direktor

Denna information ar sddan information som Micro Systemation AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan
de tva ska den svenska versionen galla. Informationen lamnades for offentliggérande den 16 juli 2026 klockan 07:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt

Peter Gille Tony Forsgren MSAB

Verkstéllande direktor Finanschef
Adress:
peter.gille@msab.com tony.forsgren@msab.com Sveavagen S6E
SE-111 34 Stockholm
Sweden
Web: www.msab.com
Tel: +46 8739 0270

Fax: +46 87300170
Orgnr:  556244-3050
VAT nr:  SE556244305001
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Kort om MSAB

MSAB ér varldsledande inom kriminalteknik for att utvinna och
analysera data i beslagtagna mobiltelefoner och andra digitala

enheter. Bolaget utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara

som har blivit en de facto standard hos manga myndigheter och
organisationer i syfte att sdkra bevis i brottsutredningar. Produkterna
kan kompletteras med verktyg for administration och rapportering samt
ett stort utbildningsutbud med certifieringar inom rattssaker digital
kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa tillvdgagangsséatt som gor
bevissékringen snabbare, enklare och effektivare och pa sa satt skapas
stora varden for rattsvasendet. MSAB har tydliga tillvaxtstrategier
kombinerat med en affarsmodell som innebar skalbarhet och en hog
grad av aterkommande intékter, via licensférnyelser.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom att
langsiktigt investera i forskning och produktutveckling, marknadsforing
och forsaljningsinsatser kan MSAB:s marknadsposition beféstas.
Bolaget bedomer att behovet av professionella verktyg for avlidasning och
analys av data fran digitala enheter fortsatt kommer att 6ka. MSAB &r
huvudsakligen inriktat pa organisk tillvaxt men utvarderar dven i vissa fall
forvarv.

Med sin direktforsaljning samt aterférséljare pa 6vriga marknader, finns
MSAB representerat i drygt 100 Iander globalt.

VEM?

MSAB hjélper brottsbekdmpande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard, tull, med flera att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter ar experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 18 lander och betjanar kunder i alla
véarldsdelar genom egna séljkontor och via aterforsaljare.

VAD?

Bolaget erbjuder I6sningar for utvinning och analys av data fran digitala
enheter sasom mobiltelefoner, fordon och drénare samt produkter som
kan lasa upp den digitala enheten, extrahera information och sedan
dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affarsidé ar att leverera I6sningar som gor brottsutredande
myndigheter effektiva i arbetet med att sékra bevis i digitala enheter.
Detta innebar att bolaget med sina |I6sningar efterstravar att skapa

ett mer rattssakert samhaélle dar fler brott klaras upp och forhindras,
vilket i sin tur innebar att bolagets hela existens ar ett stort bidrag till
ett hallbart samhélle. Da bolaget i allt vasentligt utvecklar en mjukvara
ar paverkan pa miljon begransad. MSAB vinnlagger sig om att bolaget
foljer de miljokrav pa de olika marknader dar bolaget verkar.

MJUKVARA

MISAB:s erbjudande

Tillsammans skapar MSAB:s
produkter och tjanster
mobilforensiska I6sningar som

gor det majligt for rattsvardande
myndigheter att sakra digitala

bevis i mobiltelefoner och andra
digitala enheter utifran en rattssaker
process.

ARY

Extraherar mer data, snabbare,

med bibehallen rattssakerhet

AAMN

Analyserar data snabbare och
lattare, med hogre precision

Losningarna samverkar for

att sakerstalla basta majliga
arbetspraxis och resultat for
anvandarna; poliser i falt, utredare,
digitalforensiska experter i
laboratorier, analytiker, tjansteman i
domstolar, med flera.

XEC

Administrerar och monitorerar
mobilforensiska verktyg och
anvandningen av desamma

UNIF

Samarbetar i realtid med flera

utredare i gemensamma arenden

TJANSTER
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