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Hyresintikterna minskade under kvartalet. Stabilitet och likviditet dr idag bolagets hgsta prioritet
men risken dr hog och Analysguiden sinker motiverat virde till 9 kronor.

Utvecklingen under H1 2023

SBB:s hyresintakter minskade under Hl med 6% till 3 472 mkr och driftéverskottet uppgick till 2 530 mkr,
motsvarande en 6verskottsgrad pé 72,9%. I jaimférbart bestdnd ckade hyresintikterna under Hl med 9,5% och
driftnettot med 10,5%. Resultat fore skatt uppgick under forsta halvaret till -15 061 mkr jamfért med 860 mkr
under motsvarande period 2022. I detta negativa resultat ingick negativa virdeférandringar pa fastigheter med
-8 284 mkr, resultat frén intresseforetag/JV med -3 661 mkr, finansiella poster med 3 129 mkr, samt
vardeforidndringar avseende finansiella instrument med -1 949 mkr. Fastighetsportf6ljens virde uppgick vid
utgangen av Q2 till 130,8 mdkr och det ldngsiktiga substansvirdet per aktie var 17,76 kr. SBB:s kreditrating
andrades under Q2 av Standard & Poor’s, Scope Rating och Fitch Rating till sub investment grade. I maj
meddelade SBB:s styrelse att man beslutat utvidga 6versynen av strategiska alternativ f6r att maximera virdet

for SBB:s aktiedgare.

Utvidgar 6versyn av strategiska alternativ SBB:s kirnverksamhet ér forvaltning av samhillsfastigheter med
langa hyresavtal och inflationssidkrade hyresintikter. 87% av bolagets bruttoskuld har fast rinta och den
genomsnittliga rantebindningen 4r pa 3,3 ar. I dagsléget ar finansiell stabilitet och likviditet av hogsta prioritet
da bolaget har 57% av skulderna som forfaller inom 3 ar. SBB har genomfort flera viktiga hindelser under och
efter Q2 som paverkar bolagets finansiella stéllning och strategiska riktning. Under maj har SBB salt sitt storsta
innehavi]JM for cirka 2,8 mdkr, ndgot som minskar bolagets exponering mot bostadsutveckling. Bolaget sélde
aven aktier i Heba. Vidare har SBB haft diskussioner som ej gick i mal med Brookfield kring en 51% andel i EduCo.
Man har idag ett koncerninternt 1an till EduCo som man f6r diskussioner kring, ndgot som skulle kunna stérka
koncernens finanser betydligt. Dessutom har SBB avyttrat fastigheter inom vard och omsorg samt
industrifastigheter for totalt cirka 450 mkr, samt ingétt avsiktsforklaringar om att silja fastigheter for drygt 3
mdkr till befintliga hyresgaster.

Behov av att stirka bolagets finansiella stillning

SBB har under Q2 fatt sina kreditbetyg sénkte till en niva under investment grade. Bolaget driver flera processer
for att starka sin finansiella stillning. Den genomsnittliga kursutvecklingen for ett urval jaimférbara noterade
fastighetsbolag har varit -25% den senaste 12-manaders-perioden och medianvirderingen bland dessa ér 0,7
génger rapporterat substansvirde. Vi sinker var riktkurs for SBB till 9 kr (tidigare 13), baserat pa en jamférande
viardering, men med en extra riskpremie pa 30% da bolaget kan behéva vidta ytterligare atgérder for att stirka

sin balansriakning

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analyser/samhallsbyggnadsbolaget-anpassar-verksamheten-till-nya-

forutsattningar

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analyser/samhallsbyggnadsbolaget-anpassar-verksamheten-till-nya-forutsattningar
https://www.aktiespararna.se/analyser/samhallsbyggnadsbolaget-anpassar-verksamheten-till-nya-forutsattningar

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 25 augusti 2023 09:30:00 CEST
Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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