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Qiiwi Games - Modern Research inleder bevakning

Modern Research inleder bevakning pa Qiiwi Games med ett motiverat viarde om 6,1kr per aktie.

Qiiwi befinner sig i en operationell vandpunkt dar flera strukturella forandringar sammanfaller. Efter
flera ars kostnadseffektiviseringar och effektiviserad utveckling med hjélp av Al ar Bolaget mer
skalbart an tidigare, samtidigt som den tidiga utvecklingen for Wordington Solitaire indikerar att
Bolaget tagit fram sin ndsta stora intdktsdrivare. Var kohortmodell visar en enhetsekonomi som bar
fortsatta investeringar i anvandarforvary, vilket i basscenariot lyfter totala intakter till 110,4 MSEK ar
2027 och ger en EBITDA-marginal om 48,3 procent ar 2028 nar marknadsforingen normaliseras. |
basscenariot varderar vi Bolaget till EV/S 0,4x pa ar 2027, jamfort med peer-snittet om 1,3x och
medianen om 0,9x. Det ger en motiverad aktiekurs om ca 6,1 SEK per aktie pa tolv manaders sikt,
motsvarande cirka 55 procents uppsida.

L&s hela analysen pa Qiiwi games har:

Analysen &r gjord pa uppdrag av Qiiwi Games AB.

Kontakter
kontakt@modernresearch.se

Om oss

Modern Research &r ett svenskt analyshus med fokus pa sma och underanalyserade bérsbolag som
marknaden annu inte fullt ut har upptéckt. Vi tror att nagra av de mest intressanta
investeringsmojligheterna finns utanfér de mest bevakade bolagen, déar starka affarsmodeller, tydliga
tillvaxtplaner och ambitiésa ledningar ofta far begransad uppmarksamhet.

Genom djupgaende bolagsanalyser, estimat och datadrivna verktyg vill vi géra dessa
investeringscase mer tillgangliga for investerare och bidra till en mer effektiv kapitalmarknad.
Modern Research bedriver bade uppdragsanalys, dar analyser genomférs pa uppdrag av noterade
bolag, och oberoende analys, déar vi pa eget initiativ identifierar och analyserar bolag som vi bedémer
ar sarskilt intressanta.

Modern Research &r en analystjanst som drivs av MMH Research AB (org.nr 559582-1256).
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