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e Substansvardet den 31 december 2024 var 159,6 mdkr, eller 370 kronor per aktie. Under
aret 6kade substansvardet med 6 procent, motsvarande 22 kronor per aktie. Den 7
februari 2025 uppgick substansvardet till 408 kronor per aktie.

e Totalavkastningen uppgick under 2024 till 9 procent for saval A-aktien som C-aktien,
jamfort med 9 procent for Stockholmsborsens totalavkastningsindex (SIXRX).

e Under aret forvarvades aktier for totalt 4,6 mdkr, varav 1,5 mdkr i Volvo, 1,5 mdkr i
Sandvik, 0,8 mdkr i SCA, 0,7 mdkr i Essity och 0,1 mdkr i Alleima.

e Styrelsen foreslar en utdelning om 8,25 (7,75) kronor per aktie.

2024 2023

31 dec 31 dec

Substansvarde, mnkr 159 590 150 252

Substansvarde per aktie, kr 370 348

Aktiekurs Industrivarden C, kr 349,10 328,30

Skuldsattningsgrad 4% 5%

2024 2023

mnkr jan — dec jan — dec

Resultat per aktie, kr 29,30 62,15

Utdelningsintakter 8 585 6418

Ld&mnad utdelning 3347 3131
Aktieportféljen:

Forvarv 4 566 2 854
Avyttringar - -
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Finansiell oversikt

Rapporten omfattar perioden fran den 1 januari till och med den 31 december 2024. Fér balansposter
avser siffror inom parentes vardet den 31 december 2023. For resultat- och kassaflédesposter avser
siffror inom parentes vérdet fér motsvarande period féregaende ar.

Substansvarde

Substansvardet utgdrs av aktieportféljens marknadsvarde minskat med nettoskulden. Substansvardet
uppgick den 31 december 2024 till 159 590 (150 252) mnkr eller 370 (348) kronor per aktie, en 6kning
under aret med 22 kronor per aktie. Den 7 februari 2025 uppgick substansvérdet till 408 kronor per
aktie.

31 dec 2024

Agarandel, % Marknadsvarde Vardeandel
Innehav Antal aktier Kapital Roster mnkr kr/aktie %
Volvo A 166 600 000 45015
Volvo B 24 100 000 94 28,0 6473 19 3
Sandvik 183 700 000 14,6 14,6 36428 84 22
Handelsbanken A 228 200 000 11,5 1,7 26 060 60 16
Essity A 32700 000 9 663

10,5 29,7 51 13
Essity B 41 300 000 12212
SCA A 33300 000 4 649
SCAB 45 400 000 n.2 29,7 6376 26 /
Ericsson A 86 052 615 7728
Ericsson B 1 000 000 26 151 90 18 >
Skanska A 12 667 500 2948
Skanska B 19 500 000 7 24,5 4538 K 4
Alleima 51 200 000 20,4 20,4 3845 9 2
Ovrigt 479 1 0
Aktieportféljen 166 504 386 100
Nettoskuld -6 914 -16
Substansvarde 159 590 370
Skuldsattningsgrad 4%

Under den senaste tioarsperioden har substansvardet dkat fran 68 345 mnkr den 31 december 2014 till
159 590 mnkr den 31 december 2024. Den arliga genomsnittliga substansvérdestillvaxten for den
senaste fem- och tioarsperioden uppgick till 7 procent respektive 9 procent. Diagrammet nedan
illustrerar substansvardet vid utgangen av respektive ar.
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Aktieportfdljens utveckling

Under aret 6kade aktieportféljens marknadsvérde, justerat for forvérv och avyttringar, med 4 391 mnkr

eller 3 procent. Nettoférvarven uppgick till 4 566 mnkr. Den 31 december 2024 uppgick aktieport-
foljens marknadsvérde till 166 504 mnkr.

Vérdeférdndring, nettoférvarv, utdelningsintékter

31 dec 2024 jan — dec 2024
mnkr Marknadsvarde Vérdeférandring Forvarv (+) / avyttring (-) Utdelning
Volvo 51489 643 1548 3352
Sandvik 36428 -3640 1485 989
Handelsbanken 26 060 1084 - 2 967
Essity 21875 3312 699 555
SCA 11025 -820 770 207
Ericsson 7817 2264 - 235
Skanska 7 485 1620 - 177
Alleima 3845 -72 63 102
Ovrigt 479 0 - -
Totalt 166 504 4391 4566 8 585

Totalavkastning aktieinnehav

1 januari — 31 december

Ericsson 47% Handelsbanken
Skanska Essity
Essity Volvo
Handelsbanken Ericsson
Volvo Skanska
Alleima Alleima
SCA 6% SCA

Sandvik 7% Sandvik -2,8

»éO —1‘0 6 16 éO 3‘0 4‘0 gO % ’Ll

Investeringsaktiviteter

Under 2024 forvarvades aktier for totalt 4 566 (2 854) mnkr, varav 1 548 mnkr i Volvo B, 1 485 mnkr i
Sandvik, 770 mnkr i SCA B, 699 mnkr i Essity B och 63 mnkr i Alleima.

Erhéllna utdelningar
Under aret uppgick utdelningsintdkterna fran innehavsbolagen till totalt 8 585 (6 418) mnkr.

Styrelsens férslag till utdelning 2025

Styrelsen féreslar en utdelning om 8,25 (7,75) kronor per aktie for rakenskapsaret 2024, med
avstamningsdag den 14 april 2025. Totalt uppgar den féreslagna utdelningen till 3 563 (3 347) mnkr.

Industrivarden Bokslutsrapport | 3 | 1 januari — 31 december 2024




Periodens resultat

Under aret uppgick utdelningsintakter till 8 585 (6 418) mnkr och vardeférandring aktier m m till 4 393
(20 851) mnkr. Férvaltningskostnader fér aret uppgick till =124 (=126) mnkr, vilket pa arsbasis motsvarar
0,07 (0,08) procent av aktieportfdljens marknadsvarde den 31 december 2024. Finansiella poster och
skatt uppgick till =132 (=156) mnkr respektive —68 (=143) mnkr. Periodens resultat var 12 654 (26 844)

mnkr, motsvarande 29,30 (62,15) kronor per aktie.

Finansiering

Nettoskulden uppgick den 31 december 2024 till 6 914 (7 295) mnkr, motsvarande en skuldsattnings-

grad om 4 (5) procent.

Laneportféljen bestar framst av obligationslan emitterade inom ramen fér Industrivérdens Medium
Term Note-program (MTN) och féretagscertifikat. Den genomsnittliga kapitalbindningstiden for
laneportfoljen uppgick den 31 december 2024 till 20 (25) manader. Under arets tredje kvartal
emitterades ett nytt obligationslan om 500 mnkr med |6ptid om fem ar. Lanet avser refinansiering och

har emitterats inom ramen for MTN-programmet.

Information om lanefinansiering, s& som rambelopp och lanevillkor, finns tillgénglig pa
Industrivardens webbplats. Ingen del av Industrivardens finansiering dr beroende av att sarskilda krav

betréffande finansiella nyckeltal (kovenanter) uppfylls.

Nettoskuld

2024 2023
mnkr 31 dec 31 dec
Langfristiga finansiella skulder 5004 6 509
Kortfristiga finansiella skulder 2785 1691
Avséttningar for pensioner 0 0
Kortfristiga finansiella fordringar -32 -36
Likvida medel -843 -869
Totalt 6914 7 295
Kreditbetyg

S&P Global Ratings har givit Industrivarden kreditbetyget A+/Stable/A-1. Betyget bekraftades den

27 mars 2024.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick vid arets utgang till 159 178 (149 880) mnkr, motsvarande en soliditet

om 95 (95) procent.

Aktiestruktur

Vid arsstédmman 2011 inférdes ett omvandlingsférbehall i bolagsordningen. Aktiedgare har ratt att nar
som helst begéra omvandling av A-aktier till C-aktier. Under aret omvandlades 16 412 560 aktier.

Aktiestruktur den 31 december 2024

Aktieslag Antal aktier Antal roéster Kapital, % Réster, %
A (1 rost) 238 376 934 238376 934,0 55,2 92,5
C (1/10 r6st) 193522174 193522174 44,8 7,5
Totalt 431 899 108 257729 151,4 100,0 100,0
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Industrivardenaktien

Aktiens utveckling

Sista handelsdagen 2024, den 30 december, var bérskursen f6r Industrivardens A-aktie och C-aktie
349,40 kronor respektive 349,10 kronor. Motsvarande bérskurser sista handelsdagen 2023,
den 29 december, var 328,90 kronor respektive 328,30 kronor.

Totalavkastningen under aret uppgick till 9 procent for savél A-aktien som C-aktien. Under den
senaste fem- och tioadrsperioden uppgick C-aktiens totalavkastning till 11 procent respektive 13

procent per ar. Aktiens totalavkastning jamfért med totalavkastningen f6r Stockholmsbérsen (SIXRX)

och totalavkastningen fér OMXS30 (OMXS30GI) framgar av tabellen och diagrammen nedan.

Arlig genomsnittlig vardeutveckling respektive period

31 dec 2024
Totalavkastning
Industrivarden C Index (SIXRX) Index (OMXS30Gl)
1ar 9% 9% 7%
3ar 10% 0% 4%
5ar 1% 10% 10%
7 ar 10% 1% 10%
10 ar 13% 11% 9%
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Ovrig rapportinformation

Valberedningens férslag till styrelse

Valberedningen i AB Industrivarden féreslar omval av styrelseledamdterna Par Boman, Christian
Caspar, Marika Fredriksson, Bengt Kjell, Fredrik Lundberg, Katarina Martinson, Fredrik Persson,
Lars Pettersson och Helena Stjernholm. Valberedningen féreslar omval av Fredrik Lundberg till
styrelseordférande.

Valberedningens dvriga férslag kommer att offentliggdras i kallelsen till arsstdmman i
AB Industrivarden.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter den 31 december 2024.

Denna bokslutsrapport har varit f6remal fér &versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Stockholm den 10 februari 2025

Helena Stjernholm
Verkstéllande direktér
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Granskningsrapport

Revisorns rapport dver dversiktlig granskning av finansiell information i bokslutsrapport upprattad i
enlighet med IAS 34 och 9 kapitlet i arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av bokslutsrapporten f6r AB Industrivarden (publ) for perioden
1 januari till 31 december 2024. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta och presentera denna bokslutsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna bokslutsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
dversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
dversiktliga granskningsatgéarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en dversiktlig granskning gor det inte majligt f6r oss att skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nadgra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att bokslutsrapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad fér koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 februari 2025
Deloitte AB

Hans Warén
Auktoriserad revisor

Industrivarden Bokslutsrapport | 7 | 1 januari — 31 december 2024



Finansiella rapporter

Koncernen i sammandrag

Resultatrékning

2024 2023 2024 2023
mnkr okt — dec okt — dec jan — dec jan — dec
Utdelningsintékter 118 - 8 585 6418
Vardeférandring aktier m m -3239 15709 4 393 20 851
Forvaltningskostnader -32 -30 -124 -126
Rérelseresultat -3153 15 679 12 854 27 143
Finansiella poster -33 -44 -132 -156
Resultat efter finansiella poster -3186 15 635 12722 26 987
Skatt -1 -64 -68 -143
Periodens resultat -3187 15571 12 654 26 844
Resultat per aktie (ingen utspadningseffekt foreligger), kronor -7,38 36,05 29,30 62,15
Rapport éver totalresultat

2024 2023 2024 2023
mnkr okt — dec okt — dec jan — dec jan — dec
Periodens resultat -3187 15571 12 654 26 844
Ovrigt totalresultat

Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen:

Aktuariella vinster och forluster avseende pensioner 16 9 -5 -9
Periodens totalresultat -3171 15 580 12 649 26 835
Balansrékning

2024 2023
mnkr 31 dec 31 dec
Materiella anléggningstillgangar 19 25
Aktier 166 504 157 547
Summa anlédggningstillgangar 166 523 157 572
Kortfristiga finansiella fordringar 32 36
Ovriga kortfristiga fordringar 46 49
Likvida medel 843 869
Summa omséttningstillgangar 921 954
Summa tillgangar 167 444 158 526
Eget kapital 159 178 149 880
Langfristiga finansiella skulder 5004 6509
Avsattningar for pensioner 0 0
Uppskjuten skatteskuld 228 228
Ovriga langfristiga skulder 69 40
Summa langfristiga skulder 5301 6777
Kortfristiga finansiella skulder 2785 1691
Ovriga kortfristiga skulder 180 178
Summa kortfristiga skulder 2 965 1869
Summa eget kapital och skulder 167 444 158 526
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Koncernen i sammandrag, fortsattning
Féréndring i eget kapital

2024 2023
mnkr jan —dec jan —dec
Ingadende eget kapital enligt balansrakning 149 880 126 180
Periodens resultat 12 654 26 844
Ovrigt totalresultat -5 -9
Periodens totalresultat 12 649 26 835
Utdelning till aktiedgare -3 347 -3131
Aktiesparprogram -4 -4
Utgaende eget kapital enligt balansrakning 159 178 149 880
Kassafléde

2024 2023
mnkr jan —dec jan —dec
Erhéllna utdelningar 8 585 6418
Betalda férvaltningskostnader -123 -159
Ovrigt 172 -202
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 290 6 057
Forvarv av aktier -4 566 -2 854
Avyttringar av aktier - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 566 -2 854
Upptagna lan 1 000 1499
Amortering av lan -1 403 -1 497
Utbetald utdelning -3347 -3131
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -3750 -3129
Periodens kassaflode -26 74
Likvida medel vid periodens slut 843 869
Moderbolaget i sammandrag
Resultatrédkning

2024 2023
mnkr jan — dec jan — dec
Rérelseresultat 5435 23429
Resultat efter finansiella poster 5084 23133
Periodens resultat 5084 23133
Periodens totalresultat 5079 23124
Balansrékning

2024 2023
mnkr 31 dec 31 dec
Anléaggningstillgangar 105 601 103 032
Omséttningstillgangar 38 764
Summa tillgangar 105 639 103 796
Eget kapital 93016 91 288
Langfristiga skulder 5073 6 549
Kortfristiga skulder 7 550 5959
Summa eget kapital och skulder 105 639 103796
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering. Upplysningar enligt IAS
34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i dvriga delar
av delarsrapporten. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder
sadana de antagits av EU och arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar uppréattad i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och arsredovisningslagen. Nya eller reviderade
IFRS Redovisningsstandarder samt tolkningsuttalanden fran IFRIC har inte haft ndgon materiell effekt
pa koncernens eller moderbolagets redovisning under perioden.

Not 2 Finansiella instrument

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella instrument utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika
nivaer. Klassificeringen sker baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten.
Instrument i niva 1 varderas till noterade priser for ett identiskt instrument pa en aktiv marknad.
Instrument i niva 2 modellvarderas med direkt eller indirekt observerbara marknadsdata. Indata som
anvands vid modellvardering i niva 2 ar bland annat rantor, volatilitet och utdelningsestimat.
Instrument i niva 3 varderas utifran en varderingsteknik baserad pa indata som inte &r observerbar pa
en marknad. Varderingstekniken som anvands f6r de finansiella instrument som ryms under niva 3
utgar fran nettotillgadngar i respektive dotterféretag varderade till verkligt varde. Inga féréndringar
mellan nivaerna har skett mot féregaende ar.

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde

31 dec 2024 31 dec 2023

mnkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Aktier 166 025 - 479 166 504 157 068 - 479 157 547
Derivat m m - - - - - - 2
Summa tillgangar 166 025 - 479 166 504 157 068 2 479 157 549
Skulder

Derivat m m - 50 - 50 - 21 - 21
Summa skulder - 50 - 50 - 21 - 21

Not 3 Risker och osdkerhetsfaktorer

Den mest vasentliga risken i Industrivardens verksamhet ar aktiekursrisken, det vill séga risken fér
vérdeférandring pa grund av aktiekursféréandringar. En férandring om en procent pa kurserna for
innehaven i aktieportféljen den 31 december 2024 skulle ha paverkat dess marknadsvérde med cirka
+/- 1700 mnkr. Ytterligare information om risker och osékerhetsfaktorer aterfinns i arsredovisningen
for 2023.

Not 4 Transaktioner med narstaende

| egenskap av styrelseledamot och vice ordférande i AB Industrivéarden ar Par Boman nérstaende till
bolaget. Par Boman ar styrelseordférande i AB Volvo. Under 2024 utfardade Industrivérden 300 000
femariga kdpoptioner, avseende samma antal Volvo B-aktier, till Pa&r Boman nérstaende bolag. Erlagd
premie uppgick till 26,78 kronor per option och |6senpriset uppgar till 304,10 kronor per aktie.
Transaktionen genomfdrdes pa marknadsmassiga villkor med bas i en Black & Scholes-vardering av
optionerna, vilken bekréftats av en oberoende tredjepartsvardering.
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Definitioner och
alternativa nyckeltal

Denna rapport innehaller finansiella nyckeltal vilka baseras pa IFRS-regelverket, sa som resultat per
aktie. Darutdver finns andra alternativa nyckeltal som anvénds av bolaget och andra intressenter for att
beskriva koncernens verksamhet och som inte direkt kan utlasas eller harledas ur de finansiella
rapporterna. Dessa alternativa nyckeltal skall ses som ett komplement till den finansiella rapportering
som upprattats i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder. Det bor noteras att de alternativa
nyckeltalen, som definieras nedan, kan skilja sig fran andra féretags definitioner av samma begrepp.
Harledning av alternativa nyckeltal finns pa Industrivardens webbplats, under menyn Investerare —

Industrivdrden i siffror.

Aktieportféljens marknadsvarde

Aktieportfoljen varderad till aktuell bérskurs pa
balansdagen.

Nettoskuld

Finansiella skulder och avsattningar for
pensioner minskat med finansiella fordringar
och likvida medel.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt vagt antal utestaende aktier.

Skuldsattningsgrad

Nettoskuld i relation till marknadsvardet pa
aktieportfoljen.

Soliditet

Eget kapital som andel av totala tillgangar.

Substansvarde

Marknadsvardet for aktieportféljen minskat
med nettoskulden.

Industrivarden Bokslutsrapport |

Totalavkastning aktier

Kursutveckling inklusive aterinvesterad
utdelning. Totalavkastningen jamférs med
totalavkastningen for Stockholmsbérsen
(SIXRX) och totalavkastningen for OMXS30
(OMXS30G]).

Totalavkastning aktieinnehav

Vardeforéandring aktieinnehav inklusive
beréknad aterinvesterad utdelning. Redovisas
endast for innevarande rapportperiod.

Vardeférandring aktieinnehav

For aktier som innehas saval vid ingdngen som
utgangen av perioden utgdrs marknadsvarde-
férandringen av skillnaden i varde mellan
dessa tillfallen. For aktier som realiserats under
perioden utgdrs marknadsvardeféréndringen
av skillnaden mellan erhallen likvid och vardet
vid ingadngen av perioden. For aktier som
forvarvats under perioden utgdrs marknads-
vérdeférandringen av skillnaden mellan
anskaffningsvardet och vérdet vid periodens
utgang.
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Information

Finansiell kalender

Arsredovisning 2024: 25 februari 2025
Delarsrapport jan — mars: 8 april 2025
Arsstamma: 10 april 2025
Delarsrapport jan — juni: 8 juli 2025
Delarsrapport jan — sept: 16 oktober 2025

Kontaktpersoner

Sverker Sivall

Kommunikations- och hallbarhetschef
08-666 64 19

ssl@industrivarden.se

Karl Aberg

Vice verkstallande direktor, chef for
investeringsorganisationen och
finansfunktionen

08-666 64 06
kag@industrivarden.se

Kontaktuppgifter

AB Industrivérden (publ)
Box 5403
114 84 Stockholm

Bolagets sate: Stockholm
Org nr: 556043-4200
Vaxel: 08-666 64 00
info@industrivarden.se

Vardeskapande aktivt &gande

Industrivarden Bokslutsrapport
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Tickerkoder C-aktien

INDUC:SS i Bloomberg
INDUc.ST i Reuters
INDU C i Nasdaqg Stockholm

Ytterligare information

Ytterligare information, inklusive
delarsrapporter, arsredovisningar och
pressmeddelanden, finns tillgénglig pa
Industrivardens webbplats
www.industrivarden.se.

This report is also available in English.

Offentliggérande

Denna information &r sadan som AB
Industrivarden ar skyldigt att offentliggdra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen l&mnades, genom den angivna
kommunikations- och hallbarhetschefens
forsorg, f6r offentliggérande den 10 februari
2025, kl. 15:00 CET.

Industrivarden &r ett borsnoterat dgarbolag som investerar i och arbetar langsiktigt for att
utveckla och skapa varde i innehavsbolagen. Aktivt &gande utdvas genom betydande
dgarandelar i ett urval av bérsbolag med starka marknadspositioner, goda kassafléden,
finansiell styrka och en tydlig utvecklingsférmaga.
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