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INFRACOM: INITIAL TAKE

Infracom ar en komplett leverantér av digitala telefoni-, IT-, och natverkstjanster.
Bolaget levererar endast till andra foretag samt organisationer och férsaljningen ar
saledes renodlat B2B.

Infracoms kunder ar framst sma till medelstora bolag, men det har ocksa storre kunder och
organisationer. Tillvaxtdrivare framover &r att knyta till sig storre kunder och expandera pa den
nordeuropeiska marknaden. Kundernas avtal med Infracom ar ofta langa, vanligtvis 36 manader.
Detta leder till att majoriteten av intakterna ar aterkommande och bidrar till stabila kassafloden.

Malsattningen &r att vaxa omsattningen 15-20 % arligen, vilket bolaget ocksa gjort historiskt.
Vidare ska lonsamhet prioriteras framfor hogre tillvaxt och malet ar en EBIT-marginal om 15—
20%. Infracom har en uttalad forvarvsstrategi, dar bolag férvarvas och integreras i den befintliga
verksamheten. Majoriteten av tillvaxten numera kommer fran forvarv, da den organiska tillvaxten
har varit lag de senaste aren.

Vi beddmer Infracom som ett stabilt och véalskétt kvalitetsbolag med god historisk tillvaxt och
I6nsambhet. Vi gillar det héga insideragandet i kombination med de aterkommande intakterna fran
de konjunkturokansliga produkterna och tjansterna. Vi ser en uppsida i aktien pa cirka 60 %
utifrdn vart huvudscenario pa 2025E, vilket ger en CAGR om cirka 17 %.

Las hela analysen hér!
For mer information, védnligen kontakta:
David Uhrner, VD

Mail: david@kalqyl.se
Tel: 0729-69 66 66

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdnkande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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