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Aktiemarknaderna aterhamtade sig betydligt under februari, aven inraknat férnyad volatilitet
mot slutet av manaden. Vi tror att vi alla maste vanja oss vid kraftigare svangningar framéver
oavsett om den langsiktiga trenden ar upp eller ned. Den framsta anledningen vi ser ar att
indexfonder och andra passiva férvaltare tagit en allt storre del av marknaden. Aktiva
forvaltare utgor en effektiv prissattningsmekanism pa aktiemarknaden, medan passiva mandat
ar helt flédesstyrda och de facto aker snalskjuts pa aktiva forvaltare. | processen férstarker de
rérelser upp och ned.

Den langsiktiga trenden i aktiemarknaden bestams av naringslivets kapacitet att generera vinster.
Rapportperioden for fjarde kvartalet och helaret 2020 har for en stor majoritet av bolagen i
fonderna visat pa styrka. Vi ar 6vertygade om att det digitala naringslivet strukturellt kommer att
fortsatta ta marknadsandelar fran det analoga naringslivet. Utifran detta ser vi ocksa stora
mojligheter att fortsatta hitta intressanta bolag att investera i.

TIN Ny Teknik

Senaste manaden steg andelsvardet med 3,7 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for det bredare jamforelseindexet for nordiska smabolag VINCSCN +4,5
procent. Pa rullande 12 manader har fonden stigit 70,7 procent, jamfort med 29,6 procent for index.
Sedan fondens start 4 februari 2019 har fonden stigit 119,9 procent, samtidigt som index 6kat 47,0
procent. De tre stdrsta innehaven i fonden var vid manadsskiftet Embracer, Novo Nordisk och
Evolution Gaming. For en lista dver de tio stérsta se tinfonder.se/innehav/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden ar Evolution Gaming, Embracer
och Kindred. Bland innehav som paverkat negativt under manaden finner vi Unity Software,
Ubisoft och Paradox Interactive. Fondens storsta segment ar Mjukvara, som utgoér 35 procent av
forvaltat kapital, foljit av Digitala Varumarken pa 23 procent och Halsa pa 23 procent.

Fonden var under manaden ankarinvesterare i bade Fractal Gaming och Cint Group som bada fick
en bra start pa bdrsen. Fractal Gaming har de senaste aren uppvisat bade god tillvaxt och
lbnsamhet. Med ett starkt varumarke har man lyckats vaxa omsattningen 40 procent 6ver tid och
bolagets kvalitet speglas av att grundare och VD fortfarande ager 29 procent av bolaget. Med ett
starkt varumarke har man lyckats vaxa omsattningen 40 procent dver tid och bolagets kvalitet
speglas av att grundare och VD fortfarande ager 29 procent av bolaget. Cint Group ar ett
snabbvaxande bolag med en mjukvaruplattform for konsumentinsikter. Bolaget har en stark
position i en marknad med relativt fa aktorer och har i snitt vuxit med 26 procent per ar. Bada
bolagen har starka affarsmodeller och har alla férutsattningar att utvecklas i en takt dar vi kan vara
med lange som aktieagare.
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TIN World Tech

Senaste manaden sjonk andelsvardet med 0,8 procent. Under samma period var
vardeutvecklingen for jamforelseindexet MSCI World +3,1 procent. Sedan fondens start 12 juni i fjol
har fonden stigit 26,1 procent, samtidigt som index 6kat 13,9 procent. De tre storsta innehaven i
fonden var vid manadsskiftet Embracer, Nintendo och Microsoft. For en lista over de tio storsta
innehaven se tinfonder.se/innehav-twt/.

De innehav som bidragit mest till avkastningen under manaden var Embracer, Twitter och Volue.
Bland innehav som paverkat negativt finner vi Unity Software, Ubisoft och Jinko Solar. Fondens
storsta segment ar Mjukvara, som utgér 49 procent av forvaltat kapital, féljt av Halsa pa 19 procent
och Digitala varumarken pa 13 procent.

Trots viss volatilitet bland stora teknikbolag pa borsen ser vi det som ett styrkebesked att manga
av fondens innehav kommit med starka rapporter och ser positivt pa méjligheterna 2021. Inte minst
ar Twitter ett bra exempel pa ett innehav dar vi ser stora inneboende varden och stor maojlighet till
fortsatt tillvaxt, aven med nya konkurrenter sasom Clubhouse. Twitterplattformen har en tydlig
nisch och starkt engagemang bland anvandare. Det faktum att man vaxte antalet anvandare med
26 procent i sista rapporten indikerar att man borde kunna héja monetiseringen over tid, i likhet
med exempelvis Facebook och Instagram.
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