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Lipigon uppnadde nyligen en viktig milstolpe efter att klinisk provningsansékan med Lipisense
inskickades till Likemedelsverket. Vi ser ett motiverat virde om 3,1-21,5 kronor.

Sista prekliniska sikerhetsstudien avklarad

Den andre februari meddelade Lipigon att bolaget slutfort sin sista prekliniska sikerhetsstudie med Lipisense.
Studien pagick under en ménads tid och syftade till att undersoka sikerheten och tolerabiliteten f6r Lipisense vid
flertalet doser och 6kande dosering i djurmodell. Utdver positiva resultat avseende toleransen observerades aven

en dosberoende sankning av blodfettet triglycerid i djuren.

Lipisense tar niista steg mot test pa méinniska

Efter att Lipigon nu slutfort samtliga prekliniska sikerhetsstudier har klinisk préovningsansékan inskickats till
Likemedelsverket, en viktig milstolpe f6r bolaget. Lakemedelsverket har darefter maximalt 60 dagar pa sig att
inkomma med svar gillande ansdkan. Forutsatt att beskedet ar positivt forvantar sig Lipigon att inleda fas 1-
studien under andra kvartalet 2022. Syftet med fas 1-studien &r framst att utviardera sikerhetsparametrarna
toxicitet (grad av giftighet) och farmakokinetik (upptag i kroppen) men biomarkérer kommer ocksa mitas,
framst triglyceridnivaer. Fas 1-studien planeras genomféras pa friska frivilliga samt inkludera ett litet antal typ 2-
diabetiker under studiens senare del. Typ-2 diabetiker l6per hogre risk fér kardiovaskulira sjukdomar samt har

forhojda triglyceridnivier. Merparten av effektdata forviantas utlasas under 2023.

Prioriterad patentansdkan for Lipisense godkinns

Under inledningen av mars aviserade Lipigon att bolaget fatt godkdnnande av det amerikanska patentverket, US
Patent and Trademark Office (USPTO), for snabb hantering av Lipisense patentansdkan i USA. Det innebir att
ansokan garanteras att bli granskad och bedémd inom 12 manader. Patentskydd ar en f6rutsattning och en viktig

pusselbit infor diskussioner med potentiella intressenter av Lipisense.

Ser ett virderingsintervall om 3,1-21,5 kr

Var virdering baseras péa att Lipigon ingér en licensaffar under 2025 med en storre lakemedelsaktor efter proof-
of-concept studie pa ménniska. Sedan var senaste analys i december har aktien likt manga andra forskningsbolag
handlats svagt. Vivill dock lyfta fram att under denna tid har ett flertal miljardaffarer aviserats inom Lipigons
falt, klinisk provningsansokan har skickats in och bolaget har s& hér langt hallit tidsplanen. I vart rimliga
scenario ser vi ett motiverat virde om 12,6 kr och i vart optimistiska scenario 21,5 kr. I ett pessimistiskt scenario,

dar teknologivardet f6r P2-P4 uppskattats och en justerad kassa inridknats, ser vi ett virde om 3,1 kr.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-lipigon-narmar-sig-kliniska-studier
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