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UTFALL DELARSRAPPORT 2

Utfall delarsrapport 2

Utfall aktuell rapportperiod Utfall delarsperioden
1december 2023-29 februari 2024 (3 manader). 1september 2023-29 februari 2024 (6 manader).
= Periodens redovisade resultat var 692 (5) MSEK, = Periodens redovisade resultat var 494 (79)
motsvarande 6,80 (0,00) SEK per aktie. MSEK, motsvarande 4,80 (0,80) SEK per aktie.
= Substansvardet 6kade 14,0% till 55,10 SEK = Substansvardet 6kade 9,7%, inklusive reinves-
per aktie. terad utdelning.
= Aktiekursen (B) steg 6,5% till 59,65 SEK = Aktiekursen (B) steg 6,8%, inklusive reinveste-

per aktie. rad utdelning.

= Carnegie Small Cap Return Index dkade 8,1%. Carnegie Small Cap Return Index 6kade 12,2%.

STORA BIDRAGSGIVARE TILL SUBSTANSVARDET Hﬁndelser efter rapportperiodens utgéng

+ Positiva: New Wave, ITAB, Arjo. = Substansvardet den 8 mars var 55 SEK per aktie
- Negativa: Ependion, Nolato, engcon. och aktiekursen var 58,45 SEK.

STORRE FORANDRINGAR | AKTIEPORTFOLJEN
+ Okat: Nolato, MilDef, Arjo.

- Minskat: New Wave, Lime Technologies, Rusta.

TOTALAVKASTNING" 10 ARIPROCENT PER 2024-02-29
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1) Totalavkastningen beréknas pd jdmférbart sitt som hos reinvesterade index och fonder, dvs. inklusive reinvesterad utdelning.
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VD HAR ORDET

Starkt kvartal viktigt fOr
vardeskapandet over tid.

TOMAS RISBECKER, VERKSTALLANDE DIREKTOR

Under det andra kvartalet (december till februari)
steg Svolders substansvarde med 14 procent. De
svenska sméabolagen (CSRX) 6kade med 8 procent
vilketinnebar att Svolders substansvardetillvaxt
overtraffade index. Vi ar sjalvklart ndjda med detta,
men stirrar oss inte blinda 6ver enskilda kvartal utan
fokus &r pa vardeskapande 6ver tid.

Vad har vi gjort och vad har
paverkat substansvéardet

Under det senaste kvartalet har Svolder kat agan-
detiNolato, MilDef och Arjo. Trots en svag rapport
frédn Nolato, ser vi en forbattrad och stabilare vinst-
tillvaxt framdver i takt med att Medical Solutions
vaxer som andel av bolaget. MilDefs forsaljnings-
och vinsttillvaxt har varitimponerande, och vi for-
vantar oss att denna positiva trend fortsatter. Arjos
starkaresultatidet fjarde kvartalet indikerar en
positiv start pd 2024, och viférvantar oss fortsatt
vinsttillvaxt framdver.

Vihar minskat innehaveti New Wave efter en
betydande kursuppgang och som konsekvens
av bolagets storlek i portfdljen. Darutover har
positionernailLime och Rusta helt avyttrats med
godaresultat. Dessa atgarder ar en del av var
medvetna strategi att koncentrera och fokusera
aktieportféljen.

Under det senaste kvartalet har de positiva bi-
dragen till substansvardet framst kommit fran New
Wave, ITAB och Arjo. New Wave har hojt sitt mar-
ginalmal, efter att ha 6vertraffat det tidigare malet
under ett antal &r. ITAB visade liknande trender som
tidigare kvartal, med minskande omsattning men
med en stark bruttomarginal och kostnadseffekti-
vitet, vilket resulterade i en vinst som var battre an
vantat. Arjo levererade ocksé ett bra kvartal med
Okad forsaljning och starkt kassaflode.

A andra sidan paverkade Ependion, Nolato
och engcon substansvardet negativt. Ependion
hade ett svagare kvartal an forvantat, med nagot
minskad vinst samt sjunkande orderingang. engcon
levererade en svag rapport med en forhallandevis
forsiktig syn pa den narmaste framtiden. Samtidigt
som implementeringen av ett nytt affarssystem
fortsatt att belasta marginalen. Ytterligare ett
bolag som paverkade substansvardet negativt var
GARO. Vinstvarningen fran bolaget var eniraden
av vinstbesvikelser och marknadens fortroende
fick sig@nnu en torn. Nu ar det upp till styrelsen och
ledningen att dterskapa fortroendet.



VD HAR ORDET

Kapitalstruktur och virdeskapande

Utdelningssasongen narmar sig och vi ser fram
emot goda utdelningar med tanke pa hur bolagens
vinster utvecklades under 2023. Utdelning utgor en
del av ett bolags kapitalallokering. Som investerare
ardet av avgorande betydelse hur varainnehav an-
vander sina resurser for att skapa varde och héallbar
tillvaxt. Vi har stark tilltro pa foretag som effektivt
allokerar kapital i linje med sin strategi och 1angsik-
tiga mal, eftersom dessa foretag bést positionerar
sig for framgéng 6ver tid. Genom att investera i bo-
lag som uppvisar en klok och ansvarsfull kapitalallo-
kering, 6kar vi mojligheterna till uthallig vardedkning
for er som aktieagare.

For att ett bolag ska kunna dela ut pengar till
sina aktiedgare kravs det att balansrékningen till-
Iter det, speciellt nu nar vilamnat Iagrantemiljon
bakom oss. Att I&na for att expandera och dra nytta
av nya affarsmaojligheter kan vara fordelaktigt om
det gors ansvarsfullt. Investerarnas vilja att tillhan-
dahalla kapital till féretag som inte tydligt kan visa
en vag till Idngsiktig Idnsamhet och stabilitet ar nu
historia.

Foross a@rdet avgorande att féretagen viinves-
terarihar en sund finansiell grund och kan generera
stabila kassafldden. Att anvanda kassaflodet for
att finansiera expansion, utveckla nya produkter
och tjanster, samt till férvarv som kan komplettera
den befintliga verksamheten ar av hogsta prioritet.
Detta starker féretagens position pa marknaden
och 6kar deras konkurrenskraft bdde pa kort och
Idng sikt.

Vileverien tid av stora forandringar, och detta
aterspeglas tydligtide politiska initiativ som nu
genomfdrs i mangaledande ekonomier runt omi
vérlden. Dessa forandringar paverkar affarsmiljon
for foretag och finansiella institutioner och signa-
lerar en forskjutning mot att prioritera nationella
strategiska behov dver globalt samarbete. For fo-
retagen innebar detta att de méste omvéardera sina
strategier och anpassa sig till den nya verkligheten.
Det @ravgorande att portfoljbolagen ar proaktiva
ochinnovativa for att sakerstalla sin konkurrens-
kraftidenna féranderliga miljo.

Viser det som en kvalitetsstampel att foretag
delar ut pengar over tid. For oss ar utdelningstillvaxt
viktigare @an en hog direktavkastning. Om ett féretag
fortsatter att generera 6verskott av kapital dver tid,
kan dven det vara vart att 6vervaga aktieaterkop,
givet att varderingen ar ratt, som ett satt att skapa
mervarde for aktiedgarna.

Fokus framover

Framét fortsatter vart arbete med att bygga en
portfdlj av svenska smabolag med stor potential och
darigenom skapa varde for er och oss som aktiea-
gare. Viarmedvetna om att varje foretag har unika
forutsattningar, och vi ar fast beslutna att stodja
och uppmuntra dem att utvardera och anpassa sin
strategi efter sina egna behov och mal. En val ge-
nomtankt strategi som balanserar mellan investe-
ringar for tillvaxt och finansiell stabilitet &r nyckeln
tillinnehavens framgang, och vi &r stolta 6ver att
vara endelav denresan.

Avslutningsvis ett citat tillskrivet Arkimedes,
hans framsteg i fysiken och grunden till principen
hos en havstang: “Ge mig en fast punkt och jag ska
rubbajorden.” Vifortsatter att strava efter att vara
en fast punkt for vara investeringar och att generera
positiv avkastning for Svolders aktiedgare.

Stockholm, mars 2024
Tomas Risbecker



Aktieportfoljen

2024-02-29

Aktie

New Wave Group
Ependion

Troax Group
Elanders

Arjo

XANO Industri

FM Mattsson Group
engcon

MilDef Group
Nolato

ITAB Shop Concept
GARO

Viva Wine Group
Profoto Holding
Wastbygg Gruppen
Arla Plast

Boule Diagnostics

Aktieportfoljen

Antal

8 495 000
4 460 702
1990 000
3602 567
7 580 000
4 348 082
6 211771
3891198
3878434
6 858 794
13195 880
6180 000
4188 370
2100 000
3381754
3040 267
4289159

Nettofordran (+)/nettoskuld (=)

Totalt/substansvarde

Samtliga vardepappersinnehav ingdr i vardehierarkins niva 1.

1) Vid berdkning av marknadsvérdet (verkligt vdrde) har senaste betalkurs for virdepapperen pa Nasdaq Stockholm per balansdagen anvénts.
2) Utifrén i portfoljbolaget utestdende aktier.

3) Av aktierna i Wastbygg Gruppen utgérs 110 000 av aktieslag A

Aktiekurs
(SEK)

126,56
99,70
220,00
105,00
49,00
78,90
54,40
78,65
77,00
43,04
19,20
31,10
36,20
69,80
37,00
39,90
9,51

Marknads-
varde
(MSEK)

1075
445
438
378

371
343
338
306
299
295
253
192
152
147
125
121
a1

5319
320

5640

Andel av
substans-
vardet %

19,1
7.9
7.8
6,7
6,6
6,1
6,0
5,4
5,3
5,2
4,5
3,4
2,7
2,6
2,2
2,2
0,7

94,3
5,7
100,0

Andel av
bolagets
kapital %2

AKTIEPORTFOLJEN

Andel av
bolagets
roster %?

6,4 1,7
15,3 15,4
3,3 3,3
10,2 7,0
2,8 1,7
7,3 2,3
14,7 6,4
2,6 0,8
9,7 9,7
2,6 1,3
6,1 6,1
12,4 12,4
4,7 4,7
53 5,3
10,5 1,5
14,5 14,5
1,1 1,1

55,10 SEK per Svolderaktie

| tabellen kan exempelvis utldsas foljande information. Svolders storsta innehav ar New Wave Group med ett marknadsvarde om 1 075 MSEK, motsvarande 19,1 procent av

substansvérdet. En procents foréndring av New Waves aktiekurs paverkar Svolders substansvéarde med 11 MSEK, motsvarande 0,10 SEK per Svolderaktie.
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AKTUELL RAPPORTPERIOD:
1DECEMBER 2023-29 FEBRUARI 2024

Marknadskommentar

Under det gdngna kvartalet utvecklades den svens-
ka aktiemarknaden positivt, med en 6kning pa 8
procent fér svenska smébolag (CSRX). Denna bérs-
uppgang intraffade dock mot slutet av kalenderaret
2023, och hittills under 2024 har utvecklingen varit
svagt negativ. De sektorer bland smé&bolag som
utvecklades starkast under kvartalet inkluderar
verkstad, tjanstebolag och konsumentsegmentet.
Daremot gick fastigheter, energi, telekom och réva-
rusektorn sédmre @n index.

Efter eninledande nedgéng under 2023 vinde
de globala bérsindexen uppat i slutet av oktober.
Detta skedde efter att makroekonomiska data
visade pa en tendens till avtagande inflation och att
rantehojningscykeln troligtvis natt sin topp. Denna
férhoppning gav betydande stéd at bolag vars ak-
tier hade pdverkats av den férandrade rantemiljon.
Som vanligt tenderar aktiemarknaden att svartméla
risker och dverdriva potentialen snarare an att se
nyanser daremellan, vilket leder till stora reaktioner
nar marknaden skiftar riktning.

Nar det kommer till sm&bolagen &r det tydligt att
de med skdra balansrakningar och/eller exponering
mot konsumenter kdmpar i motvind. De defensiva
nyemissionerna i Viaplay, Bonava och Nobia vittnar
om att den svenska konsumtionsférmégan fort-
farande &r forsvagad. A andra sidan utvecklades
andra bolag med stark konjunkturell motstdndskraft
inom konsumentsektorn, sdésom New Wave, Revo-
lutionRace, Clas Ohlson och Synsam, starkt under
kvartalet.

Med rapportutfallet for det fjarde kvartalet
bakom oss tycks ekonomin réra sig mot en mjuk-
landning, vilket @r ett mer positivt scenario an vad
marknaden férvantade sig fér bara sex ménader se-
dan. Efterfragebilden verkar évergripande sett rela-
tivt stabil, men vissa delar av exempelvis bygg- och
konsumentsektorerna dr svaga, medan efterfragan
inom férsvar, medicinteknik och energisegmentet
r stark. Vinstprognoserna fér svenska smébolag
justerades ned med 5% under det senaste kvartalet,
vilketinkluderar en negativ valutaeffekt till foljd av

att den svenska kronan har stéarkts gentemot bade
euron och dollarn.

Baserat pa ytterligare datapunkter som
framkommit under det senaste kvartalet finns det
anledning att tro att rantecykeln faktiskt har natt sin
topp. Dock kvarstar osdkerheten kring hur snabbt
rantorna kan komma att sdnkas. Férvantningarna pa
tidpunkten for rdntesdnkningar har flyttats framat
nagot. Eftersom manga smabolag starinfor Ian- och
obligationsforfall under 2024 kommer finansiering
och kapitalstruktur sannolikt fortsatta att vara hogt
prioriterade amnen.
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Aktiekursutveckling

Svolders B-aktie betalades pa balansdagen senast
till 59,65 SEK. Under den aktuella rapportperioden
steg aktien darmed 6,5 procent. B-aktien vardera-
des pa balansdagen med en premie om 8,3 procent
iforhallande till substansvardet. B-aktien omsattes
under periodens samtliga handelsdagar med ett
genomsnitt om cirka 142 000 aktier per bérsdag pa
Nasdaq Stockholm.

Svolders A-aktie handlas endast genom fem
auktioner (sé kallad "Auction Only Market Seg-
ments”) under handelsdagen. Den forsta vid Opp-
ning foljt avintradagauktioner vid 11.00, 13.00 och
15.00 samt sedan stangningsauktionen. Senaste
betalkurs for A-aktien var 85,50 SEK, vilket innebar
att A-aktien varderades tillen premie om 55,2 pro-
centiférhallande till substansvardet.

uouyuj cejiey
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Enligt Svolders bolagsordning kan A-aktiedagare
som onskar omvandla A- till B-aktier gora detta
genom anmalan till Svolders styrelse.

Rullande

3 man 6 man 12 man

231201- 230901- 230301-

Svolder 240229 240229 240229

Aktiekurs (B) 6,5 6,8 -91

Substansvérde 14,0 9,7 -1,7
Aktiemarknadsindex

Carnegie Small Cap Return Index 8,1 12,2 3,2

SIX Return Index 10,4 14,0 11,5

1) Totalavkastningen berdknas pa jamférbart s&tt som hos reinvesterade index
och fonder, dvs att utbetald utdelning dterinvesteras vid utdelningstillfallet i
underliggande tillgangsslag.

Substansvirdets fordndring

Pa balansdagen uppgick Svolders substansvarde
till 55,10 SEK per aktie, motsvarande 5 640 MSEK.
Vardeokningen under den aktuella rapportperioden
vardarmed 14,0 procent. Detta ar 5,9 procenten-
heter battre an jamforelseindex CSRX, som under
motsvarande period steg 8,1 procent. Detta kan
jamforas med den svenska aktiemarknaden som
helhet (SIXRX) som 6kade 10,4 procent.

Den positiva avvikelsen kan framst forklaras av
att nagra av portféljbolagens aktier haft en starkare
utveckling under perioden. Vidare gick de mindre
bolagen fortsatt samre @n de storre i CSRX.

Svolders aktieportfdlj aringen indexportfolj
utan placeringsbeslut baseras pé de enskilda
aktiernas vardering. Portféljens utfalli forhallande
till jamforelseindex kan darfor komma att avvika
kraftigt mellan olika redovisningsperioder.

675

225

=225 —1

-450
mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb
2023 2024

Exklusive utbetald utdelning om 102,4 MSEK (1,00 SEK/aktie) i november 2023.
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SEK/

MSEK aktie
Substansvérde 30 november 2023 4947 48,30
Aktieportfoljen
Ingéende virde 4810 47,00
Kdp av aktier 246
Forséljningar av aktier -435
Vardeférandring aktieportfolj 698 510 5,00
Utgéende virde 5319 51,90
Nettoskuld (-)/Nettofordran (+)
Ingdende virde 137 1,30
Férvaltningskostnader =7
Finansnetto 2
Férsaljning av aktier, netto 188 183 1,80
Utgdende virde 320 3,10
Substansvarde 29 februari 2024 5640 55,10

Varumarkeskoncernen New Wave Group rappor-
terade for helaret 2023 &terigen en Iénsamhet Gver
rérelsemarginalmalet om 15 procent. | samband
med bolagets bokslutskommuniké aviserades att
styrelsen hade pébdrjat en 6versyn av de finansiella
malen. P& bolagets kapitalmarknadsdag i mitten

av februari h6jdes marginalmalet till 20 procent,
samtidigt som soliditetsmalet justerades till att inte
understiga 40 procent, fran tidigare 30 procent.
Tolkningen av béde rapporten for det fjarde kvar-
talet och budskapen pa kapitalmarknadsdagen var
positiv och aktien steg markant. Aktiemarknadens
oro for att den héjda marginalen sedan 2020 inte
skulle vara uthallig torde ha minskat betydligtioch
med bolagets historik och héjda mal. Kombinatio-
nen av hégre Idnsamhet, starkare balansrakning
samt god tillvaxtpotential skapar forutsattningar for
en fortsatt attraktiv aktiekursutveckling. Den starka
kursutvecklingen innebar att innehavet blev den ak-
tuellarapportperiodens klart stérsta bidragsgivare
till substansvardet. Kursuppgangen utnyttjades till
att minska innehavet ndgot, men det &r fortfarande
klart storstiaktieportfoljen.

InnehavetiITAB utgjorde en positiv bidragsgi-
vare till substansvardet under den aktuella rap-
portperioden. Som tidigare kommunicerats har ITAB
férandrats relativt markant under de senaste aren.
Bolaget dridag i battre skick &n pa mycket Idnge
med en balansrakning som i princip ar skuldfri.

ITAB:s rapport for arets fjarde kvartal var bra
med kraftigt férbattrad vinst och kassaflode, trots
en fortsatt minskande omsattning. En stabilisering
avomsattningen kunde noteras under hésten och
bolaget véntar sig en 6kad investeringsvilja fran
kunderna under 2024. Som en konsekvens av bola-
gets numera starka finansiella position féreslas att
utdelningen hojs med 50 procent samtidigt som det
aktieaterkdpsprogram som inleddes i september
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2023 fortloper enligt plan. ITAB befinner sig fortsatt
i en aterhamtningsfas och ytterligare besparings-
mojligheter bor kunna materialiseras framover.
Innehavet i Arjo utvecklades starkt under den
aktuellarapportperioden. Svolder har varit dgare
i Arjo sedan december 2022 och ansé&g initialt att
aktiemarknaden bedémde Arjo alltfor kortsiktigt
och ddrmed underskattade bolagets Iangsiktiga
potential. Efter en stark och pandemigynnad period
under 2020/2021 drabbades Arjo, liksom flera andra
bolag inom medicintekniksektorn, hart av kost-
nadsinflation och materialbrist under 2022. Bolaget
har sedan dess befunnit sig i en aterhamtningsfas
vilket succesivt har bevisats i rapporterna for érets
andra, tredje och fjarde kvartal 2023. Arjo avslutade
aret starkt med en god organisk tillvaxt, ett kraftigt
forbattrat resultat samt ett fortsatt stigande kas-
safléde. En hojd utdelning ar foreslagen och bolaget
ser god potential att fortsatt starka sin marknads-
position under 2024. Som tidigare namnts uppskat-
tar Svolder Arjos stabila verksamhet och innehavet
utokades ytterligare under slutet av 2023.

(Utifrdn substanvirdet per 2023-11-30; 4 947 MSEK eller 48,30 SEK/aktie)

Aktie MSEK  SEK/aktie
New Wave Group 378 3,70
ITAB Shop Concept 127 1,20
Arjo 85 0,80
Elanders 49 0,50
Troax Group 39 0,40
XANO Industri 31 0,30
MilDef Group 31 0,30
Summa sju positiva 741 7,20
Ependion -60 -0,60
Nolato -42 -0,40
engcon -29 -0,30
Summa tre negativa =132 -1,30
Ovriga aktier 88 0,90
Aktier totalt 698 6,80
Ovrigt -5 -0,10
Véardeférandring 692 6,80

Innehavet i Ependion utvecklades svagt under den
aktuellarapportperioden. Rapporten for arets fjarde
kvartal var ndgot sémre an vantat dar bade omsatt-
ning och rérelseresultat 1ag i linje med motsvarande
period foregdende ar. Den svaghet i efterfragan
som noterades under arets tredje kvartal kvarstod
och orderingdngen minskade fér koncernens bada
segment. 2023 blev trots det dnnu ett rekordar fér
koncernen dar saval resultat som kassaflode for-
battrades kraftigt. Bolagets finansiella position har
nu starkts avsevart och en fordubblad utdelning ar
foreslagen. Kortsiktigt vantas den blandade bilden

vad géller efterfrdgan besta. | ett 1angre perspektiv
vantas tillvaxten alltjamt forbli stark pé de markna-
der och segment som koncernen verkar i, drivet av
en hoginvesteringsvilja i samhallsviktig infrastruk-
tur som tag, jarnvdag samt energiproduktion och
eldistribution.

Tiltrotatortillverkaren engcon rapporterade
ett fjarde kvartal som var samre an vantat. Bola-
get pdverkades negativt av svag efterfrdgan och
produktionsstérningari samband med inférandet av
ett nytt affarssystem. Dock fanns det tecken pa att
orderingangen stabiliserades pé vissa marknader.
Kassaflddet var starkt och balansrakningen mycket
solid. Aktiemarknaden tog fasta pa bolagets kort-
siktiga utmaningar och aktiekursen sjonk. Innehavet
blev darmed en stor negativ bidragsgivare till sub-
stansvardet under den aktuella rapportperioden.

Likviditet/Belaning

Aktieportféljen var obelédnad pé balansdagen.
Nettofordran, som omfattar likvida medel samt ak-
tiehandelns olikviderade affarer med mera, uppgick
pa balansdagen till 320 MSEK, motsvarande 5,7
procent av substansvardet. Detta kan jamforas med
en nettofordran om 137 MSEK vid ingédngen av den
aktuellarapportperioden.

Svolder har ett avtal om en kreditfacilitet i nord-
isk affarsbank om maximalt 500 MSEK med séker-
hetipantsatta aktier. P& balansdagen 2024-02-29
var krediten outnyttjad.

Aktieportféljen

Under den aktuella rapportperioden har aktier for
totalt 246 MSEK forvarvats. Aktier for totalt 435
MSEK har salts under samma period. Nettoférsalj-
ningar utgjorde foljaktligen 188 MSEK.

Under trem&nadersperioden avyttrades hela
innehaveniLime Technologies, Nivika Fastigheter
och Rusta. Pa balansdagen bestod aktieportféljen
darmed av 17 innehav.

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
Nolato 3058 094 140 45,90
MilDef Group 959 761 67 70,00

Polymerkoncernen Nolato utgjorde den aktuella
rapportperiodens storsta kop. Férvarven gjor-

des framfor allt efter bolagets rapport for det
fjarde kvartalet. Rapporten mottogs negativt av
aktiemarknaden med en kursnedgang som féljd.
Svolders beddmning var att kursreaktionen var for
kraftig. Kursnedgangen fortsatte darefter, vilket
innebar attinnehavet aven blev en negativ bidrags-
givare till substansvardet under den aktuella rap-
portperioden. Den langsiktiga varderingen anséags



som attraktiv, aven om verksamheten i nartid moter
en del utmaningar.

Ett av de storre forvarven under den aktuella
rapportperioden gjordes i MilDef Group som ar
en leverantor av taktisk IT for kravande miljoer till
bland annat kunderinom den globala sékerhets-
och forsvarsmarknaden samt annan samhallsviktig
verksamhet. Bedoémningen ar att MilDef erbjuder
enintressant exponering mot en 6kad digitalisering
bland sina kunder. Bolaget hade en stark tillvaxt
av orderingangen, omséattningen och resultatet
under 2023. Mycket tyder pa att denna utveckling
kommer att bestd i takt med att férsvarsanslagen
hojs markantide flesta lander. MilDefs verksamhet
bor utvarderas pé ldngre tidsperioder &n enstaka
kvartal. Aktiemarknaden har ibland haft for kort-
siktigt fokus, vilket skapat en relativt stor rérlighet
i aktiekursen, ndgot som Svolder utnyttjade till att
Okainnehavet under den aktuella rapportperioden.

Aktie Antal MSEK  SEK/aktie
New Wave Group 1305 000 146 112,00
Lime Technologies 313 306 102 324,30
Rusta 900 000 65 72,30
Troax Group 210 000 50 237,10

DELARSRAPPORT 2

Moderbolaget

Resultatet for koncernen och moderbolaget 6ver-
ensstammer till fullo. Moderbolagets balansrakning
ar densamma som fér koncernen med undantag for
moderbolagets aktier i dotterbolag om 0,1 MSEK
och en Kkortfristig skuld om 0,1 MSEK.

Risker och osikerhetsfaktorer

Koncernen och moderbolagets identifierade risker
och osékerhetsfaktorer framgar av arsredovisning-
en fér 2022/2023 pé sidan 66 ochinot 17 pa sidan
80. Av de dar namnda riskerna beddéms marknads-
risken (aktieportfoljens prisrisk) som den mest
betydande. Inga vasentliga férandringar bedéms ha
tillkommit darefter.

Héndelser efter rapportperiodens utgang

Substansvardet den 8 mars var 55 SEK per aktie och
aktiekursenvar 58,45 SEK.

Nésta delarsrapport

Rapport fér perioden 1september 2023-31 maj
2024 (9 ménader) samt den aktuella rapport-
perioden 1 mars—-31maj 2024 kommer att publiceras
den 14 juni 2024.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag somingér i koncernen star infor.

STOCKHOLM DEN 12 MARS 2024

FREDRIK CARLSSON JOHAN LUNDBERG

ORDFORANDE LEDAMOT
CLAS-GORAN LYRHEM MAGNUS MALM
LEDAMOT LEDAMOT

TOMAS RISBECKER

ANNA-MARIA LUNDSTROM TORNBLOM
LEDAMOT

ELISABETH ABOM
LEDAMOT

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Ytterligare information kan erhéllas fran:
= Tomas Risbecker, VD, 08-440 37 74
= Pontus Ejderhamn, ekonomichef, 08-440 37 72

Denna delarsrapport har ej varit féremél for granskning av bolagets revisorer.



RAKENSKAPER

Rapport Over totalresultat koncernen

3 mén

231201-
(MSEK) 240229
Forvaltningsverksamhet
Utdelningsintakter =
Férvaltningskostnader =7,4
Resultat fran vardepapper 697,9
Ovriga rorelseintakter
Rorelseresultat 690,5
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 2,0
Finansiella kostnader 0,0
Resultat efter finansiella poster 692,5
Skatt =
Periodens resultat 692,5
Ovrigt totalresultat -
Periodens totalresultat 692,5
Resultat per aktie, SEK 6,80

3 mén
221201~
230228

-10,6
13,5
0,3
3,3
1,5

0,0
4,8

4,8

4,8

0,00

Kassaflodesanalyser koncernen

3 man

231201-
(MSEK) 240229
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet -10,8
Forandringar av rorelsekapitalet
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder =D
Kassafléde fran den lopande verksamheten S(1253
Investeringsverksamheten
Kop av vardepapper -247,2
Forséljning av vardepapper 405,8
Investeringar i maskiner och inventarier 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 158,5
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0,0
Okning (+)/minskning (-) av likvida medel 146,2
Likvida medel vid periodens bdrjan 149,7
Likvida medel vid periodens slut 295,9

Nyckeltal per aktie koncernen

3 man

231201-

(MSEK) 240229
Férandring substansvarde, SEK 6,80
Under perioden ldmnad utdelning, SEK =
Resultat per aktie, SEK 6,80
Antal aktier i miljoner 102,4

3 man
221201~
230228

-4,0

-1,0
=5,0

-310,6
145,8
0,0
-164,8

0,0

-169,8
328,9
159,1

3 man
221201~
230228

0,00
0,00
102,4

6 méan
230901~
240229

23,4
-14,0
481,3

490,7

3,6
0,0
494,3

494,3

494,3

4,80

6 man
230901~
240229

17

-0,5
1,2

-499,1
706,0
0,0
206,8

-102,4
-102,4

105,6
190,2
295,9

6 man
230901~
240229

3,80
1,00
4,80
102,4

6 man
220901-
230228

-21,6
97,2
0,3

75,9

3,0
0,0
79,0

79,0

79,0

0,80

6 man
220901-
230228

-19,0

0,8
-18,3

-642,1
177,5
0,0
-464,6

-92,2
-92,2

-575,0
734,1
159,1

6 man
220901-
230228

-0,10
0,90
0,80

102,4

Rullande

12 mén
230301-
240229

133,9
-33,8
-215,3
0,0

-115,3

5,2
0,0
-110,1

-110,1

-110,1

-1,10

Rullande

12 mén
230301-
240229

97,9

-0,8
971

-827,9
970,1
-0,1
1421

-102,4
-102,4

136,8
159,1
295,9

Rullande

12 mén
230301-
240229

-2,10

1,00
-1,10
102,4

Definitioner enligt drsredovisning 2022/2023. Belopp per aktie & genomgdende i deldrsrapporten, férutom fér aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal re.
Bolaget har inte n&gra pdgdende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspédning av antal aktier. Antal utestdende aktier uppgér till 102 400 000.

12 mén
220901-
230831

110,4
-41,4
-599,5
0,3

-530,1

4,6
0,0
=-525,5

-525,5

-525,5

-5,10

12 mén
220901-
230831

771

0,5
77,6

-970,9
4417
-0,1
-529,3

-92,2
-92,2

-543,9
734,1
190,2

12 mén
220901-
230831

-6,00

0,90
-5,10
102,4



Balansrikningar koncernen

TILLGANGAR

(MSEK) 240229
Anliaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 0,2
Finansiella anldggningstillgangar
Véardepappersinnehav 5319,2

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 31,0
Kassa och bank 295,9
Summa tillgdngar 5646,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

(MSEK) 240229
Eget kapital 5639,6
Skulder

Kortfristiga skulder 6,6
Summa skulder och eget kapital 5646,2

Forindringar i eget kapital

3 man

231201-

(MSEK) 240229
Ingdende balans 49471
Léamnad utdelning =
Periodens totalresultat 692,5
Utgdende balans 5639,6

Nyckeltal per aktie koncernen

(MSEK) 240229
Substansvarde per aktie, SEK 55,10
Aktiekurs (B), SEK 59,65
Substansvéarde, premium (+)/rabatt (=), % 8
Likviditet (+)/Beldning (), % 6
Soliditet, % 100
Antal aktier i miljoner 102,4

231130

0,2

4809,7

4,4
149,7

4963,9

231130
4947,

16,8

4963,9

3mén
221201~
230228

5847,3
48
58521

231130
48,30
56,00

16

3

100
102,4

230831

0,2

5073,8

5,0
190,2

5269,2

230831
52477

21,6

'

5269,2

6 man
230901~
240229

5247,7
-102,4
4943
5639,6

230831
51,20
56,90

i

4

100
102,4

230228

0,2

5705,8

1,3
159,1

5866,3

230228
58521

14,3

5866,3

6 man
220901-
230228

5865,3
-92,2
79,0
58521

230228
57,10
66,88
17

8

100
102,4

RAKENSKAPER

221130

0,1

55287

2,2
328,9

5859,9

221130
58473

12,7

'

5859,9

12 mén
220901-
230831

5865,3
-92,2
-525,5
52477

221130
57,10
62,34
9

6

100
102,4

Definitioner enligt drsredovisning 2022/2023. Belopp per aktie &r genomgédende i delérsrapporten, forutom fér aktiekurser och utdelning, avrundade till hela tiotal 6re.
Bolaget har inte ndgra pdg&ende program med finansiella instrument som medfér ndgon utspadning av antal aktier. Antal utestende aktier uppgér till 102 400 000.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport dr upprattad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering. Koncernredovisningen

har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana som de

antagits av EU och i enlighet med ARL. Moderbolagets redovisning foljer ARL samt RFR 2. | dvrigt har

samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste arsredovisningen anvénts.

220831

0,1

5146,0

0,4

7341

5880,7

220831
5865,3

15,4

i

5880,7

220831
57,30
53,97
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