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Forsiljningen var stark och omsiéttningen 6kade pa samtliga marknader men vi noterar en pressad
marginal. Dock bedémer vi att den bér kunna stiga under 2023.

Omsittning +23% under Q2

Den geografiskt och produktmassigt breda industrigruppen VBG Groups omsittning 6kade 23% under Q2 varav
10% organiskt exklusive valutaeffekter. Det kan jamforas med 28% respektive 17% under Q1. Storst 6kning skedde
i Nord- och Sydamerika som tillsammans str for nistan hilften av férsiljningen. Alla virldsdelar Skade. Aven
orderingangen 6kade men liksom faktureringen i en l1angsammare takt 4n Q1. Orderingangen steg 14% under
forsta halvéret. Vinsten per aktie 6kade 8% och uppgéar nu till 14,20 kr de senaste 12 manaderna. Bide omséttning
och resultat (12m) ar de hogsta i bolagets historia. Daremot ligger vinstmarginalen en bit fran tidigare toppar och

lagre 4n bolagets mal.

Fem saker som talar for 6kade marginaler

Rorelsemarginalen sjonk for fjarde kvartaletirad. Huvudférklaringen ar att materialpriser som exempelvis stal
och kostnader for transporter och energi har 6kat mer an forvantat och att VBG Groups egna prishojningar far
effekt med viss efterslapning. Leveransstorningar har dven kravt mer resurser for att i storsta mojliga man halla
leveransloften mot kund. EBITA-marginalen var 12,9% under Q2 (14,9% Q2-21).

Analysguiden bedémer att marginaltrenden kommer vinda uppati slutet av 2022 och definitivt 2023. Det som

talar for detta ar bland annat:

® Genomforda prishdjningar fér effekt med viss efterslédpning.

® De extremt stora prisdkningarna pé insatsmaterial har planat ut eller vant ner

® Strukturatgirder har genomforts i storsta divisionen

® Starka marknadsandelar i respektive nisch med historiskt bra ”track-record” avseende marginaler

® Styrelsen hojde i februari 2022 marginalmalet

Bra vinstutveckling forvintas 2022 & 2023
Vinsten bor kunna 6ka organiskt 2022 och 2023. Dessutom har bolaget en stark balansrikning och en uttalad
ambition som mojliggér att vasentligt 6ka forviarvstakten jamfort med de senaste dren. Analysguiden inkluderar

inga nya férvirv i prognosen f6r 2022 men ett bidrag med drygt 3 kr i vinst/aktie 2023.

Aktien virderas med en stor rabatt mot bolag med liknande langsiktig tillvaxt och l16nsamhet. EV/EBIT pa 7,5 ar
aven 1agt i férhallande till hur VBG Group brukar virderas. EV/EBIT pé 10 motsvarar en riktkurs pa 175 kr
(oforandrad jamfort med maj). Borjar bolaget ndrma sig referensernas viardering blir nivan klart hogre.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-vbg-group-hogre-resultat-trots-temporar-

marginalpress
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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