Enter Sverige A

Manadsrapport oktober 2024

Manadskommentar

Hogre amerikanska réntor pressade
marknaden

Amerikanska rantor har fortsatt att stiga i
sparen av starkare signaler fran
arbetsmarknaden och osékerhet kring
efterféljande policyférandringar efter
presidentvalet. 10-ariga statsobligationer
steg med 50 punkter i USA, med 33 punkter i
Tyskland och med 16 punkter i Sverige. ECB
beslutade under september som vantat att
sdnka styrrantan med 25 punkter. | Sverige
prisas nastan 50 punkters séankning in fran
Riksbanken pa nasta moéte i borjan av
november. Aktiemarknaden paverkades
negativt av de stigande amerikanska
ldngréntorna med S&P500 -0,9 %, EURO
STOXX 50 -3,3 % och SIXPRX —4,0 %. Framfor
allt rantekénsliga sektorer och mindre bolag
paverkades negativt. Utover
makroekonomiska data hade utfallen av
bolagens kvartalsrapporter stor inverkan pa
kurserna.

Nedat for Enter Sverige A och C

Enter Sverige A sjonk med 4,8 % och Enter
Sverige C med 4,7 % under manaden,
samtidigt som fondens jamforelseindex
SIXPRX sjénk med 4,0 %. Embracer,
Bonesupport och Mycronic bidrog mest till
relativavkastningen mot jamforelseindexet
under manaden medan AFRY, AAK och

pris/produktmix for Scania. Vi ser framfor oss
en fortsatt marginalférbattring inom hela
gruppen men framfor allt for MAN och
Navistar. Traton gav det fjarde storsta
relativbidraget till portféljen under manaden.

Fortnox solida

Aven Fortnox, som vi adderade i september,
kom med en solid rapport. Organisk tillvaxt
landade pa 24 %, rorelseresultatet var 3 %
over forvantan och fritt kassafléde dubblades
i arstakt. Vi tror fortsatt att framtida
vinsttillvaxt om 25 % framst kommer att
komma fran adderade anvéandare och fler
moduler hos kunderna. Fortnox gav det
femte storsta relativbidraget till portfoljen
under manaden.

Tuff period for AFRY

Vart innehav AFRY levererade en Q3-rapport
som inte rosade marknaderna. Majoriteten
av divisionerna levererade samre &n véntat
medan energidivision var battre. Samtidigt
var dock den rorelsemarginalen upp trots att
organisk forséljningstillvaxt var oférandrad.
Estimatrevideringarna i bolaget blev
begrénsade och vi tror att bolaget kommer
att gynnas starkt av forvantad battre
ekonomiskt tillvaxt 2025-2026. Dessutom
pagér en omdaning av
infrastrukturdivisionen som kommer att bidra
positivt till bolaget. Med tanke pa bolagets
ledande marknadsposition, positiva nyckeltal

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Erik Paulsson och Oscar Karlsson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: SIXPRX (SIX Portfolio
Return)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,4% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-10 152 05

ISIN: SE0000813917

Bloomberg: BBGOOOHGBK99
Startdatum: 1999-11-30

Startkurs: 1000

Signatory of:

Hexagon bidrog minst. " . ot ! . / [ ] Principles for
g 9 och férdelaktiga vardering beddmer vi att .== ﬁﬁ?&ﬂn:;br!et
Omvand vinstvarning i Traton AFRY ar aktivt i IéngSIktlgt attraktiva nischer.
Under oktober kom vart nya innehav Traton ~ Uttréde ur Troax
med en omvénd vinstvarning. Bolaget . L . )
rapporterade ett starkt kassaflode samt | oktober salde vi vart innehav i Troax. Vi ser
justerat rorelseresultat som var 11 % battre ?‘tt ftramtlctia ars est|ma:;c : Folage(;c ligger fr
an férvantningarna. Bidragande orsaker var ngg'\ée S\E)agtfre, ;m he"lrllg%ant'ﬁ K
att varumarket International (Navistar) har mar nha der." de a1 tor adan et beg"garc;s a
Aterhamtat sig snabbare &n véntat samt stark Strétchad vardering gjorde att vi bedomde
den langsiktiga uppsidan som begransad.
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
Enter Sverige A 10,66% 31,30% -1036% 45,01% 134,20% =
o - -

Manadsavkastning efter avgifter

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2024 -1,29% 291% 6,07% 1,24% 3,48% -0,84% 2,98% -1,08% 1,92% -4,76% 10,66%
2023 9,35% 0,46% -0,76% 4,29% -3,70% 2,24% -1,96% -3,96% -3,46% -3,99% 9,29% 8,57% 1591%
2022 -13,92% -9,62% 0,61% 7,11% 1,55%  -13,56% 12,54% -8,40% -7,05% 5,30% 7,58% 306%  -3569%
2021 1,25% 423% 7,35% 5,55% 2,39% -0,34% 6,12% 0,01% -6,09% 5,84% 2,30% 6,23% 39,86%
2020 0,68% 675%  -16,18% 8,71% 9,23% 2,09% 5,54% 5,37% 6,50% -7,43% 10,90% 2,57% 18,96%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bnter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
Portfolio Date: 2024-10-31 Portfoljvikt %
% Investor AB Class B 9,95
Industrivaror & tjanster 459 Atlas Copco AB Class A 8,33
SallankSpsvaror 27 Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 8,01
Dagligvaror 4,9
Teknolog 75 Volvo AB Class B 5,62
Finans 226 Hexagon AB Class B 549
Kommunikation 17 Securitas AB Class B 4,95
Hilsovard 9,8 Assa Abloy AB Class B 4,93
Fastigheter 49 AAK AB 4,77
Total 100,0 Sandvik AB 4,53
AstraZeneca PLC 4,33
Storsta bidrag under manaden (%) Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag Vikt Avkast. Bidrag
Embracer Group AB 1,48 16,37 0,25 Atlas Copco AB Class A 8,64 -10,03 -0,88
Volvo AB Class B 518 3,17 0,17 Hexagon AB Class B 577 -8,81 -0,52
Bonesupport Holding AB 1,35 9,76 0,13 EQT AB 4,02 -11,08 -0,45
Mycronic AB 2,01 4,56 0,09 AAK AB 4,64 -8,41 -0,40
Fortnox AB 1,59 3,17 0,05 Afry AB Class B 279  -13,68 -0,39
Ordférklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 7,72

Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) —

medelvérdet”. Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardawvikelse (3 ar) 21,67

Active share Morningstar Rating *

Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran Active share 53,50

placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens o

férvaltning ar jamfért med indexférvaltning. Aktiv risk 2,90
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 1,10

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 -
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto

lagre foljsamhet. Mats som den arliga standardavvikelsen i den

manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as
defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



Enter Sverige C

Manadsrapport oktober 2024

Manadskommentar

Hogre amerikanska réntor pressade
marknaden

Amerikanska rantor har fortsatt att stiga i
sparen av starkare signaler fran
arbetsmarknaden och osékerhet kring
efterféljande policyférandringar efter
presidentvalet. 10-ariga statsobligationer
steg med 50 punkter i USA, med 33 punkter i
Tyskland och med 16 punkter i Sverige. ECB
beslutade under september som vantat att
sdnka styrrantan med 25 punkter. | Sverige
prisas nastan 50 punkters séankning in fran
Riksbanken pa nasta moéte i borjan av
november. Aktiemarknaden paverkades
negativt av de stigande amerikanska
ldngréntorna med S&P500 -0,9 %, EURO
STOXX 50 -3,3 % och SIXPRX —4,0 %. Framfor
allt rantekénsliga sektorer och mindre bolag
paverkades negativt. Utover
makroekonomiska data hade utfallen av
bolagens kvartalsrapporter stor inverkan pa
kurserna.

Nedat for Enter Sverige A och C

Enter Sverige A sjonk med 4,8 % och Enter
Sverige C med 4,7 % under manaden,
samtidigt som fondens jamforelseindex
SIXPRX sjénk med 4,0 %. Embracer,
Bonesupport och Mycronic bidrog mest till
relativavkastningen mot jamforelseindexet
under manaden medan AFRY, AAK och

pris/produktmix for Scania. Vi ser framfor oss
en fortsatt marginalférbattring inom hela
gruppen men framfor allt for MAN och
Navistar. Traton gav det fjarde storsta
relativbidraget till portféljen under manaden.

Fortnox solida

Aven Fortnox, som vi adderade i september,
kom med en solid rapport. Organisk tillvaxt
landade pa 24 %, rorelseresultatet var 3 %
over forvantan och fritt kassafléde dubblades
i arstakt. Vi tror fortsatt att framtida
vinsttillvaxt om 25 % framst kommer att
komma fran adderade anvéandare och fler
moduler hos kunderna. Fortnox gav det
femte storsta relativbidraget till portfoljen
under manaden.

Tuff period for AFRY

Vart innehav AFRY levererade en Q3-rapport
som inte rosade marknaderna. Majoriteten
av divisionerna levererade samre &n véntat
medan energidivision var battre. Samtidigt
var dock den rorelsemarginalen upp trots att
organisk forséljningstillvaxt var oférandrad.
Estimatrevideringarna i bolaget blev
begrénsade och vi tror att bolaget kommer
att gynnas starkt av forvantad battre
ekonomiskt tillvaxt 2025-2026. Dessutom
pagér en omdaning av
infrastrukturdivisionen som kommer att bidra
positivt till bolaget. Med tanke pa bolagets
ledande marknadsposition, positiva nyckeltal

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Erik Paulsson och Oscar Karlsson
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: SIXPRX (SIX Portfolio
Return)

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,2% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Ladgsta investeringsbelopp: 50 000 000
Teckningskonto: 5851-11 127 15

ISIN: SE0010625756

Bloomberg: BBGOOOHGX0S8
Startdatum: 2019-09-25

Startkurs: 2742,01

Signatory of:

Hexagon bidrog minst. " . ot ! . / [ ] Principles for
g 9 och férdelaktiga vardering beddmer vi att .== ﬁﬁ?&ﬂn:;br!et
Omvand vinstvarning i Traton AFRY ar aktivt i IéngSIktlgt attraktiva nischer.
Under oktober kom vart nya innehav Traton ~ Uttréde ur Troax
med en omvénd vinstvarning. Bolaget . L . )
rapporterade ett starkt kassaflode samt | oktober salde vi vart innehav i Troax. Vi ser
justerat rorelseresultat som var 11 % battre ?‘tt ftramtlctia ars est|ma:;c : Folage(;c ligger fr
an férvantningarna. Bidragande orsaker var ngg'\ée S\E)agtfre, ;m he"lrllg%ant'ﬁ K
att varumarket International (Navistar) har mar nha der." de a1 tor adan et beg"garc;s a
Aterhamtat sig snabbare &n véntat samt stark Strétchad vardering gjorde att vi bedomde
en langsiktiga uppsidan som begransad.
den | kt d b d
Utveckling efter avgifter
YTD 1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
Enter Sverige C 10,85% 31,57% -9,65% 47,62% = 54,37%
5 " 3

Manadsavkastning efter avgifter

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2024 -1,28% 2,93% 6,08% 1,26% 3,50% -0,83% 3,00% -1,07% 1,94% -4,75% 10,85%
2023 9,37% 0,48% -0,75% 431% -3,68% 2,26% -1,95% -3,94% -3,44% -3,97% 931% 8,59% 16,15%
2022 -13,88% -9,59% -0,57% -7,08% -1,50% -13,55% 12,56% -8,39% -7,04% 532% 7,60% -3,04% -35,48%
2021 1,29% 427% 7,39% 5,59% 2,44% -0,30% 6,17% 0,05% -6,05% 5,88% 2,35% 6,27% 40,57%
2020 0,72% -6,72% -16,14% 8,75% 9,27% 2,14% 5,58% 5,42% 6,54% 7,39% 10,95% 2,61% 19,56%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osakra pa om denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Bnter fonder

Sektorindelning De 10 storsta innehaven
Portfolio Date: 2024-10-31 Portfoljvikt %
% Investor AB Class B 9,95
Industrivaror & tjanster 459 Atlas Copco AB Class A 8,33
Séllankd 2,7
arankopsvaror ! Skandinaviska Enskilda Banken AB Class A 8,01
Dagligvaror 4,9
- Volvo AB Class B 5,62
Teknologi 7,5
Finans 226 Hexagon AB Class B 549
Kommunikation 17 Securitas AB Class B 4,95
Hilsovard 9,8 Assa Abloy AB Class B 4,93
Fastigheter 4,9 AAK AB 4,77
Total 100,0 Sandvik AB 4,53
AstraZeneca PLC 4,33
Storsta bidrag under manaden (%) Minsta bidrag under manaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag Vikt Avkast. Bidrag
Embracer Group AB 1,48 16,37 0,25 Atlas Copco AB Class A 8,64 -10,03 -0,88
Volvo AB Class B 518 3,17 0,17 Hexagon AB Class B 577 -8,81 -0,52
Bonesupport Holding AB 1,35 9,76 0,13 EQT AB 4,02 -11,08 -0,45
Mycronic AB 2,01 4,56 0,09 AAK AB 4,64 -8,41 -0,40
Fortnox AB 1,59 3,17 0,05 Afry AB Class B 2,79 -13,68 -0,39
Ordforklaringar Portfoljdata
Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (5 ar) 8,10
Ett matt pa hur mycket fondens varde svanger kring fondens G ttli 3rliq avkastni q 921
genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran enomsnittlig arlig avkastning (sedan start) ,
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardavvikelse (3 ar) 21,67
Active share Morningstar Rating *
Ett matt pa hur mycket fondens placeringar avviker fran Active share 53,50
placeringarnas vikt i jamforelseindex. Mattet mater hur aktiv fondens o
férvaltning ar jamfért med indexférvaltning. Aktiv risk 2,90
Fondens koldioxidavtryck CO2 (méts kvartalsvis) 1,10

Aktiv risk (Tracking error)

Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med Jamforelseindexets koldioxidavtryck CO2 -
avkastningen for fondens jamforelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto

lagre foljsamhet. Mats som den arliga standardavvikelsen i den

manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &aven bestéllas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as
defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



	Månadsrapport Sverige A
	Månadsrapport Sverige C

