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Deldrsrapport: perioden juli — september 2026

155 procents tillvaxt, kraftig 6kning av bruttomarginalen och
overtecknad féretradesemission

SAMMANFATTNING

Okad tillvaxt
Nettoomsattningen uppgick i tredje kvartalet fill 71,0 Mkr (27,8), en 6kning med cirka 155 procent. | andra kvartalet var
tillvéxten cirka 99 procent.

Gruppens storsta innehav Andy okay uppvisade kraftigt 6kad tillvaxt

Andy okay omsatte 44,1 Mkr (17,3) under kvartalet och véaxte med tresiffriga tal, cirka 155 procent med lénsamhet. |
andra kvartalet var fillvaxten cirka 80 procent. Tillvaxten har fortsatt efter kvartalets utgdng. Andy okays preliminara
nettoomséttning for oktober uppgick till 17,1 Mkr (4,9), vilket motsvarar en 6kning med cirka 249 procent.

“Andy okay &r Vetted Assets forsta férvérv inom den nya DTC-inriktningen, och bolaget véxer kraftigt. Det &r hér vér
operativa kunskap kommer till nytta. Vi kommer in i unga bolag och hjélper entreprendrerna och ledningen att ta
bolagen till hundratals miljoner i rlig omséttning och skala varuméarket globalt. Cirka 62 procent av Andy okays
omséttning kommer fran USA, dar vi har mycket marknad kvar att vinna. Under 2027 légger vi ytterligare fokus pa
Europa. Véra finansiella mél fér Andy okay ligger fast: en omséttning pa 500 fill 750 Mkr och en EBITDA-marginal pé 10
till 20 procent pa fem till sju érs sikt.”

— Ludvig Neset, VD

Den nya inriktningen och de édldre innehaven

Andy okay, som férvarvades i april, omsatte 44,1 Mkr under kvartalet. De aldre innehaven svarade for cirka 27 Mkr.
Criss Bellini ingér inte i kvartalet och konsolideras fran och med fjarde kvartalet. Gruppens organiska fillvaxt, raknat
som om Andy okay ingick i bada perioderna, var cirka 57 procent.

Forbattrad justerad EBITDA och kraftigt 6kad bruttomarginal

Bruttomarginalen steg till 66,0 procent (41,7) och till 60,3 procent (44,1) for arets forsta nio manader. Justerad EBITDA
forbattrades jamfort med tredje kvartalet férra dret och uppgick till -0,2 Mkr (-0,9). For arets férsta nio manader
uppgick den till 0,9 Mkr (-3,8). Tillvaxten under 8rets forsta nio ménader har alltsd skett med en positiv justerad
EBITDA. Det &r enligt plan, eftersom vi dterinvesterar i I6nsam tillvaxt.

Féretradesemission och forvarv

Foretradesemissionen tecknades till cirka 149 procent och tillférde bolaget cirka 22,4 Mkr fére emissionskostnader.
Kassan uppgick vid kvartalets utgang till 42,0 Mkr. Den 1 okfober ftillfradde Vetted Assets 70 procent av Criss Bellini,
som omsatte 23,9 Mkr under 2025 med en EBIT-marginal om cirka 35,5 procent.

Justerad EBITDA och goodwillavskrivningar

Bolaget anvander justerad EBITDA som huvudsakligt méatt pa koncernens underliggande operativa utveckling. Under
kvartalet har engéngskostnader om cirka 1,2 Mkr exkluderats fran méattet, och under arets forsta nio ménader cirka 6,1
Mkr. Kostnaderna avser framst kapitalmarknadsaktiviteter, juridisk rédgivning och omstruktureringar.



Det redovisade resultatet belastas &ven av goodwillavskrivningar fran genomférda forvarv. Koncernen tillampar K3,
som kraver att goodwill skrivs av enligt plan dver sin bedémda nyttjandeperiod. Avskrivningarna &r obligatoriska,
minskar det redovisade resultatet och péaverkar inte kassaflédet. Justerad EBITDA exkluderar dessa avskrivningar och

jamforelsestérande poster.

“Vi har bra fart i verksamheten med en tillvéxt pé cirka 155 procent under kvartalet. Mycket av arbetet har handlat om att
férbereda bolagen infér fidrde kvartalet, var viktigaste férséliningsperiod med Black Friday och julhandeln. Nu gér viin i
den perioden med Criss Bellini som en del av gruppen sedan den 1 oktober. Vi har nu tva innehav som matchar den nya
inriktningen for Vetted Assets, och vi ska bygga vidare genom att férvérva fler bolag med héga bruttomarginaler och

globalt skalbara varumérken.”

— Ludvig Neset, VD



FINANSIELL INFORMATION

Tredje kvartalet (1 juli — 30 september) Nio méanader (1 januari — 30 september)

e Nettoomsattningen uppgick till 71,0 Mkr (27,8). e Nettoomséattningen uppgick till 172,5 Mkr

e Justerat rorelseresultat fore avskrivningar (100,1).
(justerad EBITDA) uppgick till -0,2 Mkr (-0,9). e  Justerat rorelseresultat fore avskrivningar

e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) (justerad EBITDA) uppgick till 0,9 Mkr (-3,8).
uppgick till -1,4 Mkr (-1,2). e Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)

e  Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av uppgick till -5,2 Mkr (-5,0).
goodwill (EBITA) uppgick till -1,5 Mkr (-1,3). e Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av

e Periodens resultat efter skatt (och goodwill) goodwill (EBITA) uppgick fill -5,5 Mkr (-5,6).
uppgick till -11,2 Mkr (-5,9). e Periodens resultat efter skatt (och goodwill)

e  Periodens resultat per aktie uppgick fill -0,17 uppgick till -31,6 Mkr (-11,2).
kronor (-0,32). e  Periodens resultat per aktie uppgick till -0,64

kronor (-0,74).

VASENTLIGA HANDELSER

Tredje kvartalet (1 juli — 30 september)

Avtal om att forvarva 70 procent av Criss Bellini AB for en preliminar kdpeskilling om 25 Mkr, samt beslut om en
fullt sakerstalld féretradesemission om cirka 15 Mkr (16 juli).

Exfra bolagsstamma godkanner foretradesemissionen (19 augusti).

Foretradesemissionen dvertecknas. Styrelsen utnyttjar dvertilldelningsoptionen om 1669 517 aktier (cirka 7,3
Mkr), och bolaget tillfors totalt cirka 22,4 Mkr fére emissionskostnader (10 september).

Foretradesemissionen registreras hos Bolagsverket (28 september).

Andy okay uppmérksammas i september. Breakit utser bolaget till ett av Sveriges [bnsammaste e-handelsbolag,
bolaget nomineras i E-com Al Breakthrough, och grundarna nomineras i E-Star Awards samt utses till Leaders
of E-com 2026.

Efter utgdngen av rapportperioden

Forvarvet av Criss Bellini slutférs och aktierna tilltrads (1 oktober).

Styrelsen beslutar om en riktad kvittningsemission om 400 OOO aktier ftill en teckningskurs om 5 kronor,
motsvarande 2 Mkr, som ersattning till NCPA Capital for férmedlingen av Criss Bellini-férvarvet. Antalet aktier
Okar darmed frén 63 194 116 till 63 594 116 (6 oktober).



FINANSIELL OVERSIKT

Tredje kvartalet Nio ménader Helar

2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Mkr 2026-09-30 2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31"
Nettoomséattning 7,0 27.8 172,5 100,1 126,5
Bruttomarginal, % 66,0% 41,7% 60,3% 44,1% 43,8%
EBITDA -1,4 -1,2 -5,2 -5,0 12,3
EBITDA, % -2,0% -4.2% -3,0% -5,0% 9.7%
Justerad EBITDA? -0.2 -0.9 0.9 -3.8 -6.0
Justerad EBITDA, % -0.3% -3.4% 0.5% -3.8% -4,8%
EBITAS -15 -1.3 -5,5 -5,6 n5
EBITA, % -2,2% -4,8% -3.2% -5,6% 9.1%
EBIT* -10.6 -7.3 -29.6 -65,4 -54,3
EBIT, % -14,9% -26,2% -17,1% -65,4% -42,9%
Periodens resultat -n.2 -5,9 -31,6 -1.2 2,7

"Perioden har péverkats av en ackordsvinst om cirka 20 Mkr. Denna péverkar dock inte nettoomséttningen, bruttomarginalen, justerad EBITDA och

justerade EBITDA-marginalen.

2Justerad EBITDA definieras som EBITDA exklusive poster som beddéms vara av engéngskaraktér, jamférelsestérande, icke-operativa eller pd annat sétt

inte representativa for bolagets I6pande verksamhet.

SEBITA = Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar av goodwiill.

4EBIT belastas av planméssiga avskrivningar av goodwill om -9,1 Mkr under Q3 2026. Av- och nedskrivningar av goodwill uppgick till -6,0 Mkr under Q3
2025 och -65,8 Mkr under heldret 2025. Dessa é&r €] likvidpdverkande.



VD HAR ORDET

Det har varit ett handelserikt kvartal for Vetted Assets.
Vi 6kade omséttningen med cirka 155 procent till 71,0
Mkr, varav den organiska tillvaxten var cirka 57 procent.
Vi genomfoérde en dvertecknad foretradesemission och
tilliradde Criss Bellini direkt efter kvartalets slut. Under
kvartalet har vi ocksé okat véra investeringar i
marknadsféring och kundanskaffning infér Black Friday
och julhandeln. Vi gér nu in i arets viktigaste
forsaljningsperiod med ytterligare ett ldnsamt bolag i

gruppen.

Justerad EBITDA forbéattrades jamfort med tredje kvartalet
forra aret och uppgick till -0,2 Mkr (-0,9). For arets forsta
nio manader uppgick den till 0,9 Mkr (-3,8). Vi har
prioriterat tillvaxt och féljer noga upp resultatet av vara
satsningar, kostnadsutvecklingen och verksamheternas
kapitalbehov.

Vi anvander justerad EBITDA for att folja den
underliggande operativa utvecklingen. De planmassiga
goodwillavskrivningarna enligt K3 belastar det redovisade
resultatet, men paverkar varken kassaflodet eller justerad
EBITDA.

Andy okay fortsatter att imponera pa mig. Under
kvartalet 6kade omsattningen med cirka 155 procent fill
44,1 Mkr. Bolaget har med en liten organisation byggt ett
internationellt varumarke dar USA och Storbritannien &r
de storsta marknaderna. Vi fortsatter arbetet med atft 6ka
forsaljningen och anvander Al och automatisering for att
kunna hantera storre volymer.

Det ar ocksa roligt att se att bolagets arbete
uppmaérksammas. | september utsédg Breakit Andy okay fill
eft av Sveriges ldnsammaste e-handelsbolag och
nominerade bolaget i kategorin E-com Al Breakthrough.
Dessutom utsdgs grundarna Andreas Haggkvist och
Naslin Ossanloo till Leaders of E-com 2026.

Med Criss Bellini tar vi nésta steg i att bygga gruppen.
Den 1 oktober tilliradde vi 70 procent av bolaget, som
séljer egendesignad konst direkt till konsumenter via sin
egen e-handel. Under 2025 omsatte Criss Bellini 23,9
Mkr med en EBIT-marginal pa cirka 35,5 procent. Bolaget
har byggt upp en verksamhet med god I6nsamhet och
stora mojligheter att vaxa internationellt.

Att grundaren till Criss Bellini valde oss som partner
betyder mycket. Han har tidigare tackat nej fill andra
forfragningar och var erfarenhet av att bygga och
utveckla e-handelsbolag var en viktig del av hans beslut.
Nu ska vi ta vara pa det fértroendet och fortsatta utveckla
Criss Bellini tillsammans med honom. Bolaget ingar i
koncernens redovisning fran och med fjarde kvartalet.

Foretradesemissionen genomférdes under augusti och
september och tecknades till cirka 149 procent.
Tillsammans med overtilldelningsoptionen fillférdes
bolaget cirka 22,4 Mkr fore emissionskostnader. Stérre
aktiedgare och ledningen hade péa férhand sékerstallt hela
emissionen genom teckningsférbindelser.

Vara finansiella mal for 2030 ligger fast: en omsattning
pé 1,2-1,4 miljarder kronor, en justerad EBITDA-marginal
pé 7-10 procent och en nettoskuld i forhallande fill
EBITDA pa hogst 2,5x. For att nd dessa mal behover vi
fortsatta vaxa i vara befintliga bolag och hitta fler
ldnsamma DTC-bolag vars grundare vill fortsatta bygga
sina verksamheter tillsammans med oss.

Nu ska hostens férberedelser omséattas i forséljning.
Black Friday och julhandeln &ar viktiga veckor for véara
bolag, och teamen har lagt ner mycket arbete pa
forberedelserna. Det blir vart forsta gemensamma fjarde
kvartal med bade Andy okay och Criss Bellini i gruppen.
Jag ser fram emot att dterkomma med helarsresultatet.

Avslutningsvis vill jag tacka véra grundare och
medarbetare for ert arbete och engagemang, styrelsen
och véra radgivare for ert stdéd samt véra aktfiedgare for
ert fortroende.

==

>
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Ludvig Neset, VD



VETTED ASSETS - OVERBLICK

Vetted Assets ar ett aktivt investeringsbolag som
forvarvar grundarledda DTC-varumarken med bevisad
produkt-marknadspassning, hdéga marginaler och
internationell skalbarhetspotential.

Vi skapar varde genom The Vetted Playbook, var hands-
on operativa spelbok, i kombination med Al-driven
exekvering och en definierad dgarcykel om 5-7 ar.

KONCERNSTRUKTUR — VERKSAMMA ENHETER

WA Vetted Assets’

RFGH AB Andy okay AB

Svenska Folkhemmet

Awelin AB

Mébler & Inredning AB Lybe Sweden AB Heep Agency AB

Overgripande koncernstruktur som visualiserar koncernens verksamhetsdrivande enheter per 2026-09-30.

*Aktierna till Criss Bellini AB tilltraddes den 1 oktober 2026 och ingér saledes inte i koncernens siffror fér
kvartalet.



FINANSIELL UTVECKLING

Finansiell utveckling under perioden juli—september och januari—

september 2026

Nettoomséttning

Koncernens nettoomséttning for kvartalet uppgick till
71,0 Mkr (27,8). Nettoomsattningen for de forsta nio
ménaderna uppgick till 172,5 Mkr (100,1).

Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till 66,0
procent (41,7). Fér de férsta nio ménaderna uppgick
den till 60,3 procent (44,1).

Resultat

Redovisat rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)
for kvartalet uppgick till -1,4 Mkr (-1,2). Motsvarande
resultat for de férsta nio ménaderna uppgick till -5,2
Mkr (-5,0).

Resultatet efter avskrivningar paverkas l6pande av
avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
goodwill géllande de férvarv som har genomforts i
enlighet med K3-regelverket. Av- och
nedskrivningarna ar resultatpéverkande men gj
kassaflddespéverkande.

Kvartalet belastas med planméssiga avskrivningar pa
goodwill om -9,1 Mkr, vilka ej ar likvidpaverkande.
Dessutom belastas resultatet av gj likvidpaverkande
rantekostnader och avgifter for lanet fran Buntel AB
(vilka reglerats via teckningsoptioner). Lanet frén
Buntel AB har aterbetalats efter kvartalets utgang.

Koncernens resultat fére skatt for kvartalet uppgick fill
-11,2 Mkr (-5,9). Motsvarande resultat fér de forsta nio
ménaderna uppgick fill -31,6 Mkr (-11,2).

Kassafléde, investeringar och finansiell stéllning
Koncernens kassaflode uppgick under kvartalet till 15,2
Mkr (4,6). Kassaflddet fran gruppens l6pande
verksamhet efter forandringar i rérelsekapital uppgick
till -5,6 Mkr (-2,0) for kvartalet.

Kassaflodet for de forsta nio manaderna uppgick till
35,1 Mkr (-0,9).

Balansomslutningen uppgick vid utgadngen av
perioden till 284,0 Mkr (156,8). Vid det senaste
arsbokslutet uppgick balansomslutningen till 145,0
Mkr.

Tillgéngar

P4 tillgadngssidan finns bland annat goodwill hanforligt
till genomférda forvarv. Koncernen tillampar K3 som
redovisningsprincip vilket medfér att befintlig goodwiill
|6pande skrivs av enligt en bedémd ekonomisk
livslangd om 10 &r. Avskrivningstiden bedéms
motiverad av det langsiktiga perspektiv med vilket
gruppen avses byggas och verka. Minst arligen
genomférs ett impairment test vilket innebar att det
bokférda vardet av kvarvarande goodwill stresstestas
for att se om det ar motiverat. Om de bokférda
véardena beddms som fér hdga sker nedskrivningar,
enligt regelverket, via resultatrakningen men ar da inte
kassaflddespéverkande.

| dvrigt innehaller tillgdngssidan sedvanliga
balansposter som aterfinns i koncernens olika bolag.
Gruppens kassa uppgick vid periodens utgang till
42,0 Mkr.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till
197,7 Mkr. Utdver periodens resultat, hanfors
forandringen mot arsbokslutet till nyemission (inklusive
nyttjande och forfall av teckningsoptioner av serie
2025/2026) om 57,7 Mkr och relaterade
transaktionskostnader om -0,4 Mkr, férvarv av
doftterbolag om 65,5 Mkr samt utgivande av
teckningsoptioner om 10,0 Mkr.



Ovriga avsattningar om 32,7 Mkr avser beraknad
tillaggskopeskilling for Andy okay AB.

Skatteanstand

Flera av koncernens bolag har sedan tidigare nyttjat
majligheten fill skatteanstand hos Skatteverket vilka
sammanlagt uppgick till 6,3 Mkr vid kvartalets utgang.
Dessa anstdnd omfattas av en av Skatteverket beviljad
rak avbetalningsplan som I6per till och med
september 2027, med halvarsvisa amorteringar mellan
mars 2025 och september 2027.

Finansiering

Under kvartalet har en foretradesemission om cirka
22,4 Mkr fére transaktionskostnader genomforts.
Tillférda medel anvénds till finansiering av férvarvet av
Criss Bellini AB samt till koncernens rérelsekapital.



OVRIG INFORMATION

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomséttning fér kvartalet uppgick
till 0,9 Mkr (0,9) och resultat fére skatt till

-11 Mkr (-69.,4).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och tillampade
redovisningsprinciper enligt BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver
dessa principer redovisas dven resultatméatten EBITDA,
EBITA och justerad EBITDA som kompletterande
nyckeltal.

EBITDA, EBITA och justerad EBITDA &r inte
definierade nyckeltal enligt K3 utan anvands som
kompletterande matt for att ge en battre forstaelse av
koncernens operativa resultat. EBITDA definieras som
rorelseresultat fére av- och nedskrivningar. Justerad
EBITDA definieras som EBITDA justerat for
engangsposter och andra poster av
jamforelsestérande karaktar som inte bedéms vara
representativa fér koncernens underliggande
operativa utveckling. EBITA definieras som
rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av
goodwiill.

Organisk tillvéxt ar férandringen i nettoomsattning for
koncernens bolag, raknat som om Andy okay ingick i
bade den aktuella perioden och jamférelseperioden.
Bolag som tilltratts efter periodens utgéng, som Criss
Bellini, ingér inte. Méattet ar inte definierat enligt K3.

VETTED ASSETS AKTIE

Vetted Assets AB (publ) &r noterat p& Nasdaq First
North Growth Market under tickern (kortnamn) VETT.
Totalt var 63 194 116 stamaktier utestdende per den 30
september 2026. Varje aktie motsvarar en rost pa
&rsstdmman.

LANGSIKTIGA
INCITAMENTSPROGRAM

Vetted Assets har beslutat om flera langsikfiga
incitamentsprogram, riktade till ledande
befattningshavare, nyckelpersoner samt vissa
konsulter och radgivare i koncernen. Programmen
syftar fill att starka den langsiktiga sammanlankningen
mellan bolaget och dess nyckelpersoner. Fullstandig
information om samtliga incitamentsprogram finns
tillganglig pé bolagets hemsida, vetted-assets.com.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Styrelseledamoten Natalie Tidestrom Heidmark har
tilldelats teckningsoptioner inom ramen for bolagets
beslutade incitamentsprogram. Kostnadsféring av
optionerna har paborjats under tredje kvartalet.

Styrelseledaméter och personer i bolagets ledning
deltog i den féretradesemission som genomférdes
under augusti-september 2026.

Utdver ovanstdende har inga nérstdendetransaktioner
skett under perioden.

LANGSIKTIGA MAL FOR TILLVAXT
OCH LONSAMHET

Finansiella méal for Vetted Assets AB rakenskapséret
2030:

» Omsattning om 1,2-1,4 miljarder kronor
« Justerad EBITDA-marginal om 7-10 procent
« Nettoskuld i férhallande fill EBITDA om hégst 2,5x

Finansiella méal for Andy okay AB pé 5-7 ars sikt:

« Omsattning om 500-750 miljoner kronor
« EBITDA-marginal om 10-20 procent

Malen utgor styrelsens langsiktiga ambition for
koncernens respektive Andy okays utveckling och
bygger pé den nya strategiska inriktningen under



Vetted Assets. Mélen ar framéatblickande fill sin natur
och utgér inte en prognos fér ndgot enskilt
rakenskapsar. De baseras pa nuvarande bedémningar,
antaganden och marknadsférutsattningar, vilka kan
komma att forandras. Méluppfyllelse &r bland annat
beroende av bolagets formaga att identifiera och
genomfora ytterligare forvary pa attraktiva villkor, den
underliggande marknadsutvecklingen fér koncernens
varumarken samt tillgang fill kapital for fortsatt
expansion. Det finns ingen garanti fér att méalen
kommer att uppnas, och faktiskt utfall kan komma att
avvika vasentligt frdn vad som anges ovan.

UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Uppréattandet av bokslut och tillampningen av
redovisningsprinciperna baseras pé ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som
beddms som rimliga vid tidpunkten for uppréattandet.

Dessa uppskattningar grundas pa historiska
erfarenheter och andra faktorer som anses relevanta
under rédande omstandigheter. Resultatet av dessa
anvands for att faststalla redovisade varden pa
tillgéngar, skulder, intékter och kostnader, i de fall
varden inte direkt kan faststallas utifrén annan
information.

Faktiskt utfall kan avvika frén dessa uppskattningar.
Beddmningar och antaganden ses 6ver regelbundet
och justeras vid behov.

Ett omrade som sérskilt kréver bedémningar av
ledningen é&r vérderingen av goodwiill.
Nedskrivningsprovning av goodwill bygger pé
uppskattningar av framtida kassafléden,
tillvaxtantaganden, diskonteringsrantor och andra
faktorer som péverkar &tervinningsvardet. Andrade
forutsattningar i dessa antaganden kan f& en vasentlig
paverkan pa koncernens resultat och stéllning.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Vetted Assets bedriver ett kontinuerligt arbete for att
identifiera, vardera och hantera vasentliga risker som

kan paverka koncernens finansiella stéllning, resultat
och utveckling. Riskhanteringsprocessen &r en
integrerad del av den l6pande verksamhetsstyrningen
och syftar till att sékerstalla langsiktig stabilitet och
kontroll.

Risker identifieras och analyseras inom féljande
huvudkategorier:

« Strategiska risker

« Marknadsrisker

 Operationella risker

« Finansiella risker (inklusive likviditetsrisker)

Koncernen féljer upp och utvarderar riskexponeringen
|6pande. Bedémningen &r att de identifierade riskerna
ar hanterbara utifrén koncernens nuvarande
verksamhet och struktur.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

| den mén denna rapport innehéller framatblickande
uttalanden ska dessa forstas som uttryckta utifran de
forhallanden, antaganden och beddmningar som
gallde vid tidpunkten for rapportens upprattande.
Sédana uttalanden ar férenade med oséakerhet
eftersom framtida handelser och utvecklingar kan
avvika vasentligt frén vad som forutségs eller antogs.

Beddmningar och antaganden kan dessutom variera
mellan olika aktdrer beroende péa deras individuella
uppfattningar och informationstillgang.

Lasaren uppmanas darfor att sjalv beddéma rimligheten
i de framétblickande uttalanden som lamnas. Vetted
Assets atar sig inte att uppdatera dessa uttalanden
annat &n i den utstrackning som féljer av tillamplig
lagstiftning.

POLICY FOR JUSTERINGAR

Justerad EBITDA anvands av bolaget som ett
komplement till redovisade finansiella méatt i syfte att
belysa den underliggande operativa I6nsamheten och
forbattra jamférbarheten mellan perioder. Mattet ar
infe ett substitut for, eller Gverordnat, finansiella matt
som definieras enligt tillampliga
redovisningsstandarder.



Justerad EBITDA definieras som EBITDA exklusive
poster som beddms vara av engangskaraktar,
jamforelsestérande, icke-operativa eller p& annat séatt
inte representativa for bolagets |6pande verksamhet.
Justeringar kan exempelvis avse kostnader hanférliga
till omstruktureringar och organisationsférandringar,
avgangsvederlag och avvecklingskostnader,
uppséagning av konsultavtal, extraordinéra
bolagshandelser sésom kapitalanskaffningar och
transaktionsrelaterade aktiviteter, samt

engangsrelaterade juridiska och rédgivningskostnader.

Justeringsposter ska vara tydligt identifierbara, sakligt
motiverade och dokumenterade samt fillampas
konsekvent 6ver tid. Poster som aterkommer &ver flera
perioder ska som huvudregel inte klassificeras som
justeringsposter, och kostnader som utgér en del av
den normala, dterkommande verksamheten ska inte
exkluderas. Justerad EBITDA utgér inte eft méatt pa
kassaflode och beaktar inte kapitalstruktur,
investeringar eller skatteeffekter.
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KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Perioden juli—september och januari—september 2026 och 2025 samt helar 2025

Resultatrékning fér koncernen i sammandrag

Tredje kvartalet Nio mé&nader Helar

2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Tkr 2026-09-30 2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 71023 27 822 172 541 100 059 126 519
Aktiverat arbete for egen rakning 1233 - 1233 - -
Ovriga rorelseintakter 1012 31 2944 985 21523
Summa rorelsens intékter 73 268 27 853 176 718 101044 148 042
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -24122 -16 221 -68 573 -55 929 -71 044
Ovriga externa kostnader -42 712 -5 939 -86 848 -24105 -30 310
Personalkostnader -7 642 -6 850 -25 963 -25 972 -34 321
Ovriga rorelsekostnader -187 -7 -487 -82 -101
Summa rorelsens kostnader exkl. avskrivningar -74 663 -29 017 -181871 -106 088 -135 776
EBITDA -1395 -1164 -5153 -5044 12 266
Justeringar fér poster som anses ej dterkommande 1177 225 6 098 1244 -18 287
Justerad EBITDA -218 -939 946 -3 800 -6 021
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar -9193 -6 139 -24 412 -60 399 -66 520
EBIT -10 588 -7 303 -29 565 -65 443 -54 254
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat frdn andelar i koncernféretag - 2192 - 58 647 58 646
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 13 -666 273 -52 6
Rantekostnader och liknande resultatposter® -593 -167 -2 277 -4 377 -7 085
Finansnetto -580 1359 -2004 54 218 51567
Resultat fére skatt -11168 -5944 -31569 -11225 -2 687
Skatt pé rets resultat - - - - -40
Periodens resultat -11168 -5944 -31569 -11225 -2727
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -9 834 -5 892 -28 589 -11165 -2 713
Innehav utan bestammande inflytande -1334 -52 -2 980 -60 -14

*Kostnadsposten inkluderar &ven ej likvidpéverkande nedskrivningar av Bitcoin, vilka uppgar till -0,4 Mkr under nio ménaderna 2026 och -1,9 Mkr fér heldret 2025.
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2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
2026-09-30 2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Genomsnittligt antal aktier under perioden 58 272 464 18 171 915 44 474 929 15 075 713 18 187 287
Utestdende aktier vid periodens utgang 63194 116 25777 281 63194 116 25777 281 27 635 384
Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr -0,17 -0,32 -0,64 -0,74 -0,15
Resultat per utestdende aktier, kr -0,16 -0,23 -0,45 -0.,43 -0,10
2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
2026-09-30 2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Utestdende aktier vid periodens utgéng efter
utspadning** 73 434 116 32 400 440 73 434 116 32 400 440 34 258 543
Resultat per utestdende aktier efter utspadning,
kr -0,13 -0,18 -0,39 -0,34 -0,08

*Antalet aktier och resultat per aktie fér jamférelseperioderna har réknats om med hénsyn fill den sammanléggning av aktier (1:5) som genomférdes i juni 2026.

**Inkluderar antalet aktier som tillkommer efter utnyttiandet av samtliga utestéende teckningsoptioner, obeaktat om dessa &r in-the-money eller ej.



Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen i sammandrag

Tkr 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Goodwill 206 048 108 225 102 267
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 1930 - -
Materiella anlaggningstillgadngar 439 1256 1093
Finansiella anlaggningstillgédngar 3702 1842 1843

212119 m 323 105 203

Omsittningstillgéngar

Fardiga varor och handelsvaror 8789 9 340 8702
Kundfordringar 10 433 8 584 10 865
Ovriga kortfristiga fordringar 5006 1347 1018
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5637 8 464 6 567
Korftfristiga placeringar - 6998 5800
Kassa och bank 42 008 10 730 6 891

71873 45 463 39 843
SUMMA TILLGANGAR 283 992 156 786 145 046

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 31597 12 889 13 818
Pa&géende emission - - 1032
Ovrigt eget kapital inkl. periodens resultat 102 959 72 648 81020
Eget kapital hanforligt fill moderforetagets aktieagare 134 556 85 537 95 870
Innehav utan bestammande inflytande 63182 615 662
197 738 86152 96 532
Avséattningar och langfristiga skulder
Ovriga avsattningar 32 663 - -
Skulder till kreditinstitut - - -
Ovriga l&ngfristiga skulder 6 320 307N 6 930
38 983 307N 6 930
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 3541 3466 3790
Leverantorsskulder 1107 8963 715
Ovriga skulder 21480 19183 24 807
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11143 8 311 5872
47 271 39923 41584

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 283 992 156 786 145 046




Rapport 6ver koncernens kassafléde

Tredje kvartalet Nio ménader Helar

2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Tkr 2026-09-30 2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Resultat efter finansiella poster -11168 -5 944 -31569 -11225 -2 687
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet mm 9 307 8 568 24 936 6 373 9753
Betald skatt -188 -6 -559 -6 -40
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére -2 049 2618 -7192 -4 858 7 026
férandringar av rérelsekapital
Kassafléde frén férandringar i rérelsekapital
Férandring av varulager 131 2134 -1268 2 590 2 814
Férandring av kortfristiga fordringar 1013 8 091 1170 851 -5 662
Forandring av korffristiga skulder® -5 836 -14 848 -9 5642 -10 858 -20 817
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -5 561 -2 005 -16 832 -12 275 -16 639
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i forvarvade bolag - - 4 385 - -
Nettoinvesteringar i slda bolag 30 -54 -131 -914 -15691
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar -1314 -26 -1587 -50 -50
Nettoinvesteringar och avyttringar av finansiella
anlaggningstillgdngar - - - -318 -318
Nettoinvesteringar i kortfristiga
placeringar (Digital Assets) - -6 998 5514 -6 998 -7 679
Kassafléde frén investeringsverksamheten -1284 -7078 8181 -8 280 -9 638
Finansieringsverksamheten
Férandring av skulder - - -467 6 000 6 000
Nyemissioner 22 089 13 652 44 235 13 652 15 535
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 22 089 13 652 43768 19 652 21535
Periodens kassaflode 15244 4 569 3517 -903 -4742
Likvida medel vid periodens borjan 26 764 6161 6 891 11633 11633
Likvida medel vid periodens slut 42 008 10 730 42008 10 730 6 891

*Inkluderar amorteringar av skatteanstdnd om cirka -3,2 Mkr under Q3 2026 respektive Q3 2025, cirka -6,4 Mkr under nio manaderna 2026 respektive nio ménaderna
2025 samt cirka -6,4 Mkr under heldret 2025. Dessutom inkluderar posten ackordsbetalningar om cirka -5,8 Mkr under nio manaderna 2026 och cirka -2,8 Mkr under
heldret 2025, samt &terbetalning av I&n frén Exelity AB om cirka -3,7 Mkr under heldret 2025



Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

L Ovrigt Annat eget L
. . Ej registrerat - o Minoritets- Summa
Aktiekapital . . fillskjutet kapital inkl. . .
aktiekapital . . infresse eget kapital
kapital arets resultat
Tkr
Ingdende eget kapital 2025-01-01 33755 (0] 1012799 -970 057 675 77173
Omforing arets resultat 312 996 -312 996 -
Tillstdnd till minskning av aktiekapital -27 004 27 004 -
Nyemission 7067 7758 14 825
Transaktionskostnader -1465 -1465
P&géende nyemission 1032 1143 2175
Utgivande av teckningsoptioner 6 551 6 551
Arets resultat 2713 -14 2727
Utgdende eget kapital 2025-12-31 13818 1032 1333 231 -1252 21 662 96 532
. . Ej registrerat 'OV|"|gT AanaT ggeT Minoritets- Summa
Aktiekapital . . fillskjutet kapital inkl. . .
aktiekapital . . infresse eget kapital
kapital arets resultat
Tkr
Ingdende eget kapital 2026-01-01 13 818 1032 1333 231 -1252 21 662 96 532
Nyemission 17779 -1032 40 909 57 656
Transaktionskostnader -400 -400
Forvarv av dotterbolag 65 500 65 500
Utnyttjade optioner 3759 -3 759 -
Utgivande av teckningsoptioner 10 019 10 019
Periodens resultat -28 589 -2980 -31569
Utgdende eget kapital 2026-09-30 31597 (o] 1377 499 -1274 540 63182 197 738




MODERBOLAGETS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Perioden juli—september och januari—september 2026 och 2025 samt heldr 2025

Resultatrakning fér moderbolaget i sammandrag

Tredje kvartalet Nio ménader Helar

2026-07-01 2025-07-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Tkr 2026-09-30 2025-09-30 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséattning 891 891 2673 2 863 3754
Ovriga rorelseintakter 2 - 2 972 948
Summa rorelsens intékter 893 891 2675 3835 4702
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -731 -877 -3 881 -2 790 -3 520
Personalkostnader -731 -528 -4156 -2224 -2982
Ovriga rorelsekostnader -8 -1 -15 -2 -9
Summa rérelsens kostnader -1470 -1406 -8 052 -5 016 -6 511
Rérelseresultat -577 -514 -5377 -1181 -1809
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat frdn andelar i koncernféretag - -68 268 - -72 046 -66 082
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 24 - 70 - 28
Rantekostnader och liknande resultatposter -574 -619 -1812 -2028 -4 488
Finansnetto -550 -68 887 -1742 -74 074 -70 542
Resultat fére skatt -1127 -69 401 -7119 -75 2565 -72 351
Skatt pé rets resultat - - - - -
Periodens resultat -1127 -69 401 -7119 -75 2565 -72 351




Balansrakning fér moderbolaget i sammandrag

Tkr 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 274 223 200 086 206 050
Uppskjuten skattefordran 597 597 597
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 2100 - 2100
276 920 200 683 208 747
Omsittningstillgéngar
Kundfordringar - 30 -
Fordringar hos koncernféretag 23 058 7528 9759
Ovriga kortfristiga fordringar 21 1 15
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 454 3480 3 057
Korftfristiga placeringar - 6998 5800
Kassa och bank 22702 6136 247
48 235 24173 21102
SUMMA TILLGANGAR 3251565 224 856 229 849
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 31597 12 889 13 818
Pagaende emission - 2178 1032
Fritt eget kapital
Overkursfond 1129 921 1084 671 1086 848
Balanserat resultat -876 206 -81131 -811 312
Arets resultat -719 -75 255 -72 351
278 193 213169 218 035
Avséattningar
Ovriga avsattningar 32 663 - -
32 663 - -
Langfristiga skulder
Ovriga l&ngfristiga skulder 5950 6 000 6 000
5950 6 000 6 000
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 3 000 -
Leverantorsskulder 661 442 702
Skulder till koncernféretag 13 - -
Ovriga skulder 7062 163 3975
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 613 2082 1137
8 349 5 687 5814
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 325155 224 856 229 849




STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Vetted Assets AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm den 6 november 2026

Jodo Paulo Caldas Jacob Stenberg Juri Gendelman Natalie Tidestrom
Styrelseordférande Ledamot, Vice VD Ledamot Heidmark
Ledamot

Ludvig Neset
VD

Offentliggérande

Denna information &r sadan information som Vetted Assets AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen Iédmnades, genom nedanstaende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 2026-11-06 kl. 8:00 CET.

Kontakt Certified Adviser

For fragor, vanligen kontakta: Eminova Fondkommission

Ludvig Neset, VD och Koncernchef Kommande rapportering
ludvig@vetted-assets.com Delérsrapport Q4 (oktober — december) 2026:

19 februari 2027

Investor Relations Arsredovisning 2026 helr (januari — december):

ir@vetted-assets.com 2 april 2027
Ad Delérsrapport Q1 (januari — mars) 2027:
V reZISA AB (559026-09 20 maj 2027

effed Assefs (65 6-0963) Delarsrapport Q2 (april — juni) 2027:
c/o Awelin AB

20 augusti 2027
Delarsrapport Q3 (juli — september) 2027:
5 november 2027
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