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Delarsrapport 1 augusti - 31 oktober

Andra kvartalet (augusti-oktober)

. Bolagets omsattning okade under andra kvartalet med 7,8 % till 54 560
TSEK (50 613 TSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) minskade till 11 441 TSEK (12 164 TSEK).

. Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 21,0 % (24,0 %).

. Resultatet per aktie uppgick till 0,91 SEK (0,96 SEK).

Forsta halvaret (maj-oktober)

. Bolagets omsittning okade under forsta halvaret med 17,9 % till 103 287
TSEK (87 601 TSEK).

. Rorelseresultatet (EBIT) okade till 22 058 TSEK (19 851 TSEK).

. Rorelsemarginalen (EBIT) uppgick till 21,4 % (22,7 %).

. Resultatet per aktie uppgick till 1,74 SEK (1,57 SEK).

Vasentliga handelser under andra kvartalet

. Inga vasentliga handelser.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

. Inga vasentliga handelser.
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Delarsrapport 1 augusti - 31 oktober

Nyckeltal
TSEK om inte annat anges 2025/26 | 2024/25 202.5/26 202_4/25 2024{25
aug-okt | aug-okt | maj-okt | maj-okt | helar
Nettoomsattning 54 560 50613| 103287| 87601| 158613
EBITDA 11 538 12222 22250 19930 25764
EBITDA marginal 21,1 % 241 %| 21,5%| 228 % 16,2 %
Rorelseresultat (EBIT) 11 441 12164 22058| 19851| 25548
Rorelsemarginal (EBIT) YANA 240%| 214%| 227%| 125%
Resultat fore skatt 11727 12270 22277 20176 26271
Resultat efter skatt 9289 9712| 17649| 15973| 20754
Soliditet 64 % 66 % 69 % 68 % 69 %
Periodens kassaflode -20 601 -13314| -21703| -5187| 11044
Resultat per aktie (SEK) 0,91 0,96 1,74 1,57 2,04

augusti - oktober 2025
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VD-kommentar

Intensivt andra kvartal

Under rakenskapsarets andra kvartal fortsatte

det hogintensiva arbetet med driftsattningar som
paborjades under varen och sommaren. Jag har
tidigare beskrivit styrkan i var flexibla organisation
dar vi har en fordel i var férmaga att kraftsamla
resurser under intensiva perioder av driftsattning.
Medarbetare som till storre del jobbar med andra
uppgifter har under sommaren och hosten for-
starkt organisationen inom driftsattning och vi har
darfoér kunnat hantera manga samtidiga driftsétt-
ningar. Parallellt med detta har dven vara uppdrag
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inom projektering samt projekt- och byggledning
pagatt med hog intensitet och beldggning. Jag
riktar ett stort tack till vara kunder for fortsatt goda
samarbeten och till alla medarbetare for
utomordentligt fina insatser!

Tillvaxt och god Ionsamhet

Det genomfdrda intensiva arbetet aterspeglas i
siffrorna och vi har under andra kvartalet uppvisat
en tillvéxt om 7,8 % till god I6nsamhet. Jag vill
understryka att man inte bor dra for stora
slutsatser om foretagets utveckling genom att
jamfdéra enskilda kvartal, d& exempelvis en stor
drifts&ttning kan hamna pa ena eller andra sidan
kvartalsskiftet de olika aren. | &r var marginalen
nagot lagre i andra kvartalet men hogre i forsta,
jamfort med féregaende ar. Det ar en f6ljd av att
tyngdpunkten avseende genomfdrda driftsatt-
ningar i ar lag tidigare jamfért med forra aret. Pa
halvarsbasis blir bilden mer réttvisande.

Sasongsmonster

Vi befinner oss nu i en period dér aktiviteten inom
driftsattning ar betydligt lagre. Det balanseras

till del av var verksamhet inom projektering samt
projekt- och byggledning dar fortsatt hog aktivitet
rader. Det har rakenskapsaret ser ut att folja
samma sasongsmaonster som det féregaende,
med en lugn vinter och tilltagande aktivitet under
varen foljt av en hdgintensiv period fran tidig
sommar till sen host. De tva senaste aren har vi
varit engagerade i driftsattning av stora sparby-
tesprojekt. Den typen av uppdrag tenderar att vara
mycket personalintensiva och utgor darmed en
stabil grund for var belaggning. Aven under
sommaren och hosten 2026 kommer var organi-
sation inom driftsattning att vara engagerad vid
sparbyten. Detta i kombination med ett flertal
andra planerade arbeten gor att vara forutséattning-
ar infor varen ser goda ut. Det relativa lugnet under
radande vinterperiod tar vi till vara pa genom att
genomfdra bade nodvandiga repetitionsutbildning-
ar och utbildningar av mer kompetensutvecklande
karaktar.



Teknikomrade bana

| foregaende vd-ord ndmnde jag att vi hade genom-
fort rekryteringar av personal till var nystartade
avdelning inom teknikomrade Bana. Vi har sedan
tidigare anstallt en chef for avdelningen och i
mitten av november manad paborjade tre mycket
kompetenta projektorer inom teknikomradet sina
anstallningar pa Sibek. Till arsskiftet ansluter
ytterligare en person som kommer att jobba med
driftsattning av bana. | och med detta har vi en
avdelning med starka kompetenser som kan ta sig
an kvalificerade uppdrag inom banteknik. | skrivan-
de stund ar avdelningen redan i gang och arbetar

i projekt och insatser pagar for att sékra syssel-
sattning dven pa langre sikt. Sammantaget ar jag
valdigt n6jd med utvecklingen.

Marknadsutsikter

Den marknad Sibek verkar pa praglas forstas i
hog grad av Trafikverket och i slutet av september
presenterade de sitt forslag till nationell plan for
infrastrukturen for aren 2026 till 2037. Planforsla-
get innehaller tydliga satsningar pa svensk jarn-
vag, inte minst i syfte att betala av den sa kallade
underhallsskulden. For Sibeks rakning ar det dock
an mer intressant att lasa om den 6kade satsning-

en mot att byta ut det svenska signalsystemet.
Trafikverket foreslar som malsattning att det nya
signalsystemet (kallat ERTMS) ska vara infort

pa hogtrafikerade strackor till ar 2042. De skulle
innebara en rejal 6kning gentemot nuvarande
inférandetakt och sannolikt innebara en motsva-
rande okning i efterfragan avseende de tjanster
som vi pa Sibek levererar. Det &r alltid vanskligt att
sia om framtiden men jag ser det som positivt att
jarnvagen prioriteras och att det finns mycket goda
forutséattningar for Sibeks verksamhet dven pa lang
sikt.

Arsstamma Stockholm

| oktober holl Sibek en liten men mycket trevlig
arsstamma i Stockholm. For mig &r det intressant
och larorikt att traffa aktiedgare och det stélldes
manga fragor, inte minst kring den teknik vi jobbar
med i vardagen. Jag passar pa att uppmana alla
som har méjlighet att komma péa nasta arsstam-
ma. Det ar ett bra tillfalle till dialog och att lara
kanna bolaget.

Jag vill slutligen 6nska alla som laser en god jul
och ett gott nytt ar!

David Berg | VD, Sibek
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Sibek AB i korthet

Sibek ar ett teknikkonsultforetag som verkar inom infrastruktur och specifikt jarnvag. Bolaget ar spe-
cialiserat pa den svenska jarnvagens signalsystem. Den enskilt storsta kunden &r Trafikverket foljt av
Trafikforvaltningen (SL) inom Region Stockholm. Dérefter foljer andra aktorer som verkar inom svensk
jarnvag sasom entreprenadforetag, signalsystemleverantorer och andra teknikkonsultbolag.

De tjanster Bolaget levererar kan delas upp i huvudsakligen:

DRIFTSATTNING PROJEKTERING PROJEKT- OCH BYGGLEDNING

Den geografiska
spridningen gor det
mojligt for Sibek att
leverera tjanster i
hela landet.




Nettoomsattning
Ovriga intakter

Summa rorelseintakter

Direkta externa kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat (EBIT

Finansnetto

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt pa periodens resultat

Resultat efter skatt

Resultat per aktie (SEK
Antal aktier vid periodens slut
Genomesnittligt antal aktier

2025/2026 2024/2025
aug-okt aug-okt

54 560 50 613

45 0

-12770 -9 638
-6 345 -6 138
e a2 -22 615
ol -58

-171

-2 439 -2 558

0,91 0,96
10153 267 10153 267
10153267 10153 267

2025/2026 2024/2025 2024/2025

maj-okt maj-okt helar
103 287 87 601 158 613
45 0 0

103 332 87 601 158 613
-24 359 -16 973 -34 664
-11 853 -11 605 -21 812
-44 870 -39 093 -76 374
-192 -79 -216

22 058

-133 065

-176 -236 -296

22 277 20176 26 271

-4 628 -4 203 =5 517

17 649 15973 20 754
1,74 1,57 2,04
10153 267 10153267 @ 10 153 267
10153267 10153267 10153 267
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31 okt. 31 okt. 30 april

TILLGANGAR (TSEK) 2025 2024* 2025

Anlaggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar 2 549 996 1542

Summa anlaggningstillgangar 2549 996 1542

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 62 802 52720 40 051
Kassa och bank 19 580 25051 41 283

Summa omsiattningstillgangar 82 382 77 771 81334
84 931 78 767 82 876

EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 okt. 31 okt. 30 april
2025 2024 2025

Aktiekapital 609 609 609
Balanserat resultat 53 534 51 411 56 192
Summa eget kapital 54 143 52 020 56 801
Obeskattade reserver 522 285 346
Kortfristiga skulder 5525 8 702 6 824
Skatteskulder 2229 752 1528
Ovriga skulder 8 748 7 259 4292

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 13764 9749 13085
Summa kortfristiga skulder 30 266 26 462 25729
Summa eget kapital och skulder 84 931 78 767 82876

* Under 2025/26 har Sibek gjort férandringar i redovisningen avseende kategorisering av kortfristiga skulder. Specifikt
har en ny fordelning mellan skatteskulder och 6vriga skulder gjorts. For kassaflédet innebar det en ny férdelning mellan
betald inkomstskatt och férandring av kortfristiga skulder.
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Forandringar

I eget kapital

. . Balanserat Periodens .
TSEK Aktiekapital resultat resultat Eget kapital
Belopp vid arets ingang (1 maj 2024) 609 31079 16 543 48 231
Emisson - - - -
Utdelning - -12 184 - -12 184
Balanseras i ny rakning - 16 543 -16 543 -
Periodens resultat - - 15973 15973
Belopp vid periodens utgang (31 okt 2024) 609 35438 15973 52 020

. . Balanserat Periodens .
TSEK Aktiekapital resultat resultat Eget kapital
Belopp vid arets ingang (1 maj 2025) 609 35438 20 754 56 801
Emisson - - - -
Utdelning - -20 307 - -20 307
Balanseras i ny rakning - 20 754 -20 754 -
Periodens resultat - - 17 649 17 649
Belopp vid periodens utgang (31 okt 2025) 609 35885 17 649 54143
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Kassaflode
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2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025
aug-okt  aug-okt* maj-okt  maj-okt* helar*

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat inkl.
bokslutsdispositioner
Justering for poster som inte

11 532 11993 21882 19615 25252

P .. 6 229 369 315 513
ingar i kassaflodet

E[hallen ranta o reavinst 195 077 396 561 1019
vardepapper

Erlagd ranta - - - - -
Betald inkomstskatt -1420 -1 387 -3927 -3772 -4 410
Forandring kortfristiga fordringar -12 857 -20 007 -22 751 -12 339 330
Forandring kortfristiga

placeringar ) ) ) _ _
Forandring kortfristiga skulder 2 297 8 503 3835 3419 2010

Kassaflode fran den lopande

verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv materiella
anlaggningstillgangar
Forséljning av materiella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran

investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - - - -
Utdelning -20 307 -12184 -20 307 -12184 -12184
Amortering av lan - - - - -
Amortering av leasingskulder

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens
borjan

Likvida medel vid periodens slut

* Under 2025/26 har Sibek gjort forandringar i redovisningen avseende kategorisering av kortfristiga skulder. Specifikt
har en ny férdelning mellan skatteskulder och 6vriga skulder gjorts. For kassaflédet innebar det en ny fordelning mellan
betald inkomstskatt och férandring av kortfristiga skulder.
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Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Not 2 Uppskattningar och

bedomningar

Foretagsledningen har med styrelsen diskuterat
utvecklingen, valet och upplysningarna avseende
bolagets viktiga redovisningsprinciper och upp-
skattningar, samt tillampningen av dessa principer
och uppskattningar. Vissa viktiga redovisnings-
massiga bedémningar och uppskattningar beskrivs
nedan.

Not 3 Verkligt varde for

finansiella instrument

Redovisat varde pa samtliga finansiella tillgangar
och skulder utgor en rimlig approximation av verk-
ligt varde
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Kommentarer till resultat
och finansiell stallning

det andra kvar
rakenskapsar 2025/26

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen det andra kvartalet 2025-26 var 54 560 TSEK (50 613 TSEK) vilket motsvarar en
6kning om 7,8 % jamfért med samma period féregaende &r. Okningen har sin forklaring dels i att antalet
anstallda och fakturerande konsulter har okat, dels i att priser har raknats upp i befintliga kontrakt samt
dkats i nytecknade kontrakt. Over lag praglades andra kvartalet av mycket hég aktivitet, framfor allt
avseende tjansten driftsattning.

Tjansten driftsattning svarade for 65 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade for 16 % av omsattningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 19 % av omséattningen.

Rorelseresultatet for bolaget det andra kvartalet 2025-26 var 11 441 TSEK (12 164 TSEK), vilket &r en
minskning om 5,9 % och motsvarar en rorelsemarginal (EBIT) pa 21,0 % (24,0 %). Den hoga aktiviteten
ledde till en hog rorelsemarginal, som dock inte riktigt nar upp till samma niva som under andra
kvartalet foregaende ar. Den huvudsakliga forklaringen ligger i att tyngdpunkten avseende genomférda
driftsattningar under innevarande rakenskapsar inféll nagot tidigare, vilket aterspeglas i siffrorna for
forsta kvartalet.

Resultatet fore skatt uppgick till 11 727 TSEK (12 270 TSEK).

Rorelsekostnaderna uppgick till 43 164 TSEK (38 449 TSEK). Den storsta kostnadsposten &r personal-
kostnader 23 952 TSEK (22 615 TSEK).
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KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
UNDER DET ANDRA KVARTALET RAKENSKAPSAR 2025/26

Balansrakning

Bolagets anlaggningstillgdngar uppgick till 2 549 TSEK (996 TSEK) per 31 oktober 2025. Okningen
forklaras av att bolaget kopt en arbetsbil samt en férrads- och garagebyggnad. | normalfallet ar bilarna
personliga och finansieras genom leasing och bokférs inte som anldggningstillgangar. | detta fall ar det
dock fradga om en utrustad arbetsbil som disponeras gemensamt av flera anstéllda.

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 82 382 TSEK (77 771 TSEK) per 31 oktober 2025. Av detta
stod kortfristiga fordringar for 62 802 TSEK (52 720 TSEK). Kassa och bank uppgick till 19 580 TSEK (25
051 TSEK).

Bolagets eget kapital uppgick till 54 143 TSEK (52 020 TSEK) per 31 oktober 2025. Aktiekapitalet uppgick
till 609 TSEK (609 TSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 30 266 TSEK (26 462 TSEK) per 31 oktober 2025. Bolagets
langfristiga skulder uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden var -247 TSEK (-392 TSEK). Kassaflodet halls
nere framfér allt av en dkning i kortfristiga fordringar. Okningen i kortfristiga fordringar bestér till storsta
delen av kundfordringar respektive upparbetade men ej fakturerade intakter. Perioden har varit mycket
intensiv, och en stor del av periodens hoga upparbetning konverteras till kassaflode under nast-
kommande kvartal. Vidare har andelen uppdrag till fast pris varit hdg under perioden. Fakturering i dessa
uppdrag sker i allmanhet mer séllan &@n i [opande uppdrag, varvid fordringar 6kar och kassaflode minskar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -48 TSEK (-738 TSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -20 307 TSEK (-12 184 TSEK) och forklaras av
[amnad utdelning till aktiedagarna.

Under perioden uppgick kassaflodet till -20 601 TSEK (-13 314 TSEK). Bakomliggande orsaken till det
negativa kassaflodet ar lamnad utdelning till aktiedgarna om 20 307 TSEK (12 184 TSEK).

Kassan uppgick till 19 580 TSEK (25 051 TSEK) vid periodens slut.
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och ﬁnan5|ell stallnlng

under det forsta halvaret
akehskapsar2025/26.

Omsattning och resultat

Nettoomséttningen for bolaget under rapporteringsperioden 2025-26 var 103 287 TSEK (87 601 TSEK)
vilket motsvarar en 6kning om 17,9%. Okningen har sin férklaring dels i att antalet anstallda och
fakturerande konsulter har 6kat, dels i att priser har raknats upp i befintliga kontrakt samt okats i
nytecknade kontrakt. Perioden praglades av hog sysselséattning for samtliga tjanster och i synnerhet for
tjdnsten driftsattning.

Ovriga rorelseintékter for bolaget under perioden 2025-26 var 45 TSEK (0 TSEK).

Rorelseresultatet for bolaget 6kande under perioden med 11,1% till 22 058 TSEK (19 851 TSEK), vilket
motsvarar en rorelsemarginal (EBIT) pa 21,4 % (22,7 %). Resultatet fore skatt slutade pa 22 277 TSEK
(20 176 TSEK).

Tjansten driftsattning svarade for 66 % av omsattningen.

Tjansten projektering svarade fér 16 % av omsattningen.

Tjansten projekt- och byggledning svarade for 18 % av omsattningen.

Rorelsekostnaderna uppgick till 81 274 TSEK (67 750) TSEK. Den storsta kostnadsposten ar personal-

kostnader 44 870 TSEK (39 093) TSEK. Okningen beror i huvudsak pé att antalet medarbetare har ékat.
Aven I6nedkningar paverkar.
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KOMMENTARER TILL RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING
UNDER DET FORSTA HALVARET RAKENSKAPSAR 2025/26

Balansrakning

Bolagets anldggningstillgdngar uppgick till 2 549 TSEK (996 TSEK) per 31 oktober 2025. Okningen
forklaras av att bolaget kopt en arbetsbil samt en férrads- och garagebyggnad. | normalfallet ar bilarna
personliga och finansieras genom leasing och bokférs inte som anldggningstillgangar. | detta fall ar det
dock fradga om en utrustad arbetsbil som disponeras gemensamt av flera anstéllda.

Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 82 382 TSEK (77 771 TSEK) per 31 oktober 2025. Av detta
stod kortfristiga fordringar for 62 802 TSEK (52 720 TSEK). Kassa och bank uppgick till 19 580 TSEK (25
051 TSEK).

Bolagets eget kapital uppgick till 54 143 TSEK (52 020 TSEK) per 31 oktober 2025. Aktiekapitalet uppgick
till 609 TSEK (609 TSEK).

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 30 266 TSEK (26 462 TSEK) per 31 oktober 2025. Bolagets
langfristiga skulder uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Kassaflode och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till -196 TSEK (7 799 TSEK). Det
minskade kassaflodet férklaras av en okning i kortfristiga fordringar. Okningen i kortfristiga fordringar
bestar till storsta delen av kundfordringar respektive upparbetade men ej fakturerade intakter. Perioden
har varit mycket intensiv, och en stor del av periodens héga upparbetning konverteras till kassaflode
under nastkommande kvartal. Vidare har andelen uppdrag till fast pris varit hog under perioden.
Fakturering i dessa uppdrag sker i allmanhet mer sallan &@n i I6pande uppdrag, varvid fordringar 6kar och
kassaflode minskar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 200 TSEK (-802 TSEK).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -20 307 TSEK (-12 184 TSEK) och forklaras av
[amnad aktieutdelning.

Under perioden uppgick kassaflédet till -21 703 TSEK (-5 187 TSEK). Minskningen forklaras dels av en
okning i kortfristiga fordringar och dels i en 6kning avseende lamnad aktieutdelning.

Kassan uppgick till 19 580 TSEK (25 051 TSEK) vid periodens slut.
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Finansiell kalender

2026-03-12 Delarsrapport kvartal 3, november-januari
2026-06-11 Bokslutskommuniké 2025/26

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
En sammanstallning av vasentliga risker och osékerhetsfak-
torer finns i Sibeks arsredovisning for 2024-25, som finns
publicerad pa www.sibek.se. Inget betydande férdandring av
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer har skett sedan
arsredovisningen publicerades.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktor forsdkrar harmed att den-
na rapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksam-
het, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osédkerhetsfaktorer som bolaget star infor

Bjorn Ostlund, styrelseordférande

Joen Averstad, styrelseledamot

Mikael Erlandsson, styrelseledamot

Lars-Goran Hagstrom, styrelseledamot

David Berg, verkstallande direktor

Granskning

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Kontakt

VD

David Berg

070-204 38 71
david.berg@sibek.se

IR-ansvarig

Ulrika Pettersson

073-042 60 30
ulrika.pettersson@sibek.se



