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Forsta cancerpatienten doserad med Tumorad®

OKTOBER - DECEMBER | SAMMANDRAG
¢  Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 731 KSEK (142 KSEK)
e  Resultatet for kvartalet uppgick till -9 417 KSEK (-12 616 KSEK)
e  Rorelsens kostnader for kvartalet uppgick till -12 060 KSEK (-13 335 KSEK)
e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for kvartalet uppgick till -0,08 SEK (-0,14 SEK)
e Likvida medel uppgick vid utgadngen av kvartalet till 45 217 KSEK (62 101 KSEK)

JANUARI - DECEMBER | SAMMANDRAG
e Nettoomsattningen for aret uppgick till 1 203 KSEK (1 054 KSEK)
e  Resultatet for aret uppgick till -42 223 KSEK (-42 892 KSEK)
e Rorelsens kostnader for aret uppgick till -49 005 KSEK (-45 925 KSEK)
e  Resultat per aktie, fore och efter utspadning, for aret uppgick till -0,43 SEK (-0,67 SEK)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

e  Forsta cancerpatienten doserades framgangsrikt i den kliniska fas I/lla-studien Tumorad-01 med
Idkemedelskandidaten i radionuklidterapiprogrammet Tumorad, "77Lu-SN201. Studien genomférs pa patienter
med avancerad cancer. Initiala data avseende sakerhet och biodistribution bedéms kunna rapporteras under
forsta halvaret 2024.

e Analysen av data fran den kliniska fas lla studien SPAGOPIX-02 med kontrastmedlet pegfosimer manganese
(tidigare benamnt SN132D) bekraftar att det primara effektmattet kontrastverkan vid MRT i endometrioslesioner
har uppnatts med en acceptabel 6vergripande sakerhetsprofil.

e  Fyra nya patentansokningar har [amnats in till det europeiska patentverket (EPO) i syfte att utdka och forlanga
patentskyddet for Tumorad. Vid beviljade patent kommer Tumorad erhadlla skydd i alla strategiskt viktiga
marknader, inklusive EU, USA och Japan, till &tminstone 2042.

e Bolaget tillférdes cirka 26 MSEK efter emissionskostnader i foretradesemissionen, i vilken teckningsperioden
I6pte ut den 23 november. Nettolikviden avses anvandas for den fortsatta utvecklingen av Tumorad, innefattande
inkludering av patienter och summering av initiala resultat i den forsta kliniska studien med Tumorad i
cancerpatienter. Full tilldelning och registrering hos Bolagsverket skedde i januari 2024 efter att erfoderliga
godkannanden erhallits fran Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”).

OVRIGT
. Styrelsen foreslar ingen utdelning for rakenskapsaret 2023

Om ej annat anges i denna deldrsrapport sa avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall i moderbolaget fér motsvarande period
féregdende dr. Ingen verksamhet bedrevs i dotterbolaget under rékenskapsaret 2022 varfér jémférelsesiffror for koncernen saknas.

Bolaget har per dGrsbokslut bytt redovisningsprincip fran aktiveringsmodell till kostnadsféringsmodell avseende utgifter fran utvecklingsprojekt
hénférliga till konstruktion och test av nya eller férbdttrade produkter. Se vidare i not 1.
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VD HAR ORDET

Fjarde kvartalet var framgangsrikt med flera viktiga milstolpar uppnadda. | borjan av kvartalet fick vi klartecken
att starta var forsta kliniska studie inom Tumorad-programmet i Australien och i december kunde vi meddela att
vidoserat den forsta patienten. I slutet av kvartalet kunde vi ocksa meddela framsteg i vart andra kliniska program
SpagoPix med positiva fas lla-data med pegfosimer manganese i patienter med endometrios. For att sdkerstélla
optimal framdrift av vara kliniska program genomférde vi under kvartalet en fullt garanterad foretradesemission
som tillférde bolaget cirka 30,6 miljoner kronor fore emissionskostnader.

Behovet av nya effektivare metoder for att kunna behandla spridd och aggressiv cancer ar alltjamt ett mycket stort, vilket
inte minst visar sig i det stadigt 6kande intresset for radionuklidterapier bland stérre ldkemedelsbolag och
specialistinvesterare. Enligt en sammanstallning fran analysforetaget GlobalData har transaktionerna inom faltet okat
kraftigt de senaste aren. Det totala vardet av riskkapitalaffarer inom radiofarmaceutiska lakemedel har ékat med 550
procent under aren 2017 till 2023, fran 63 till 408 miljoner USD. Flera storre transaktioner under 2023 har bidragit till att
faltet fatt vasentligt okad uppmarksamhet. Under hosten investerade t.ex. Eli Lilly 175 miljoner dollar i Mariana Oncologys
prekliniska projekt MC-339 for smacellig lungcancer, och i slutet pd december forvarvade de samtliga aktier i
radiopharmabolaget Point Biopharma for cirka 1,4 miljarder dollar. Ett annat exempel ar Bristol Myers Squibb som tidigare
investerat i faltet och som i slutet av december meddelade att man forvarvar bolaget RayzeBio och dess radiopharma-
plattform for ca. 4,1 miljarder dollar.

Aven vi pd Spago Nanomedical upplever ett stérre intresse for vara utvecklingsprogram och dé sérskilt Tumorad med
Idkemedelskandidaten "77Lu -SN201 som nu gatt in i klinisk utvecklingsfas. | mitten av oktober erhéll vi godkannande att
starta var forsta kliniska studie, Tumorad-01, i patienter med avancerad cancer. Patientrekryteringen inleddes omgaende
och i bérjan av december behandlades den forsta cancerpatienten framgangsrikt med den initiala dosen.

Tumorad-01 ar en fas I/lla-studie med det primara syftet att utvardera sakerhet, tolerabilitet, dosimetri och initial effekt av
77L.u-SN201 i cancerpatienter med malet att identifiera en mojlig terapeutisk dos for vidare studier. Med en studiedesign
som mojliggdr kontinuerlig datarapportering forvantar vi oss initiala data avseende sakerhet och biodistribution fran
studiens fas I-del redan under forsta halvaret 2024. Dessa data kommer vara av stor betydelse da de kan ge en indikation
om substansens anvandbarhet i cancerpatienter.

Vi har ocksa sett ett vasentligt 6kat intresse for vart andra utvecklingsprogram, SpagoPix, efter att vi i december
rapporterade positiva topline-data fran den kliniska fas lla-studien SPAGOPIX-02 med kontrastmedlet pegfosimer
manganese, tidigare benamnt SN132D. Studien var en 6ppen proof-of-concept-studie med det primara malet att utvardera
kontrastforstarkning i patienter med endometrios. Analys av studiedata visade att kontrastforstarkning kunde observeras
i majoriteten av lesioner bekraftade med ultraljud, och att det primara effektmalet ddrmed hade natts. Resultaten visar pa
potentialen hos pegfosimer manganese vid medicinsk bildtagning av endometrioslesioner och mojliggoér fortsatt
utvardering i nasta steg.

Vi ser aven ett 6kande intresse fér kvinnohalsa generellt, och endometrios specifikt, bland lakemedelsbolag. Kvinnor som
lider av endometrios ar en kraftigt underdiagnosticerad och underbehandlad patientgrupp och behovet av forbattringar ar
mycket stort. Intresset marktes tydligt under den arliga J.P. Morgan Health Care-konferensen i januari dar vi var pa plats
for att knyta nya kontakter och hade flertalet givande mdten med tankbara framtida partners.

| december kunde vi ocksa meddela att den fullt garanterade nyemissionen slutforts och att bolaget sammanlagt tillférdes
cirka 30,6 MSEK fore emissionskostnader. Jag ar mycket 6édmjuk och glad fér det fortroende som befintliga och nya agare
visat bolaget. Med sakrad finansiering tar vi Tumorad-programmet vidare i klinisk utveckling. Vi fortsatter det viktiga arbetet
att ge fler cancerpatienter méjlighet till behandling med effektiv radionuklidterapi och att skapa varde for vara aktieagare.

Med Spago Nanomedical nu fullt ut i klinisk utvecklingsfas ser jag fram emot annu ett handelserikt ar.

Mats Hansen, VD Spago Nanomedical AB

“I bérjan av kvartalet fick vi klartecken att starta var forsta kliniska
studie inom Tumorad-programmet i Australien och i december kunde
vi meddela att vi doserat den forsta patienten.”
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SPAGO NANOMEDICAL | KORTHET

Spago Nanomedical AB (publ) dr ett svenskt bolag i klinisk fas som utvecklar produkter for behandling
och diagnostik av cancer och andra allvarliga sjukdomar. Spago Nanomedicals aktie dr listad pad Nasdaq
First North Growth Market (kortnamn: SPAGO).

Bolaget avser ta fram Idkemedel och diagnostikprodukter mot sjukdomar med stort medicinskt behov i egen
regi fram till klinisk “proof-of-concept”. Paféljande utveckling och framtida kommersialisering avses ske genom
strategiska licens- eller partnerskapsavtal med etablerade Iékemedelsbolag med nédvéindig kapacitet och global
rdckvidd inom respektive projektomrade.

Bolagets verksamhet bygger pa ett patenterat material for design av funktionella nanopartiklar som fysiologiskt
ansamlas i tumérer och ddrigenom ger mojlighet fér hégre precision vid bilddiagnostik och behandling av
cancer och andra allvarliga sjukdomar. Med utvecklingsprogrammen Tumorad och SpagoPix siktar Spago
Nanomedical pa att forbdttra forutsdttningarna for en effektiv sjukvard fér stora grupper av patienter samtidigt
som behovet av stéirkt positionering och férnyelse av produktportféljer hos kommersiella Iikemedelsféretag kan
tiligodoses.

Tumorad®

Utvecklingsprogrammet Tumorad syftar till att ta fram nya radiofarmaka-Idkemedel for radionuklidterapi mot
aggressiv cancer. Prekliniska resultat visar att ladkemedelskandidaten inom programmet, '7’Lu-SN201, ansamlas
itumérer, férdréjer tillvéxten och forldnger éverlevanden vid doser som bedéms vara kliniskt anvdndbara. Detta
dppnar for bred anvindning av "77Lu-SN201 for behandling av olika cancerformer ddr det idag saknas
mdjligheter for kliniskt effektiv behandling med radiofarmaka, t.ex. dggstockscancer och trippelnegativ
bréstcancer. En klinisk fas I/lla studie pd patienter med avancerad cancer inleddes under fjdrde kvartalet for att
utvdrdera sdkerhet, tolerabilitet, biodistribution och initial effekt av '7’Lu-SN20. Se vidare under “Program -
Tumorad”.

SpagoPix

Utvecklingsprogrammet SpagoPix har som mal att forbdttra precisionen vid magnetkameraundersékning av
missténkt cancer och andra allvarliga sjukdomar genom att lansera ett selektivt kontrastmedel for mer precis
visualisering av tumérer och andra lesioner. Initiala kliniska resultat visar att produktkandidaten inom
programmet, pefgosimer manganes, ger kliniskt relevant kontrast i brostcancertumorer, i levern och i
bukspottskorteln, med bibehdllen god sdkerhet. Konstrasforstarkning har dven observerats i
endometrioslesioner i en klinisk fas Ila-studie. Se vidare under "Program - SpagoPix".

PROJEET & INDIKATION FORSENING PREELIMIK FAS | Fas Il FAS I MARKMAD

Tumeorad - Solida tumdrer

SpagoPix - Brostcancer

SpagoPix - Endometrios

) . *E] offentliggjcrda indiationer
® Therapeutic @ Imaging

Spago Nanomedical AB (org. nr. 556574-5048) - Bokslutskommuniké januari - december 2023




PROGRAM - TUMORAD

Behandling med radioaktiv stralning har sedan lange anvants for effektiv bekdmpning av cancer. Tillsammans med
kirurgi och cytostatika utgér terapi med stralning en hérnsten i behandlingen av flera cancerformer. Genom
utvecklingen och godkdnnanden av nya generationer av radioaktiva ldkemedel, radiofarmaka, for invartes
stralbehandling, sa kallad radionuklidterapi (RNT), har faltet fatt en ny renassans. Radionuklidterapi har fatt 6kad
uppmarksamhet de senaste aren i takt med kliniska och kommersiella framsteg samt ett antal stérre genomférda
transaktioner inom féltet. | Tumorad laddas nanopartiklar med radioaktiva isotoper och ger méjlighet till invéartes
stralbehandling av aggressiv cancer med hég precision. Tumorad kan diarmed ge mdjlighet till behandling av
cancersjukdomar som inte gar att behandla med andra typer av radiofarmaka.

Trots viktiga framsteg och nya cancerterapier ar dock langtidsverlevnaden i manga fall fortfarande otillfredsstallande,
sarskild vid behandling av spridd (metastaserad) cancer. Behandlingsresistens ar en betydande utmaning i cancervarden,
och det finns darfor ett tydligt kliniskt behov av nya behandlingsalternativ. Invartes stralterapi utgor ett vardefullt alternativ
eller komplement till befintlig behandling. Till skillnad fran de radionuklidterapier som idag anvands kliniskt och som ar
riktade mot ett fatal specifika cancertyper, ar Tumorad designad for fysiologisk och selektiv ansamling i tumérer och andra
lesioner via den vetenskapligt véaletablerade mekanismen Enhanced Permeability and Retention effect (EPR).
Verklingsmekanismen ger Tumorad mdjligheten att behandla olika typer av solida tumdrer och har ddrmed potentiellt ett
betydligt hogre marknadsvarde.

Intresset for RNT &r mycket stort och visas inte minst av ett antal storre affarer de senaste aren dar storre lakemedelsbolag
forvarvat eller investerat miljardbelopp i RNT-program. Idag finns en dryg handfull godkanda RNT-preparat och marknaden
forvantas 6ka snabbt i takt med ytterligare marknadsgodkannanden, 6kade subventioner, och ett aterstaende stort kliniskt
behov. Tumorad férvantas kunna anvandas bade som komplement till kirurgi, cytostatika, och immunterapier, samt som
forsta behandlingsalternativ. Detta 6ppnar mojligheter for att optimera den kliniska utvecklingen och fér bred anvandning
pa marknaden. Baserat pa mortalitetsdata inom ett antal storre cancerindikationer (kolorektal-, magsacks-, brost-,
bukspottskortel-, och dggstockscancer) som utifran klinisk vetenskap kan forvantas vara kandidater fér behandling med
77L.u-SN201 (indikationer med dokumenterad EPR effekt), samt priser pa jamférbara befintliga ldkemedel, ar bolagets
bedémning att den arliga adresserbara marknaden fér Tumorad uppgar till mangmiljardbelopp.

Da karnan i Tumorad-partiklarna utgar fran samma plattform som de nanopartiklar som anvéands for SpagoPix finns det
betydande synergier mellan programmen avseende materialets uppbyggnad och produktion. SpagoPix har i de kliniska
studierna SPAGOPIX-01 och SPAGOPIX-02 visat att materialet ar sakert att ge till patienter och att mekanismen for selektiv
ansamling av nanopartiklarna i tumérer via EPR-effekten fungerar. Vidare anvands den radioaktiva isotopen '’Lu redan
idag kliniskt och har visat sig ha effekt pa cancertumorer. Detta 6ppnar for framgangsrik anvandning av Tumorad-
partiklarna for radionuklidbehandling av cancer.

Ett omfattande utvecklings- och optimeringsarbete har tidigare resulterat i en lakemedelskandidat, '7’Lu-SN201, ger 6nskad
exponering av radioaktivitet i tumoérer, samtidigt som paverkan pa ovriga organ minimeras. Vidare har prekliniska
effektstudier visat att '’Lu-SN201 hammar tumértillvaxten och forlanger 6verlevnaden i en modell for aggressiv
brostcancer. Bolaget har dessutom kunnat visa att "77Lu-SN201 fordréjer tumortillvaxt och férlanger 6verlevnaden med 37
procent i en preklinisk modell fér kolorektalcancer (Mattisson et al., 2023). Materialet har visat god sakerhetsprofil i
regulatoriska prekliniska toxikologi-studier, samt en gynnsam férdelning i kroppen (biodistribution) i prekliniska
dosimetristudier. Tillverkning av SN201 i stérre skala infor kliniska studier ar genomférd och under fjarde kvartalet 2023
doserades framgangsrikt den forsta patienten i en klinisk fas I/1la, doséknings- och dosexpansions-, first-in-human-studie
pa patienter med avancerad cancer. Det primara syftet med studien &r att utvardera sakerhet, biodistribution, tolerabilitet
och initial effekt av '”7Lu-SN201. Fas I-delen av studien har startat och kommer att omfatta upp till 30 patienter och bolaget
forvantar sig redan tidigt i studien att fa en indikation om sékerhet och effekt i patienter. Studien bedrivs initialt vid ett antal
kliniker i Australien och efterhand som studien fortskrider kan aven kliniker i andra lander komma att inkluderas.

" Eriksson et al., 2014 & Mattisson et al., 2023
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PROGRAM - SPAGOPIX

SpagoPix ér ett selektivt kontrastmedel med extraordinar signalstyrka och potential att vasentligt forbattra
precisionen vid bilddiagnostik med magnetkamera (MRT). Genom att battre och mer precist synliggéra
mjukvavnadstumaorer och andra lesioner ges 6kade méjligheter for framgangsrik behandling av patienter.

Produktkandidaten inom SpagoPix, pegfosimer manganese, ar liksom lakemedelskandidaten '7Lu-SN201 designad for
fysiologisk och selektiv ansamling i tumdrer och andra lesioner via den vetenskapligt valetablerade mekanismen EPR-
effekten. Vidare har kontrastmedlet en avsevart battre formaga att forstarka den signal som mats vid MRT-undersokningar
(relaxivitet) jdmfort med dagens kontrastmedel.

Kombinationen av den selektiva verkningsmekanismen och den hdga signalstyrkan ger MRT-bilder med battre kontrast
mellan cancervavnad och frisk vavnad, vilket skapar forutsattningar for att mer optimalt utnyttja potentialen med MRT.
Pegfosimer manganese kan ge mdjlighet att detektera tumaorer och andra lesioner med hogre precision an vad som ar
mojligt med dagens kontrastmedel, och darmed oppna for tidigare diagnostik, effektivare kirurgi, screening av
hégriskpatienter, monitorering och uppféljning av patienter fére och efter operation, samt underldtta automatiserad
bildanalys till exempel med Al-baserade system. Forbattrade metoder for korrekt visualisering och diagnos av tumdrer 6kar
sannolikheten for en framgangsrik behandling och darmed patienternas chans till battre 6verlevnad och livskvalitet.
Pegfosimer manganese kan dven ge mojlighet till battre avbildning av andra sjukdomstillstdnd dar EPR-effekten ar uttalad,
sdsom endometrios, och darmed 6ppna for tidigare upptackt och effektivare behandling aven av denna sjukdom med stort
medicinskt behov av forbattrad bilddiagnostik.

Utover de goda diagnostiska egenskaperna ar pegfosimer manganese dessutom fritt fran metallen gadolinium, som i vissa
patienter kopplats till biverkningar och ansamling i kroppen, till exempel i hjarnan. Det finns ocksa 6kande tecken pa att
gadolinium kan utgéra ett miljoproblem da det hamnar i avioppsvatten. Myndigheterna i samtliga stérre marknader har
infort forbud och restriktioner for anvandandet av vissa typer av gadolinium-kontrastmedel. Sammantaget innebar
bristerna i MRT-kontrastmedlen som anvands idag utgora ett hinder for en bredare anvandning av MRT. Pegfosimer manganese
ar istallet baserat pa mangan, ett naturligt forekommande grundamne som ar essentiellt for manga funktioner i
manniskokroppen.

Sammantaget gor dessa egenskaper pegfosimer manganese till ett unikt kontrastmedel med potential att avsevart
férbattra avbildning av tumdrer och andra lesioner jamfort med konventionella MRT-kontrastmedel.

For att effektivt visa kliniskt proof of concept for programmet och bolagets plattformsteknologi inriktades utvecklingen i
SpagoPix-programmet initialt pa MRT-undersokning av brdstcancer, en sjukdom som arligen drabbar cirka 2,3 miljoner
manniskor globalt. Redan idag utgér MRT klinisk praxis med flera olika tillampningsomraden inom cancer och ett
gadoliniumfritt kontrastmedel med hogre precision kan bade ta marknadsandelar fran befintliga preparat och o6ka
anvandningen ytterligare. Baserat pa verkningsmekanismen hos pegfosimer manganese finns mojlighet att bredda
anvandningen ytterligare bade inom canceromradet, i brostcancer och andra former av solida tumdrer som t.ex.
bukspottskorteln, och i andra sjukdomar som t.ex. endometrios. Det uppskattas att mer an 176 miljoner kvinnor i
reproduktiv alder 6ver hela varlden &r drabbade av endometrios, och endometrios star for lika héga sociala
sjukvardskostnader som typ 2-diabetes eller reumatoid artrit. For narvarande &r den genomsnittliga tiden till diagnos 7 ar,
och det kliniska behovet av forbattrade diagnostiska teknologier ar stort.

En vavnadsselektiv produkt, fri fran gadolinium, forvantas prissattas hogre an dagens produkter. Detta innebar att den
tankbara marknadsstorleken ar mycket attraktiv.

Resultat fran den kliniska fas I-studien SPAGOPIX-01 som inkluderade 14 patienter med bekraftad brostcancer, visar att
pegfosimer manganese ger positiv kontrast i MRT-bilder av brostcancertumérer i manniska med bibehéllen god
sakerhetsprofil. Utéver den positiva kontrasten i brostcancertumdorer visar samtliga MRT-bilder i studien att pegfosimer
manganese dessutom ger upphov till god kontrast i bukspottkdrteln och levern. Férutom att bekrafta att pegfosimer
manganese kan forbattra diagnostik och 6vervakning av misstankt och konstaterad brdstcancer med MRT, bekraftar
resultaten dven formagan att bolagets unika plattformsmaterial ansamlas selektivt och utan bakgrundskontrast i solida
tumdrer i manniska. Detta kan ses som en klinisk validering av teknologiplattformen och 6ppnar fér anvandning av bolagets
nanomaterial &ven for terapeutiska &ndamal. Resultaten fran SPAGOPIX-01 presenterades vid San Antonio Breast Cancer
Symposium 2022 och ytterligare publikationer baserat pa den slutliga studierapporten planeras.
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Under slutet av 2023 meddelade bolaget positiva topline-data fran den kliniska fas lla-studien SPAGOPIX-02 som
inkluderade 8 patienter med endometrios. Analysen av MRT-bilder fran SPAGOPIX-02 visar att det primara effektmalet
avseende matningar av MRT forstarkande effekt i endometrioslesioner identifierade av behandlande gynekolog har
uppnatts. Kontrastforstarkning med pegfosimer manganese kunde observeras i majoriteten av lesioner bekraftade med
ultraljud. Vidare visar pegfosimer manganese en god sakerhetsprofil i patienter med endometrios. Explorativa analyser
tyder pa kontrastforstarkning i lesioner med aktiv inflammation men inte i indolenta fibrotiska lesioner vilket kan tyda pa
en klinisk relevans av pegfosimer manganese-forstarkt MRT och kan vara av stor vikt for beddmning av sjukdomens
utbredning och planering av behandling. Finala resultat kommer att publiceras senare i en eller flera lampliga vetenskapliga
tidskrifter och vid vetenskapliga konferenser.

| nasta steg ska SN132D testas i storre kliniska studier och/eller i olika indikationer infér marknadsgodkdnnande. Spago
Nanomedicals strategi bygger pa utlicensiering av projekt i klinisk fas efter bekraftad "proof-of-concept”. Processen for att
utvardera potentiella licenstagare pagar och har hittills resulterat i vardefull aterkoppling. Pa basis av detta, tillsammans
med lovande interimsdata som visar pa god kontrastforstarkning i tumorer och malorgan utan stérande
bakgrundskontrast, utvarderar bolaget for narvarande positioneringen i cancer och andra sjukdomar for att maximera
mojligheten for partnerskap.

Detta kan ses som en klinisk validering av teknologiplattformen och éppnar fér anvindning av
bolagets nanomaterial dven for terapeutiska andamadl.
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FINANSIELL UTVECKLING

RESULTAT

Rorelsekostnaderna uppgick till -12 060 KSEK (-13 335 KSEK) for kvartalet och -49 005 KSEK (-45 925 KSEK) for aret.
Rorelsekostnaderna under aret avser framforallt produktion av material till den kliniska fas I/lla studien Tumorad-01 samt
ovriga klinikférberedande aktiviteter.

Totala intakter uppgick till 2 474 KSEK (550 KSEK) for kvartalet och 5 931 KSEK (2 765 KSEK) for &ret. Okningen mot
foregdende ar avser framforallt innovationsstéd fran de australiska myndigheterna for de utvecklingsaktiviteter som
bolaget genomfort under aret i Australien.

Rorelseresultatet uppgick till -9 586 KSEK (-12 785 KSEK) for kvartalet och -43 073 KSEK (-43 160 KSEK) for aret. Resultat per
aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,08 SEK (-0,14 SEK) for kvartalet och -0,43 SEK (-0,67 SEK) for aret.

INVESTERINGAR OCH FINANSIELL STALLNING
Vid kvartalets utgang uppgick de likvida medlen till 45 217 KSEK (62 101 KSEK).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -9 255 KSEK (-8 983 KSEK) for kvartalet och -45 062 KSEK (-41 882
KSEK) for aret. Det negativa kassaflodet avser framforallt klinikforberedande aktiviteter i Tumorad-programmet.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -253 KSEK (0 KSEK) for kvartalet och -353 KSEK (-134 KSEK) for aret.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 28 751 KSEK (-150 KSEK) for kvartalet och 28 530 KSEK (51 657 KSEK)
for aret. Hela likviden fran foretradesemissionen, i vilken teckningsperioden l6pte ut den 23 november 2023, erhélls under
fjarde kvartalet.

Vid utgangen av kvartalet uppgick bolagets egna kapital till 41 317 KSEK (57 299 KSEK) och soliditeten till 78,0 procent (86,7
procent). Eget kapital per aktie, fore utspadning, uppgick till 0,19 SEK (0,63 SEK).

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Per 31 december 2023 uppgick antalet registrerade aktier till 188 593 787 och antalet registrerade teckningsoptioner av
serien TO12 till 96 407 878. Registrering av ytterligare 30 913 334 aktier och teckningsoptioner har skett i januari 2024, efter
att erforderliga godkannanden erhallits fran Inspektionen for strategiska produkter (“ISP"). Aktiekapitalet fran dessa aktier
redovisas per arsbokslut som Ej registrerat aktiekapital.

Teckningsoptioner av serie TO12 ger innehavaren ratt att, under I6senperioden den 17 maj 2024 till och med den 30 maj
2024, for varje teckningsoption teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av ett volymvagt
genomsnitt av kursen for bolagets aktie under en period om 10 handelsdagar innan |6senperioden, dock lagst 0,20 SEK per
aktie och hogst 0,80 SEK per aktie.

Aktien handlas sedan 2021 pa Nasdaq First North Growth Market med kortnamn SPAGO. Bolaget bytte da handelsplats
fran Spotlight Stock Market dér det varit noterat sedan slutet av 2012. Per kvartalets utgang uppgick aktiens kvotvarde till
0,10 SEK varvid aktiekapitalet uppgick till 18 859 378,70 SEK. Antal aktiedgare var vid periodens utgang 2 803. De storsta
agarna var vid periodens slut Peter Lindell med bolag och narstdende, Mikael Lonn, Avanza Pension, Eva Redhe och Tiel
Ridderstad.

MODERBOLAGET

Moderbolagets resultat uppgick till -42 252 KSEK (-42 892 KSEK) for aret. Bolaget startade i december 2022 ett helagt
australiskt dotterbolag, Spago Nanomedical AU Pty Ltd (45 664 495 283), for att kunna ta del av det innovationsstod och de
forsknings- och utvecklingsmajligheter som finns i regionen. Andelar i koncernféretag skrivs |6pande ner till bokfort
nettovarde i dotterbolaget Spago Nanomedical AU Pty Ltd.

Om ej annat anges i denna delGrsrapport sa avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall i moderbolaget fér motsvarande period
féregdende ar. Ingen verksamhet bedrevs i dotterbolaget under rikenskapsdret 2022 varfér jamférelsesiffror fér koncernen saknas.

Bolaget har per dGrsbokslut bytt redovisningsprincip fran aktiveringsmodell till kostnadsféringsmodell avseende utgifter fran utvecklingsprojekt
hénférliga till konstruktion och test av nya eller forbdttrade produkter. Se vidare i not 1.

Spago Nanomedical AB (org. nr. 556574-5048) - Bokslutskommuniké januari - december 2023




RESULTATRAKNING

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i KSEK Not 2023 2022 2023 2022
Intdkter
Nettoomsattning 731 142 1203 1054
Ovriga rorelseintékter 1743 408 4728 1711
Summa intdkter 1 2474 550 5931 2765
Rorelsens kostnader
Projektkostnader -6 230 -7 022 -24 486 -20 353
Ovriga externa kostnader -1737 -1946 -7 958 -8 071
Personalkostnader -3925 -4242 -15711 -16 765
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -76 -82 -281 -356
Ovriga rérelsekostnader -92 -42 -568 -380
Summa rorelsens kostnader -12 060 -13335 -49 005 -45 925
RORELSERESULTAT -9 586 -12785 -43 073 -43 160
Finansiella poster
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 169 169 850 268
Summa finansiella poster 169 169 850 268
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -9417 -12616 -42 223 -42 892
PERIODENS RESULTAT 1 -9417 -12616 -42 223 -42 892
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BALANSRAKNING

Koncernen Moderbolaget
Belopp i KSEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 1
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 925 853
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 153 0
Summa anlaggningstillgangar 1078 853
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar 370 49
Ovriga kortfristiga fordringar 990 662
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5331 2431
Kassa och bank 45217 62 101
Summa omsattningstillgangar 51907 65 243
SUMMA TILLGANGAR 52 985 66 096
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 1 41317 57 299
Summa Eget kapital 41317 57 299
Avséattningar
Avsattningar for pensioner 153
Ovriga avsattningar 38
Summa avsattningar 191
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 6 391 4725
Ovriga kortfristiga skulder 448 494
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4638 3577
Summa kortfristiga skulder 11 477 8797
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52 985 66 096
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Annat EK inkl.

Aktie- Ejreg.  Utvecklings- tillskjutet Omraknings-  periodens Totalt
Belopp i KSEK kapital  aktiekapital fond kapital differens resultat kapital
Ingdende balans 1 jan 2022 41182 0 84418 255 366 0 -196 155 184 812
Byte av redovisningsprincip -84 418 -51744 -136 162
Oomréaknad ingadende balans 1 jan 2022 41182 0 0 255 366 0 -247 899 48 650
Nyemission 49 761 9952 59713
Emissionskostnad -8172 -8172
Periodens resultat -42 892 -42 892
Utgaende balans 31 dec 2022 90 944 (1] 0 257 146 0 -290 790 57 299
Ingdende balans 1 jan 2023 90 944 0 0 257 146 0 -290 790 57 299
Nedséattning aktiekapital -81 849 81849 0
Nyemission 9765 3091 17 999 30 855
Emissionskostnad -4 585 -4 585
Omrakningsdifferens -29 -29
Periodens resultat -42 223 -42 223
Utgdaende balans 31 dec 2023 18 859 3091 0 270 559 -29 -251 164 41 317

KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Belopp i KSEK 2023 2022 2023 2022
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -8 658 -12 435 -41 904 -42 536
Forandring i rorelsekapital -597 3453 -3158 654
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 255 -8 983 -45 062 -41 882
Kassafloéde fran investeringsverksamheten -253 0 -353 -134
Kassafloéde fran finansieringsverksamheten 28 751 -150 28 530 51 657
Periodens kassaflode 19 243 -9133 -16 884 9 641
Likvida medel vid periodens bérjan 25974 71234 62 101 52 460
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 45 217 62 101 45 217 62 101
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DATA PER AKTIE Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2023 2022 2023 2022

Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0.08 -0.14 -0.43 -0.67
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 0.19 0.63 0.19 0.63
Genomsnittsligt antal aktier fére utspadning’ 118 851 782 90943723 97978 083 63 810 559
Genomsnittsligt antal aktier efter utspadning’ 146 530 306 91075929 104 954 588 64 173 887
Antal aktier vid periodens slut’ 219507 121 90943723 219507 121 90 943 723
OVRIGA NYCKELTAL Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2023 2022 2023 2022

Genomsnittligt antal anstéllda 12 15 13 15
Soliditet, % 78.0 86.7 78.0 86.7

'Tecknade men ej registrerade aktier ingar.

FINANSIELLA DEFINITIONER

SOLIDITET
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

EGET KAPITAL PER AKTIE, FORE UTSPADNING
Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut

RESULTAT PER AKTIE, FORE UTSPADNING
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antalet aktier

RESULTAT PER AKTIE, EFTER UTSPADNING
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antalet aktier 6kat med det antal som tillkommer vid full utspadning. |
enlighet med IAS 33 uppkommer ingen utspadningseffekt i de fall en konvertering medfér en lagre forlust per aktie.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-dec jan-dec
Belopp i KSEK Not 2023 2022
Intakter 1 4634 2765
Rorelsens kostnader -42 402 -45 925
Finansiella poster -4 484 268
-varav nedskrivning av fin. anlaggningstillgdngar -5329 0
PERIODENS RESULTAT -42 252 -42 892

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Not 31dec 2022 31 dec 2022
Anlaggningstillgangar 1 4055 853
Omsattningstillgangar 45 257 65 243
- varav kassa och bank 42757 62 101
SUMMA TILLGANGAR 49 312 66 096
Eget kapital 41317 57 299
Avsattningar 191 0
Kortfristiga skulder 7 804 8797
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 49 312 66 096
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Spago Nanomedical AB (publ) redovisar enligt arsredovisningslagen (ARL) och bokféringsndmndens allménna rad
BFNAR2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets redovisningsprinciper beskrivs i not 1 i bolagets
arsredovisning for 2022.

Koncernredovisning omfattar moderféretaget Spago Nanomedical AB (publ) och de féretag Over vilka moderféretaget
direkt eller indirekt har bestammande inflytande (dotterforetag). Bestammande inflytande innebar en ratt att utforma ett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Vid bedémningen av om ett
bestammande inflytande féreligger, tas hansyn till innehav av finansiella instrument som ar kapitalinstrument. Hansyn tas
ocksa till om foretaget genom agent har mojlighet att styra verksamheten. Bestammande inflytande foreligger i
normalfallet d& moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar mer an 50% av rosterna. Ett
dotterforetags intakter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten for forvarvet/uppstarten till
och med den tidpunkt da moderforetaget inte langre har ett bestammande inflytande o6ver dotterforeget.
Redovisningsprinciperna for dotterféretaget dverensstammer med koncernens redovisningsprinciper. Alla koncerninterna
transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade vinster och férluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattande av koncernredovisningen. Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden vilket
innebar att dotterforetagens beskattade och obeskattade egna kapital inrdknas i koncernens egna kapital endast till den
del det intjanats efter forvarvet. Omrakningen av utlandska bolag sker enligt dagskursmetoden (se aven vardering i
utlandsk valuta i not 1 i bolagets arsredovisning for 2022).

Om €] annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen. Siffror inom parentes anger utfall i moderbolaget for
motsvarande period féregdende ar. Beloppen ar uttryckta i KSEK vilket i denna rapport avser tusental svenska kronor.

Bolaget har per arsbokslut bytt redovisningsprincip fran aktiveringsmodell till kostnadsféringsmodell avseende utgifter fran
utvecklingsprojekt hanforliga till konstruktion och test av nya eller férbattrade produkter. Se vidare under Not 1.

NOT 1

Bolaget har per arsbokslut bytt redovisningsprincip fran aktiveringsmodell till kostnadsféringsmodell avseende utgifter fran
utvecklingsprojekt hanforliga till konstruktion och test av nya eller férbattrade produkter. Bytet gors for att anpassa
bolagets redovisningsprinciper till branschpraxis samt gors med retroaktiv tillampning, dvs. omrakning av jamforelsetal
fran tidigare rakenskapsar gérs som om den nya redovisningsprincipen alltid hade tillampats.

EFFEKTER | RESULTATRAKNINGEN

jan-dec 2023 okt-dec 2023
Med byt
Utan byte av Med byte av Utan byte av ed byte
v
redovisnings- Justering redovisnings- redovisnings- Justering a. .
rincip princip princip redovisning
Belopp i KSEK £ s-princip
Intakter 10 891 -4 959 5931 4015 -1541 2474
PERIODENS RESULTAT -37 263 -4 959 -42 223 -7 876 -1541 9417
jan-dec 2022 okt-dec 2022
M
Utan byte av Med byte av Utan byte av ed byte
redovisnings- Justering redovisnings- redovisnings- Justering a_v .
rincip princip princip redovisning
Belopp i KSEK P s-princip
Intakter 6460 -3695 2765 2008 -1458 550
PERIODENS RESULTAT -39 197 -3695 -42 892 -11 158 -1458 -12616
EFFEKTER | BALANSRAKNINGEN
31 dec 2023 31 dec 2022
Med byt
Utan byte av Med byte av Utan byte av ed byte
a
redovisnings- Justering redovisnings- redovisnings- Justering V .
rincip princip princip redovisning
Belopp i KSEK P s-princip
Immateriella tillgangar 144 816 -144 816 0 139 857 -139 857 0
SUMMA TILLGANGAR 197 801 -144 816 52 985 205953 -139 857 66 096
Eget kapital 186 133 -144 816 41317 197 156 -139 857 57299
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 197 801 -144 816 52985 205953 -139 857 66 096
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VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Spago Nanomedicals verksamhet ar exponerad for ett antal riskfaktorer och osédkerhetsmoment, saval operationella som
finansiella. Risk- och osakerhetsfaktorer bestar i huvuddrag av risker relaterade till forskning och utveckling, kliniska
prévningar, patent och andra rattigheter, samarbeten och kommersialisering av projekt, samt finansiering. En detaljerad
redogorelse for bolagets vasentliga finansiella risker beskrivs pa sidorna 25-26 i arsredovisningen for 2022.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseordférande Hans Arwidsson har under kvartalet utfort konsultuppdrag &t bolaget inom affarsutveckling.
Transaktioner med narstaende har skett enligt avtal och marknadsmassiga villkor.

INVESTOR RELATIONS

Denna rapport finns att ladda ner fran hemsidan www.spagonanomedical.se eller rekvireras fran bolaget via e-post eller
post: Spago Nanomedical AB, Scheelevagen 22, 223 63 Lund. For ytterligare information, kontakta VD Mats Hansen pa tel
046-811 88 eller e-post mats.hansen@spagonanomedical.se.

OVRIGT

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

INTYGANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av foretagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star for.

Lund den 7 februari 2024

Spago Nanomedical AB (publ)
Org.nr: 556574-5048

Hans Arwidsson Kari Grenas
Ordférande
Alan Raffensperger Nicklas Westerholm

Mats Hansen
VD
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