lipidor

Bokslutskommuniké 1 januari-31 december 2023

Sammanfattning

Lipidor arbetar mot det utsatta malet att genomfora en ny Fas III for psoriasiskandidaten
AKP02G2. Under hosten meddelades att bolagets kommersiella partner Menarini/RELIFE star
bakom satsningen och utékar samarbetet med den asiatiska marknaden. Ingangna licensavtal
tacker darmed ca 75% av den globala marknaden for AKP02G2.

Det operativa arbetet under det fjarde kvartalet bestod av saval utvecklingsinsatser som strategi-
och finansieringsarbete. Lipidor ansokte, tillsammans med Cliantha Research, till det indiska
lakemedelsverket for godkannande av den planerade Fas III studien for behandling av psoriasis.

Fjarde kvartalet (okt-dec) 2023 Rapportperioden (jan-dec) 2023

Nettoomsattning 30 tkr (45) Nettoomsattning 78 tkr (45)

Rérelseresultat -5 593 tkr (-8 978) Rérelseresultat -15 454 tkr (-41 470)

Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,18 SEK Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,40 SEK (-1,43)
(-0,31)

Utvalda finansiella data i sammandrag

2023 2022 2023 2022
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 30 45 78 45
Rorelseresultat, tkr -5 593 -8 978 -15454  -41 470
Resultat efter skatt, tkr -5 338 -8 957 -11 485 -41 379
Balansomslutning, tkr 2824 15621 2824 15621
Periodens kassaflode, tkr -3191 -9714 -8299 -42 380
Periodens kassafléde per aktie (SEK) -0,11 -0,34 -0,29 -1,46
Likvida medel, tkr 628 8 927 628 8 927
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,18 -0,31 -0,40 -1,43
Eget kapital per aktie (SEK) -0,32 0,07 -0,32 0,07
Soliditet, % -330,70% 13,74% -330,70% 13,74%

Foretaget i korthet

Lipidor AB (publ), org. nr. 556779-7500 ar ett svenskt aktiebolag med séate i Stockholm. Adressen
till bolaget ar Lipidor AB, c/o Ekonomistubben, Box 55931, 102 16 Stockholm. Lipidor ar ett
lakemedelsutvecklingsbolag med en pipeline av lakemedelsutvecklingsprojekt i preklinisk och
klinisk fas. Bolaget kan utveckla lakemedel for behandling av hudsjukdomar som psoriasis, acne
vulgaris, bakteriella hudinfektioner och atopisk dermatit genom omformulering av valbeprovade
lakemedelssubstanser. Bolagets prioriterade projekt heter AKP02G2 och fokuserar pa psoriasis.
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Vasentliga handelser under det fjarde kvartalet (okt-dec)

18 oktober meddelades att en ny 6verenskommelse traffats med RELIFE

avseende rattigheter att registrera, marknadsfora, distribuera och salja
lakemedelskandidater bolagets psoriasisprojekt. De nya villkoren avser geografisk
expansion genom tillagg av Asia-Pacific regionen samt en uppdaterad tidslinje med malet
att ta bolagets kombinationsformulering for psoriasis genom en Fas IlI-studie under 2024.
Den 27 oktober meddelades att bolaget har lamnat in en ny patentansokan till den
europeiska patentmyndigheten (European Patent Office, EPO) avseende AKP02G2.
Forutsatt beviljande kommer AKP02G2 och ett antal andra tillampningar av teknologin att
vara patentskyddade till 2043.

Den 30 november meddelades att man byter Certified Adviser fran Erik Penser Bank AB till
Carnegie Investment Bank AB (publ).

Den 5 december presenterade bolaget sin valberedning som ska besta av fyra ledamoter.
Den 20 december meddelades att bolaget genom sin samarbetspartner Cliantha Research
har lamnat in en ansokan till indiska lakemedelsmyndigheten om att fa starta en Fas III-
studie med lakemedelskandidaten AKP02G2 avseende topikal behandling av lindrig till
medelsvar plack-psoriasis.

Den 21 december meddelades att 63 aktier, motsvarande ca 0,5 MSEK, har avyttrats i
intressebolaget Emollivet samt att ett 1dn om ca 0,6 MSEK tagits upp fran bolagets storsta
agare Cerbios-Pharma SA.

Vasentliga handelser under rapportperioden

Den 17 januari 2023 avholl Lipidor extra bolagsstamma i Stockholm dar det beslutades att
godkanna att bolaget 6verlater aktier i dotterbolaget Emollivet AB till tva storre aktieagare
i Lipidor. Ifebruari 2023 avyttrades 653 aktier av moderbolagets 1 243 aktier.

Lipidor meddelade den 26 maj att siktet stallts in pa en ny Fas III-studie med AKP02G2
under 2024.

Den 22 juni meddelade Lipidor att Lakemedelsverket bedomer att AKP02G2, den
modifierade versionen av bolagets lakemedelskandidat AKP02 for behandling av psoriasis,
kan anvandas i en ny klinisk Fas III-studie.

Den 29 juni meddelade Lipidor AB att finansiering om 2 MSEK tillfors genom avyttring av
innehav i intressebolaget Emollivet. Ett kortsiktigt 1an om 1 MSEK har ocksa signerats
varav 0,5 MSEK har tillférts bolaget vid rapportperiodens slut.

Den 20 september 2023 meddelades att Lipidor AB har tecknat ett avtal med Cliantha
Research for genomférande av en Fas III studie med lakemedelskandidaten AKP02G2, for
behandling av psoriasis.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Den 24 januari meddelades att ett av bolagets patent, som tidigare ut-licensierats till
Emollivet AB, nu har avyttrats till samma part. Forsaljningen syftar till att kortsiktigt starka
Lipidors kassa.
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VD har ordet

Under det fjarde kvartalet har fokus varit pa forberedelser for den planerade kliniska Fas III-
studien med kombinationspreparatet AKP02G2 for behandling av psoriasis. Den 20 december
lamnades en ansokan for studiegodkéannande in till den indiska lakemedelsmyndigheten, vilket ar
ett betydelsefullt steg i projektplanen. Bedomningen ar att lakemedelskandidaten har betydande
marknadspotential och det kommersiella intresset bekraftades under kvartalet genom den positiva
nyheten att var kommersiella partner Menarini/ RELIFE star bakom projektet. Dessutom utokades
samarbetet till att inkludera den asiatiska marknaden. I och med avtalet med Menarini/RELIFE sa
har Lipidor ingdngna licensavtal som tacker ca 75% av den globala marknaden, vilken uppskattas
till 9 miljarder. I oktober meddelades ocksa att Lipidor genom en patentansokan har potential att
forlanga skyddet for kombinationspreparatet till 2043. Vidare har ett intensivt arbete for en
lamplig finansieringslosning bedrivits och kortsiktig finansiering har tillforts bolaget genom
avyttring av Emollivetaktier och genom upptagande av lan.

Aret i helhet

Under 2023 gjordes en omstopning av Lipidors verksamhet vad galler fokus och organisation.
Anledningen till de operativa forandringarna var det studieresultat som meddelades i slutet av
2022. Da gavs beskedet att var kliniska Fas III studie for psoriasiskandidaten AKP02 inte
uppnadde kriteriet likvardig terapeutisk effekt. Lipidors strategi fick darmed genomga en
omfattande forandring, innefattande savél tekniska som operationella avvagningar. Det omtag
som sedermera gjordes byggde primért pa forstaelsen kring vad som behovde justeras i
formuleringen for att uppna ett positivt studieresultat.

Bolagets mojlighet till bryggfinansiering for det omformuleringsarbete som behovde utforas var av
storsta vikt. Genom avyttring av 4gande i dotterbolag, majlighet till bryggldn samt omforhandlade
villkor med partners skapades utrymme att arbeta mot ytterligare en Fas III studie med
generation tva av AKP02 (AKP02G2). Avgorande insatser har under aret gjorts av flera partners,
agare, styrelse och ledning for att skapa forutsattningar till fortsatt drift och vardeutveckling i
bolaget.

Vid det tredje kvartalets utgang fanns saval en ny formulering, en projektplan med upphandlade
nyckelleverantorer och en finansiell radgivare pa plats och forutsattningarna for att finansiera
bolaget bedomdes tamligen goda.

Finansiering

Bolaget siktar fortsatt pa en finansieringsrunda som ska ta bolaget genom studiegenomforande
och fram till ett studieresultat. Det finns starkt engagemang fran befintliga storagare och i allt
vasentligt borde de underliggande forutsattningarna att lyckas med en kapitalresning finnas pa
plats. Dessvarre behover vi vara 6dmjuka infor att dagens finansmarknad ar utmanade, speciellt i
kombination med en betydligt lagre bolagsvardering an tidigare och utfallet av en
finansieringsprocess ar inte givet.

I skrivande stund arbetar vi vidare med att hitta en finansieringslosning. Forhoppningen ar att fler
ska vilja investera i bolagets vision och att projektets tankta resultat ska na marknaden och,
darigenom, bidra till en forbattrad vardag for manga patienter.

Stockholm den 28 februari 2024

Ola Holmlund
Verkstallande direktor
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Kommande informationstillfallen

Arsredovisning 2023
Delérsrapport januari-mars 2024
Bolagstamma

Delarsrapport januari-juni 2024

Delarsrapport januari-september 2024

Kontaktuppgifter
Lipidor AB (Org. Nr. 556779-7500)
VD, Ola Holmlund

Telefon: +46 (0) 725-07 03 69

e-mail: ola.holmlund@lipidor.se

c/o Ekonomistubben
Box 55931
102 16 Stockholm

Certified Adviser

24 april 2024

22 maj 2024

5 juni 2024

28 augusti 2024

20 november 2024

Bolagets Certified Adviser ar Carnegie Investment Bank AB (publ)

Phone: +46 (0)73 856 42 65
E-mail: certifiedadviser@carnegie.se

Offentliggorande

Informationen lamnades genom VD:s forsorg den 28 februari 2024, klockan 08:30 (CEST).
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Risker och osakerheter i sammandrag

Bolaget har for narvarande inga lopande intakter och bedoms ej heller generera positiva
kassafloden fran den lopande verksamheten i nartid. Dessa omstandigheter i kombination med
bolagets befintliga likvida medel betyder att finansieringen for de kommande tolv manaderna inte
ar sakerstalld vid tidpunkten for avgivandet av denna rapport.

Styrelsen bedriver ett finansieringsarbete och resultatet av de initiativ som tagits samt
underliggande forutsattningar forvantas kunna presenteras i nartid. Det ar vart att notera att
kapitalmarknaden ar svarbedomd.

Styrelsens och verkstallande direktorens bedomer att, givet att det arbete avseende strategi och
finansiering som initierats fortloper enligt plan, kommer bolaget kunna sakerstalla nodvandig
likviditet for en fortsatt drift av verksamheten under minst de kommande tolv ménaderna.
Rapporten har mot bakgrund av denna beddmning, upprattats i linje med fortlevnadsprincipen
med antagandet om att foretaget har formaga att fortsatta driften under den kommande 12
manadersperioden.

Skulle avgorande forutsattningar ej infrias, foreligger tvivel rorande bolagets fortsatta drift. Detta
medfor sammantaget att det foreligger forhallanden som kan ge upphov till betydande risk
betraffande foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Lipidors vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker som
risker relaterade till resultat fran kliniska studier, marknads- och teknikutveckling, patent,
konkurrenter och framtida finansiering.

For ytterligare information om risker och osékerheter hanvisas till Lipidors Arsredovisning fér
2022 samt Lipidors Bolagsbeskrivning den 20 september 2019 pa bolagets hemsida:

www.lipidor.se

Aktier

Den 1 januari 2023 respektive pa balansdagen den 31 december 2023 uppgick totalt antal aktier
till 28 976 863.

Bolagets aktie noterades vid Nasdaq First North Growth Market den 27 september 2019.

Stangningskursen for bolagets aktie pa rapportperiodens sista handelsdag den 29 december 2023
uppgick till 0,50 SEK.

Aktieagare den 31 december 2023

Antal aktier Roster %
Cerbios-Pharma SA 3963 250 13,68
Aurena Laboratories Holding AB 1621 250 5,59
Avanza Pension AB 1437 080 4,96
Nordnet Pensionsforsakring AB 1293714 4,46
Jan Holmback 858 811 2,96
Ovriga aktiedgare 19 802 758 68,35
Totalt 28 976 863 100,00
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Lipidors intakter bestar av licensintékter, dels vid avtalstecknande och dels erséattningar vid
uppnadda milstolpar samt tjanster forenande med formuleringsarbete.

Resultat och finansiell stallning - fjarde kvartalet (okt-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 30 (45) tkr och 6vriga rorelseintakter uppgick till 9 (229)
tkr. Rorelseintékterna utgors av royaltyintékter fran Emollivet.

Rorelsens kostnader uppgick till 5 632 (9 252) tkr varav personalkostnader uppgick till 2 036 (2
690) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 3 537 (6 492) tkr.

Ovriga externa kostnader avser huvudsakligen leasingkostnader for maskinell utrustning for CMC
hos Aurena Laboratories AB, patentkostnader, konsult- och utvecklingskostnader for bolagets
pagaende projekt, extern kommunikation och marknadsforing, samt administrationskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till -5 593 (-8 978) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-5 338 (-8 957) tkr. Resultat efter skatt uppgick till -5 538 (-8 957) tkr. Resultat per aktie fére och
efter utspadning uppgick till -0,18 (-0,31) SEK.

Kassaflodet under perioden uppgick till -3 191 (-9 714) tkr. Kassaflode per aktie uppgick till -0,11
(-0,34) SEK. Kassaflode per aktie fore forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar samt
lanefinansiering uppgick till -0,13 (-0,34) SEK.

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 78 (45) tkr och ovriga rorelseintakter uppgick till 9 (247)
tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 15 541 (41 762) tkr varav personalkostnader uppgick till 8 479
(11 470) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 6 527 (30 022) tkr och bestér huvudsakligen av
leasingkostnader for maskinell utrustning for CMC hos Aurena Laboratories AB, patentkostnader,
konsult- och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation, samt
administrationskostnader. Rapportperiodens externa kostnader har paverkats positivt genom
aterford reservering avseende forvantade provisionsersattningar till Cadila Laboratories
uppgaende till cirka 4,6 MSEK. Resultatet har belastats med en bokforingsmassig forlust vid
avyttning av anlaggningstillgangar uppgaende till 288 tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -15 454 (-41 470) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-11 485 (-41 379) tkr. Resultat efter skatt uppgick till -11 485 (-41 379) tkr. Resultat per aktie fore
och efter utspadning uppgick till -0,40 (-1,43) SEK.

Kassaflodet under perioden uppgick till -8 299 (-42 380) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till -0,29 (-1,46) SEK. Kassaflode per aktie fore forsaljning av
finansiella anlaggningstillgdngar samt lanefinansiering uppgick till -0,58 (-1,35) SEK.

Likvida medel per den 31 december 2023 uppgick till 628 tkr jamfort med 8 927 tkr den 31
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december 2022.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2023 till -9 339 tkr jamfort med 2 146 tkr den
31 december 2022. Som framgar av balansrakningen ar bolagets egna kapital forbrukat. Styrelsen
har i samband med att bolagets totala egna kapital understeg halften av det registrerade
aktiekapitalet upprattat en kontrollbalansrakning. I samband med upprattandet av
kontrollbalansrakningen har en vardering av bolagets IP genomforts. Efter att hansyn tagits till
det verkliga varde som IP:n beraknats till konstaterade styrelsen att det justerade egna kapitalet
enligt kontrollbalansrakningen oversteg bolagets aktiekapital.

Bolagets revisor har granskat kontrollbalansrakningen.

Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december 2023 till -0,32 SEK jamfort med 0,07 SEK den
31 december 2022.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2023 till -330,70% jamfért med 13,74% per den
31 december 2022.

Ovriga externa kostnader avser huvudsakligen leasingkostnader for maskinell utrustning for CMC
hos Aurena Laboratories AB, patentkostnader, konsult- och utvecklingskostnader for bolagets
pagaende projekt, extern kommunikation och marknadsforing, samt administrationskostnader.

Under rapportperioden har aktier i Emollivet avyttrats till Cerbios vilket inbringat cirka 7,2 MSEK
med bokféringsmassig vinst uppgaende till cirka 4,2 MSEK.

Bolaget har genomfort kostnadsbesparingar. Dessa anpassningar har paverkat de fasta
kostnaderna under rapportperioden som darfér har minskat enligt plan. Ovriga externa kostnader
har minskat jamfort med féregaende ar eftersom ingen klinisk studie varit aktiv under perioden
samt att foregdende ar belastades med kostnader avseende den da pagaende kliniska Fas III-
studien.
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Resultatrakning

tkr 2023 2022 2023 2022
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Nettoomsattning 30 45 78 45
Ovriga intakter 9 229 9 247
Summa intakter 39 274 87 292
Ovriga externa kostnader -3 537 -6 492 -6 527 -30 022
Personalkostnader -2 036 -2 690 -8 479 -11 470
Av- och nedskrivningar -59 -70 -535 -270
Rorelseresultat -5593 -8 978 -15 454 -41 470
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag 269 - 4227 -
Ranteintakter 71 21 72 91
Rantekostnader och liknande resultatposter -85 - -330 -
Resultat fore skatt -5 338 -8 957 -11 485 -41 379
Inkomstskatt - - - -
PERIODENS RESULTAT -5 338 -8 957 -11 485 -41 379
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore utspadning -0,18 -0,31 -0,40 -1,43
Resultat per aktie efter utspadning* -0,18 -0,31 -0,40 -1,43
Antal aktier, véagt genomsnitt 28976 863 28976863 28976 863 28976 863
Antal aktier vid rapportperiodens slut 28976 863 28976863 28976863 28976863
*Det finns inga utspadningseffekter.
Den 31 december 2023 uppgick antalet stamaktier till 28 976 863 med en rost per aktie.
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Balansrakning

tkr Not 2023-12-31 2022-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 547 1121
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterforetag 3 - 3755
Ovriga aktier och andelar 3 764 -
Summa anlaggningstillgangar 1311 4 876
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 0 29
Ovriga fordringar 227 520
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 658 1269
Summa kortfristiga fordringar 885 1818
Kassa och bank 628 8927
Summa omséttningstillgangar 1513 10 745
SUMMA TILLGANGAR 2 824 15 621
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1449 1449
Summa bundet eget kapital 1449 1449
Fritt eget kapital

Overkursfond 135 826 135 826
Balanserat resultat -135 129 -93 750
Periodens resultat -11 485 -41 379
Summa fritt eget kapital 4 -10 788 697
Summa eget kapital 4 -9 339 2 146
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5297 1870
Brygglan 525 -
Ovriga kortfristiga skulder 794 255
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5547 11 350
Summa kortfristiga skulder 12 163 13 475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 824 15 621
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Eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt eget
resultat resultat kapital

Ingaende eget kapital 1449 135 826 -72 458 -21 291 43 525
2022-01-01
Omféring foregaende ars -21291 21291 0
resultat
Periodens resultat -41 379 -41 379
Utgaende eget kapital 1449 135 826 -93 750 -41 379 2 146
2022-12-31
Ingaende eget kapital 1449 135 826 -93 750 -41 379 2 146
2023-01-01
Omféring foregaende ars -41 379 41 379 0
resultat
Periodens resultat -11 485 -11 485
Utgaende eget kapital 1449 135 826 -135 129 -11 485 -9 339
2023-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2023 2022 2023 2022
Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -5593 -8978 -15454 -41470
Erhalina/Betalda rantor -14 21 -258 91
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet
avskrivningar och nedskrivningar 59 70 535 270
aktierelaterade personalkostnader - -541 - -
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital -5548 -9428 -15177 -41109
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 386 -457 933 128
Okning/minskning av kortfristiga skulder 1363 171 -2 461 1980
Kassafléde fran den lIépande verksamheten -3799 -9714 -16 705 -39 001
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Férvarv av finansiella anldggningstillgdngar - - - -2 920
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 459 - 7217 -
Avyttring/forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 - 40 -459
Kassafléde fran investeringsverksamheten 459 0 7 257 -3379
Finansieringsverksamheten
Lanefinansiering 149 - 1149 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 149 0 1149 0
Periodens kassaflode -3191 -9714 -8299 -42380
Likvida medel vid periodens borjan 3819 18 641 8927 51307
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 628 8 927 628 8 927
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Not 1 Redovisningsprinciper

Lipidor AB:s arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Lipidor har tillampat samma redovisningsprinciper i denna finansiella rapport som i den senaste
arsredovisningen.

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2022.

Belopp redovisas i tusental svenska kronor (tkr) om inte annat anges. Siffor inom parentes anger
utfall for motsvarande period foregaende ar.

Not 2 Transaktioner med narstaende

Under rapportperioden har arvoden fakturerats vilka belastat periodens resultat enligt foljande:

Styrelsens ordforande, Fredrik Sjovall genom Axelero AB 192 tkr. Styrelseledamot Otto Skolling
har genom Isles of Wine AB fakturerat 3 tkr och styrelseledamot Ola Flink har genom Ola Flink
Consulting AB faktuerat 1 tkr. Fakturerade arvoden avser i huvudsak lednings-och
ekonomifunktionerna.

Styrelsearvoden har utbetalats i enlighet med beslut pa arsstamman.

Det har i 6vrigt inte skett nagra vésentliga transaktioner med nérstdende.

Not 3 Ovriga aktier och andelar

Emollivet AB bildades under juni manad 2019 som ett dotterforetag till Lipidor. Under 2023 har
en stegvis avyttring genomforts och bolaget har darigenom klassificerats om fran dotterbolag, via
intresseforetag och slutligen till ovriga aktier och andelar.

Namn Org. Nr. Sate, land Antal Agarandel, Bokfort varde Bokfort varde

aktier* %* 2023-12-31 2022-12-31
Emollivet AB 559210-4359 Goteborg,

Sverige

Ingdende balans 3755 835
Bolagets grundande 800
Nyemission 2019 100
Nyemission 2020 51
Nyemission 2022 292 2920
Avyttring 2023 -990 -2 991 -
Totalt, tkr 253 8,67% 764 3755

* 89 aktier ar belanade som sakerhet for 1an upptaget av Cerbios-Pharma.

Not 4 Eget kapital

Som framgar av balansrakningen &r Bolagets egna kapital forbrukat. Styrelsen har i samband med
att bolagets totala egna kapital understeg halften av det registrerade aktiekapitalet upprattat en
kontrollbalansrakning. I samband med upprattandet av kontrollbalansrakningen har en vardering
av bolagets IP genomforts. Efter att hansyn tagits till det verkliga varde som IP:n beraknats till
konstaterade styrelsen att det justerade egna kapitalet enligt kontrollbalansrakningen oversteg
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bolagets aktiekapital.

Bolagets revisor har granskat kontrollbalansrakningen.

Not 5 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

tkr 2023-12-31 2022-12-31
Cadila Pharmaceutiicals - kliniskt provningsmaterial 365 365
Pantférskrivna aktier i Emollivet AB 649 -
Aurena Laboratories AB 78 4727
ALMI - Borgensdatagande fér Emollivet AB 3000 3000
Relife 15 000 -
Totalt 19 092 8 092

Cadila Pharmaceuticals Ltd.: 365 tkr
Lipidor har betalningsskyldighet till Cadila Pharmaceuticals Ltd. for kliniskt provningsmaterial nar
Lipidor erhallit forsaljningsintakter.

Pantforskrivna Emollivet-aktier: 649 tkr
Lipidor har tagit upp ett 1an om 649 tkr fran Cerbios-Pharma. 89 av Lipidors aktier i Emollivet har
anvants som sakerhet.

Aurena Laboratories AB: 78 tkr

Lipidor har tecknat samarbetsavtal med Aurena Laboratories AB for tillverkning av Lipidors
lakemedelsprodukter. Avtalet omfattar investeringar under en femarsperiod upp till 15 Mkr varav
10 273 tkr arbetats upp 2021-2022. Under 2023 har 4 649 tkr kostnadsforts. Vilket betyder att 78
tkr (15 000 - 10 273 - 4 649) aterstar inom ramen for befintligt avtal.

Borgensatagande Emollivet/ALMI: 3 000 tkr
Lipidors tidigare dotterféretag Emollivet beviljades 2022 ett lan om 3 MSEK fran ALMI
Foretagspartner. Lipidor har signerat en borgensforbindelse.

Menarini/Relife: 15 000 tkr

I det kommersiella avtal som finns mellan Lipidor och Relife regleras att produktionspartnern
Aurena Laboratories AB ska erhalla ett GMP-tillstand i Q1 2025. Om kravet inte uppfylls kan
Lipidor behova betala ut ett belopp motsvarande den utbetalning som erholls vid
kontraktsignering 2021, dvs ca 15 000 tkr. Syftet med upplagget ar att sakerstalla att
produktionskapacitet finns tillganglig for kommersialisering av Lipidors utlicensierade
psoriasisprojekt. Bedomningen &r att Aurena Laboratories AB har kapacitet att erhalla ett GMP-
tillstand men att tidpunkten for detta kan paverkas av forskjutningar i kapitalanskaffning och/eller
forseningar i det kliniska programmet.
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Not 6 Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2023 2022 2023 2022

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassaflode, tkr -3191 -9714 -8 299 -42 380
Genomsnittligt antal aktier 28 976 863 28 976 863 28 976 863 28 976 863
Kassaflode per aktie (SEK) -0,11 -0,34 -0,29 -1,46
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr -9 339 2 146 -9 339 2 146
Antal aktier vid periodens utgéng 28 976 863 28 976 863 28 976 863 28 976 863
Eget kapital per aktie (SEK) -0,32 0,07 -0,32 0,07
Soliditet
Eget kapital, tkr -9 339 2 146 -9 339 2 146
Summa eget kapital och skulder, tkr 2 824 15 621 2 824 15 621
Soliditet, % -330,70% 13,74% -330,70% 13,74%

Not 7 Vasentliga handelser efter rapportperioden

Den 24 januari meddelades att ett av bolagets patent, som tidigare ut-licensierats till Emollivet
AB, nu har avyttrats till samma part. Forsaljningen syftar till att kortsiktigt starka Lipidors kassa.

Not 8 Finansiering av verksamheten framat

Bolaget har for narvarande inga lopande intakter och bedoms ej heller generera positiva
kassafloden fran den lopande verksamheten i nartid. Dessa omstandigheter i kombination med
bolagets befintliga likvida medel betyder att finansieringen for de kommande tolv manaderna inte
ar sakerstalld vid tidpunkten for avgivandet av denna rapport.

Styrelsen bedriver ett finansieringsarbete och resultatet av de initiativ som tagits samt
underliggande forutsattningar forvantas kunna presenteras i nartid. Det ar vart att notera att
kapitalmarknaden ar svarbedomd.

Styrelsens och verkstallande direktorens bedomer att, givet att det arbete avseende strategi och
finansiering som initierats fortloper enligt plan, kommer bolaget kunna sakerstalla nodvandig
likviditet for en fortsatt drift av verksamheten under minst de kommande tolv ménaderna.
Rapporten har mot bakgrund av denna beddmning, uppréattats i linje med fortlevnadsprincipen
med antagandet om att foretaget har formaga att fortséatta driften under den kommande 12
manadersperioden.

Skulle avgorande forutsattningar ej infrias, foreligger tvivel rorande bolagets fortsatta drift. Detta
medfor sammantaget att det foreligger forhallanden som kan ge upphov till betydande risk
betraffande foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Lipidors vasentliga risk- och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker som
risker relaterade till resultat fran kliniska studier, marknads- och teknikutveckling, patent,
konkurrenter och framtida finansiering.

For ytterligare information om risker och osékerheter hanvisas till Lipidors Arsredovisning fér
2022 samt Lipidors Bolagsbeskrivning den 20 september 2019 pa bolagets hemsida:

www.lipidor.se
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http://www.lipidor.se/

Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa

samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition Motivering
Antal aktier Antal aktier vid periodens slut Relevant vid berakning av
eget kapital per enskild aktie
Balansomslutning Summa tillgangar vid periodens slut Relevant vid berakning
av soliditet
Eget kapital per aktie Summa eget kapital genom antal aktier Matt for att beskriva
vid periodens slut eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier Genomsnittligt antal utestdende Relevant vid berakning av
aktier under rapportperioden resultat per aktie
Nettoomsattning Omsattning for perioden Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Rapportperiod 1 januari-31 december 2023 Forklaring av period som
delarsrapporten omfattar
Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med Matt for att beskriva
genomsnittligt antal aktier resultat per enskild aktie
Soliditet Summa eget kapital som procent av Matt for att bedéma

summa tillgangar

bolagets méjligheter att
uppfylla sina
finansiella dtaganden

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 28 februari 2024

Fredrik Sjovall Denis Angioletti Gunilla Lundmark
Ordforande Ledamot Ledamot

Otto Skolling Ola Holmlund

Ledamot Verkstallande direktor
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