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God resultattillvaxt och listbyte till huvudlistan

Forsta kvartalet

= Nettoomséttningen 6kade med 18 procent till 107,5 MEUR (91,3) med organisk tillvéxt om 4 procent

= Rorelseresultat (EBIT) om 15,6 MEUR (13,4)

= Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITA) om 21,3 MEUR (18,9), inklusive jamforelsestdrande poster om -7,0 MEUR (-5,1). Justerad EBITA
dkade med 18 procent till 28,3 MEUR (24,1) med en marginal om 26,3 procent (26,3)

= Periodens resultat 4,7 MEUR (8,7) och resultat per aktie, fére och efter utspadning, 0,01 EUR (0,01)

= Kassaflode fran den lopande verksamheten 17,1 MEUR (11,2)

Vasentliga hédndelser under det forsta kvartalet

= Den 14 mars godkéande Nasdaqg Stockholms bolagskommitté
Vimians ansdkan om upptagande av Vimians stamaktier till handel
pa Nasdag Stockholms huvudlista och handeln inleddes den 28
mars 2025.

Finansiella nyckeltal

Vasentliga handelser efter det forsta kvartalet

= Den 4 april meddelades att avtalet med Carnegie Investment Bank
AB om uppdraget som likviditetsgarant
avslutas. Likviditetsgarantin upphor den 30 april 2025.

MEUR, Jan-mar Jan-mar apr-mar Helar
om ej annat anges 2025 2024 A% 24/25 2024
Nettoomsattning 107,5 91,3 18% 391,0 374,8
Organisk tillvéaxt (%)t 4% 1% 9%
EBITA 21,3 18,9 183% 73,9 71,6
EBITA marginal (%) 19,8% 20,7% -0,9 pp 18,9% 19,1%
Justerad EBITA! 28,3 24 18% 99,5 95,2
Justerad EBITA marginal (%)t 26,3% 26,3% -0,0 pp 254% 254%
Rorelseresultat (EBIT) 15,6 134 17% 51,4 492
Periodens resultat 4,7 3,7 28% 20,4 19,3
Jamforelsestorande poster? -7,0 -5,1 -25,6 -23,7
Resultat per aktie fore utspadning (EUR) 0,01 0,01 0,04 0,04
Resultat per aktie efter utspadning (EUR) 0,01 0,01 0,04 0,04
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 17,1 1,2 53% 64,1 58,1

' Se avsnittet alternativa nyckeltal fér mer information.
2 Se not 3 och avsnittet jamforelsestérande poster for mer information.

Vi
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VD har ordet

God resultattillvaxt och listbyte till huvudlistan

Under det forsta kvartalet 2025 levererade vi en omséattning om
107,5 MEUR och en justerad EBITA tillvédxt om 18 procent till 28,3
MEUR. Den organiska tillvéxten uppgick till 4 procent, som tidigare
kommunicerat negativt paverkad av den slutgiltiga justeringen av
det arliga bestallningsprogrammet i MedTech segmentets
ortopediverksamhet i USA. De resterande tre affarssegmenten
levererade tvasiffrig organisk tillvaxt i kvartalet.

Var justerade EBITA marginal var oférandrad och uppgick till 26,3
(26,3) procent. Vi levererade 17,1 MEUR i kassafléde fran den
I6pande verksamheten och forsatter att starka var kassagenerering
med férbattrad operationell effektivitet.

Vi avslutade kvartalet med var férsta handelsdag som Large Cap-
bolag pa Nasdags huvudlista. Det har var en viktig milstolpe for
Vimian som publikt bolag for att ytterligare stérka likviditeten i aktien
och forbattra tillgangen till de internationella kapitalmarknaderna.

Specialty Pharma - fortsatt positivt momentum

Specialty Pharma rapporterade en organisk tillvaxt om 10 procent
med tillvaxt i alla terapeutiska omraden. Specialty Pharmaceuticals
och Dermatology levererade stark tillvaxt i kvartalet med stéd av nya
produktlanseringar och nyvunna marknadsandelar.

MedTech - slutgiltig justering av arligt bestallningsprogram
Som tidigare kommunicerat sa orsakade den slutgiltiga justeringen
av det arliga bestéllningsprogrammet, i kombination med en fortsatt
svag kirurgimarknad i US, en organisk nedgang om 7 procent fér det
forsta kvartalet. Vi fortsatter investera i utbildning och férvantar oss
att aterga till tillvaxt under resterade del av 2025.

Vart plattformsférvary inom tandvéard, iM3, fortsatte utvecklas val
med starkt tillvaxt i kvartalet. Efter kvartalets slut slutforde vi vart
férsta tillaggsforvary inom tandvard nér vi valkomnade Dental Focus
i New Jersey, US, med en omséattning om cirka 3 MUSD. Dental Focus
ar en valrenommerad leverantdr av veterindrmedicinsk
réntgenutrustning och tjanster. Forvarvet starker var narvaro i USA
och ger oss tillgang till en helt ny kundbas.

Veterinary Services — expanderar i USA
Veterinary Services fortsatte att utvecklas val och levererade en

Vi

organisk tillvaxt om 12 procent. Under kvartalet expanderade
segmentet i USA genom lanseringen av dvmGRO, en
tjgnsteplattform inom Veterinary Services som adresserar nya, hittills
outnyttjade marknadssegment. Lanseringen av dvmGRO stérker var
position som en ledande tjansteplattform i den viktiga amerikanska
marknaden och aven globalt.

Diagnostics - ytterligare ett kvartal med god tillvaxt
Diagnostics levererade dnnu ett med stark organisk tillvaxt om 16
procent drivet av vart erbjudande inom diagnostik for
produktionsdjur.

Val positionerade i en osaker omvarld

Likt alla bolag sa fortsatter vi att sta infor en osadker omvarld och
geopolitisk miljo. Fran tid till annan kommer det innebéra utmaningar
fér oss, men som en entreprendriell och snabbfotad organisation ar
vi val rustade for att navigera det har foranderliga landskapet. Var
marknad har historiskt sett visat sig motstandskraftig och de
grundlaggande drivkrafterna for tillvéxt pa djurhalsomarknaden, med
okat djurdagande, humanisering av husdjur och en aldrande
husdjurspopulation, &r fortsatt starka. Det slutliga utfallet av de
nyligen aviserade amerikanska tullarna aterstar att se, och vi foljer
utvecklingen noga. Baserat pa vad vi vet idag sa har tariffer en
begransad paverkan pa vart helarsresultat.

Vi star fast vid var robusta strategi att bygga ledande positioner i
attraktiva, globala nischer pa djurhalsomarknaden och driva stark
organisk tillvaxt och kassaflode, marginalexpansion for jamforbara
enheter, och vardeskapande forvarv. Vi fortsatter att leverera pa var
hallbarhetsagenda med fokus pa miljo, djur och vara medarbetare,
och under kvartalet forbattrade vi var ESG-rating hos MSCI fran A till
AA.

Sammanfattningsvis &r jag 6vertygad om att vi har ratt strategi och
att Vimian ar fortsatt val positionerat i en osaker varld.

Patrik Eriksson
VD Vimian Group AB (publ)
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Finansiell oversikt
Forsta kvartalet 2025

Nettoomsattning

Nettoomsattningen dkade med 18 procent till 107,5 MEUR (91,3).
Organisk tillvaxt var 4 procent drivet av Specialty Pharma och
Veterinary Services med 10 respektive 12 procent organisk tillvaxt.
MedTech vaxte med 29 procent inklusive férvarvet av iM3, organisk
tillvaxt var negativ med -7 procent till féljd av den fortsatta
utfasningen av det arliga bestéallningsprogrammet och en fortsatt
svag amerikansk kirurgimarknad. Diagnostics rapporterade en
organisk tillvaxt om 16 procent. Férvarv bidrog till tillvaxten med 12
procent och valutakursférandringar hade en svagt positiv paverkan
om 1 procent.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat EBIT uppgick till 15,6 MEUR (13,4) motsvarande en

marginal om 14,5 procent (14,6). Detta inkluderar jamforelsestdrande
poster om -7,0 MEUR (-5,1).

For jamforelsestérande poster avser -0,5 MEUR Specialty Pharma,
varav -0,3 MEUR &r relaterade till omstruktureringen av den
amerikanska allergiaffaren i syfte att effektivisera verksamheten. |
MedTech uppgar posterna till -6,0 MEUR och av dessa ar -4,7 MEUR
legala kostnader relaterade till patenttvisten i USA och -1,2 MEUR &r
forvarvskostnader relaterade till férvarvet av iM3. For ytterligare
information om jamfoérelsestérande poster, se not 3.

EBITA
EBITA 6kade med 13 procent till 21,3 MEUR (18,9) motsvarande en

marginal om 19,8 procent (20,7).

Justerad EBITA
Justerad EBITA dkade 18 procent till 28,3 MEUR (24,1) motsvarande

en marginal om 26,3 procent (26,3). Marginalen var i linje med

motsvarande kvartal féregaende ar trots lagre marginal i MedTech till

Nettoomsattning per kvartal
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folid av den slutliga utfasningen av det arliga
bestéllningsprogrammet och konsolideringen av iM3, som har en
annan finansiell profil an MedTech orthopedics affar.

Finansnetto
Finansiella poster uppgick till -7,5 MEUR (-7,9). Detta bestéar av tre

delar, finansieringskostnader pa -5,0 MEUR med en genomsnittlig
rénta pa 5,1 procent under kvartalet, vilket uppvagdes av
rénteintékter pa likvida medel om 0,5 MEUR. For villkorade
képeskillingar uppgick den kvartalsvisa diskonteringseffekten till -1,5
MEUR, och -2,8 MEUR ar effekt fran sannolikhetsjusteringar. Positiv
paverkan fran valutakursférandringar om 1,3 MEUR relaterat till
omvardering av skuld.

Skatt
Skatten for perioden uppgick till -3,4 MEUR (-1,8). Skattekostnaden

som procent av resultatet fére skatt paverkas av icke avdragsgilla
sannolikhetsjusteringar av villkorade kdpeskillingar.

Periodens resultat
Resultat for det forsta kvartalet uppgick till 4,7 MEUR (3,7), positivt

paverkat av valutakursférandringar i finansiella poster om 1,3 MEUR.
samt negativa sannolikhetsjusteringen pa villkorade képeskillingar
om -2,8 MEUR. Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till 0,01 EUR (0,01).

Kassafléde
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 17,1 MEUR

(11,2). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -12,6
MEUR (-6,1) och avser huvudsakligen utbetalning av villkorade
képeskillingar om -9,9 MEUR och investeringar om -3,2 MEUR.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -9,2 MEUR
(-4,1) och avser i huvudsak aterbetalning av lan.

Justerad EBITA per kvartal
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Rorelsekapital
Rorelsekapitalet uppgick till 94,3 MEUR (75,3) i slutet av mars, vilket

motsvarar 23 procent (22) av intékterna, en minskning fran 100,1
MEUR i slutet av december (25 procent av intdkterna).

Jamfort med den sista december 2024 minskade rorelsekapitalet
med 5,8 MEUR framst genom &kade rérelseskulder.

Investeringar

Investeringarna uppgick till -3,2 MEUR (-3,9). Detta ar uppdelat pa
-1,4 MEUR investeringar i immateriella tillgangar (intern FoU,
mijukvaruutveckling och FoU partnerskap) och -1,8 MEUR
investeringar i fastigheter, anlaggningar och utrustning (de stérre
investeringarna inkluderar ny utbildningsutrustning i MedTech och
utbyggnad av klinikkapacitet i Veterinary Services).

Investeringarna om -3,2 MEUR motsvarar 3,0 procent av
férsaljningen, jamfort med 4,3 procent for samma period foregaende
ar. Minskningen av investeringar som andel av forséljiningen beror
framst péa lagre investeringar i immateriella tillgangar och intern FoU.
Investeringar i byggnader & maskiner har 6kat nagot jamfért med
féregaende ar.

Vi

Finansiell stallning

I slutet av perioden uppgick nettoskulden till 212,2 MEUR (287,4) en
minskning fran 221,9 MEUR per den 31 december 2024. Likvida
medel uppgick till 60,1 MEUR (38,1) en minskning jamfort med 64,8
MEUR i slutet av december. Extern belaning om 206,9 MEUR (301,2).

Per den 31 mars var skuldsattningsgraden, nettoskulden i férhallande
till pro-forma justerad EBITDA under den senaste 12-
manadersperioden 1,8x, jamfért med 2,0x per den 31 december 2024,

Centrala kostnader
Centrala kostnader under det férsta kvartalet uppgick till -2,3 MEUR

(-1,6), en minskning med 0,1 MEUR jamfort med fjarde kvartalet 2024.

Som beskrevs i delarsrapporten for fjarde kvartalet ingar nu
kostnader som relaterar till 2024 LTI (personaloptioner) om -0,2
MEUR. Detta ar ej kassaflodespaverkande IFRS-kostnader som
kommer att aterkomma under det treariga programmets varaktighet.
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Segmentsrapportering

Forsta kvartalet 2025

Vimian ar verksamt inom fyra segment: Specialty Pharma, MedTech,
Veterinary Services och Diagnostics.

Nettoomsattning

Jan-mar Jan-mar apr-mar Helar
MEUR 2025 2024 A 24/25 2024
Specialty Pharma 449 40,3 1% 176,6 172,0
MedTech 41, 32,0 29% 133,1 123,9
Veterinary Services 15,5 13,8 12% 59,7 58,0
Diagnostics 6,0 52 16% 21,7 20,9
Koncernen 107,5 91,3 18% 391,0 374,8
Justerad EBITA

Jan-mar  Jan-mar apr-mar Helér
MEUR 2025 2024 A 24/25 2024
Specialty Pharma 12,9 10,9 19% 51,2 49,2
MedTech 12,1 10,4 6% 36,0 34,3
Veterinary Services 477 3,5 34% 18,1 16,9
Diagnostics 0,9 0,9 -1% 2,2 2,3
Koncernfunktioner -2,3 -1,6 38% -8,1 74
Koncernen 28,3 24,1 18% 99,5 95,2

Nettoomsattning per segment, Forsta kvartalet 2025

Vi

m Specialty Pharma
m MedTech
m Veterinary Services

m Diagnostics

Justerad EBITA per segment, Forsta kvartalet 2025’

W Specialty Pharma
® MedTech
m Veterinary Services

m Diagnostics

" Justerad EBITA fore centrala kostnader.
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Segment — Specialty Pharma

Jan-mar  Jan-mar apr-mar Helar
MEUR 2025 2024 A 24/25 2024
Nettoomsattning 449 40,3 1% 176,06 172,0
Organisk tillvaxt (%) 10% M% -1pp 15%
EBITA 12,4 9,4 32% 452 42,2
EBITA marginal (%) 27 7% 23,3% 4,4 pp 25,6% 24.5%
Justerad EBITA 12,9 10,9 19% 51,2 49,2
Justerad EBITA marginal (%) 28,8% 27.0% 1,8 pp 29,0% 28,6%

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under férsta kvartalet 6kade med 11 procent till

449 MEUR (40,3). Organisk tillvaxt om 10 procent, bidrag fran
forvary 0 procent och paverkan fran valutakursférandringar om 2
procent.

Den positiva utvecklingen fortsatte under forsta kvartalet med

tillvaxt inom alla fyra terapeutiska omraden. Betydande bidrag fran
Specialty Pharmaceuticals och Dermatology dar nya produkter och

nyvunna marknadsandelar drivit tillvaxten. Under forsta kvartalet
lanserades 23 nya produkter.

Nettoomsattning per kvartal Specialty Pharma
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Segmentets korsforséaljnings- och internationaliseringsinitiativ
fortsatte och bidrog till en fjardedel av tillvaxten i kvartalet.

Justerad EBITA

Justerad EBITA for det forsta kvartalet dkade med 19 procent till 12,9

MEUR (10,9) med en marginal om 28,8 procent (27,0). Den
forbattrade marginalen ar ett resultat av god tillvaxt samt
mixpaverkan fran den starka tillvaxten inom Specialty
Pharmaceuticals.

Justerad EBITA per kvartal Specialty Pharma
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Segment — MedTech

Jan-mar  Jan-mar apr-mar Helar
MEUR 2025 2024 A 24/25 2024
Nettoomsattning 411 32,0 29% 133,1 123,9
Organisk tillvaxt (%) -7% -12% 5pp 0%
EBITA 6,2 7,0 -12% 19,1 20,0
EBITA marginal (%) 15,0% 22,0% -7,0 pp 14,4% 16,2%
Justerad EBITA 12,1 10,4 16% 36,0 34,3
Justerad EBITA marginal (%) 29,4% 32,6% -3,2 pp 27,0% 27,7%

Nettoomséttning
Nettoomséttningen under det forsta kvartalet vaxte med 29 procent

till 41,1 MEUR (32,0). Negativ organisk tillvaxt om -7 procent, bidrag
fran forvary 34 procent och paverkan fran valutakursférandringar
uppgick till 1 procent.

Den slutliga justeringen av det arliga bestéllningsprogrammet, for att
battre matcha vara leveranser med kundernas konsumtion under
hela aret, resulterade i en organisk nedgang om 12 procent for
ortopediverksamheten i Nordamerika. Den amerikanska
kirurgimarknaden har inte férbattrats under férsta kvartalet och ar
fortsatt svag. Europa och resten av varlden levererade hég ensiffrig
tillvaxt under kvartalet.

Tandvardsforetaget iM3, konsoliderat fran 1 oktober 2024, bidrog
med stark tillvaxt och forbattrad marginal under det férsta kvartalet.

Nettoomsattning per kvartal MedTech
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Justerad EBITA
Justerad EBITA under det férsta kvartalet vaxte till 12,1 MEUR (10,4)

med en marginal om 29,4 procent (32,6). Marginalen paverkades av
den slutliga justeringen av det arliga bestallningsprogrammet och
konsolideringen av iM3 som har en annan finansiell profil. Jamfort
med fjarde kvartalet féregaende ar visade marginalen pa en tydlig
sekventiell férbattring.

EBITA under kvartalet paverkas av jamforelsestérande poster om
-6,0 MEUR, framst advokatkostnader for patenttvisten i USA med
domstolsprocesser som dgde rum under kvartalet och
forvarvsrelaterade kostnader for forvarvet av iM3.

Justerad EBITA per kvartal MedTech
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Segment — Veterinary Services

Jan-mar Jan-mar apr-mar Helar
MEUR 2025 2024 A 24/25 2024
Nettoomsattning 15,5 13,8 12% 59,7 58,0
Organisk tillvaxt (%) 12% 15% -3 pp 16%
EBITA 45 3,5 31% 16,9 15,8
EBITA marginal (%) 29,3% 25,0% 4,3 pp 28,3% 27,3%
Justerad EBITA 477 3,5 34% 18,1 16,9
Justerad EBITA marginal (%) 30,3% 254% 4,9 pp 30,4% 29,2%

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér det forsta kvartalet 6kade med 12 procent till

15,5 MEUR (13,8). Organisk tillvaxt om 12 procent, inget bidrag fran
férvary och ingen paverkan fran valutakursférandringar.

Medlemsbasen fortsatte att vaxa och uppgick till 8 800 medlemmar i
slutet av det forsta kvartalet. Nya medlemmar och uppgradering av

befintliga medlemmar till hégre medlemsnivaer, tillsammans med
kontinuerlig utveckling av tjansteutbudet, underbyggde en stark
organisk tillvaxt.

Delagda kliniker star for ungefar en tredjedel av segmentets

omséttning och levererade medelhéga ensiffriga tillvaxttal under det

forsta kvartalet.

Nettoomsattning per kvartal Veterinary Services
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Under kvartalet utbkade segmentet sin narvaro pa den amerikanska
marknaden med lanseringen av dvmGRO, en ny tjansteplattform

riktad mot nya marknadssegment.

Justerad EBITA

Justerad EBITA o6kade i forsta kvartalet med 34 procent till 4,7 MEUR

(3,5) med en marginal om 30,3 procent (254).

Marginalen under det férsta kvartalet gynnas av stark organisk

omsattningstillvaxt samt positiv geografisk mixeffekt.

Justerad EBITA per kvartal Veterinary Services
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Segment - Diagnostics

Jan-mar  Jan-mar apr-mar Helar

MEUR 2025 2024 A 24/25 2024
Nettoomsattning 6,0 5,2 16% 21,7 20,9
Organisk tillvaxt (%) 16% - 6% 22 pp -2%
EBITA 0,8 0,9 -6% 2,1 2,2
EBITA marginal (%) 13,4% 16,5% -3,7 pp 9,8% 10,4%
Justerad EBITA 0,9 0,9 -1% 2,2 2,3
14.2% 16,6%  -2,4pp 10,3% 10,8%

Justerad EBITA marginal (%)

Nettoomséttning

Nettoomsattningen dkade med 16 procent till 6,0 MEUR (5,2).
Organisk tillvaxt med 16 procent, 0 procent bidrag fran forvary och -1
procent paverkan av valutakursférandringar. Positivt bidrag fran alla
regioner med nya kunder och produkter. Tillvaxten paverkades aven

positivt av utbrottsdriven kundefterfragan.

Nettoomsattning per kvartal Diagnostics
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Justerad EBITA
Justerad EBITA for férsta kvartalet uppgick till 0,2 MEUR (0,9) med

en marginal om 14,2 procent (16,6).

Den lagre marginalen aterspeglar fortsatta investeringar for att
diversifiera erbjudandet mot diagnostik for séllskapsdjur.

Justerad EBITA per kvartal Diagnostics
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Finansiell rapport
Koncernen

Foérsakran

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer for moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen.

Stockholm, 29 april 2025

Magnus Welander Gabriel Fitzgerald
Styrelseordférande

Frida Westerberg Petra Rumpf

Theodor Bonnier Robert Belkic

Patrik Eriksson
VD

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Denna information utgjorde fére offentliggdrandet insiderinformation som Vimian Group AB ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 29 april
2025 kl. 07:45 CEST.

Webbsand telefonkonferens den 29 april 2025: | samband med delarsrapporten kommer Vimian att halla
en webbsand telefonkonferens pa engelska kl. 09:00 CEST. Vimian representeras av VD Patrik Eriksson
och CFO Carl-Johan Zetterberg Boudrie, som presenterar delarsrapporten och svarar pa fragor.
Information om telefonnummer finns pa www.vimian.com/investors. Presentationen kommer att finnas
tillganglig pa www.vimian.com/investors efter det att delarsrapporten har offentliggjorts.
Webbsandningen kommer att finnas tillganglig pad samma adress efter direktsandningen.

I Delarsrapport januari - mars 2025 | 11



Finansiell rapport
Koncernen

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR om inte annat anges Not 2025 2024 2024
Nettoomséttning fran avtal med kunder 3,4 107,5 91,3 374,8
Nettoomsattning 107,5 91,3 374,8
Ovriga rorelseintakter -0,1 0,9 -0,1
Ramaterial och handelsvaror -32,7 -28,1 -116,5
Ovriga externa kostnader 281 -19,7 -79,2
Personalkostnader -26,6 =227 -94.9
Avskrivningar -9,0 -8,2 -33,7
Ovriga rérelsekostnader -0,4 -0,2 -1,3
Rorelseresultat 15,6 13,4 49,2
Finansiella intakter och kostnader -7,5 -79 -20,3
Resultat fran andelar i intressebolag - - 0,0
Resultat fore skatt 8,1 5,5 28,9
Skatt -34 -1,3 -9,5
Arets resultat 47 3,7 19,3
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4,3 3,5 18,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,2 0,8
Resultat per aktie, fore utspadning (EUR) 0,01 0,01 0,04
Resultat per aktie, efter utspadning (EUR) 0,01 0,01 0,04
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning (tusental) 523 891 457 118 503 823
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (tusental)t 524 334 457 118 504 496
Antal aktier vid periodens slut (tusental) 523 891 457 118 523 891
! Utspadningseffekten avser utestdende teckningsoptioner relaterade LTI 2022 och LTI 2023.

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR Not 2025 2024 2024
Arets resultat 47 3,7 19,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omrakningsdifferens 1,4 -5,2 7.2
Poster som inte kan omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omvardering av férmansbestamda pensionsplaner 0,0 - 0,0
Summa &vrigt totalresultat fér aret, efter skatt 11,4 -5,2 7,2
Arets totalresultat, efter skatt -6,7 -1,5 26,5
Arets totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -6,4 -1,7 26,6
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,3 0,2 -0,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MEUR Not 31 mar 2025 31 mar 2024 31dec 2024
Anlaggningstillgangar

Goodwill 572,9 508,9 576,5
Immateriella tillgangar 2174 209,2 226,3
Materiella anlaggningstillgangar 28,3 24,0 28,6
Nyttjanderattstillgangar 16,6 10,5 17,4
Andelar i intresseféretag 9,1 8,8 9,1
Finansiella anlaggningstillgangar 26,9 46,7 28,1
Uppskjuten skattefordran 8L 2,0 1,0
Summa anlaggningstillgangar 874,8 810,1 887,1
Omséttningstillgdngar

Varulager 78,1 59,7 78,4
Kundfordringar 63,1 57,6 55,2
Aktuell skattefordran 0,7 1,9 2,5
Ovriga fordringar 10,2 9,3 1,7
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,8 9,5 10,0
Likvida medel 60,1 38,1 64,8
Summa omséttningstillgangar 224,2 176,1 2227
SUMMA TILLGANGAR 1098,9 986,1 1109,8
MEUR Not 31 mar 2025 31 mar 2024 31dec 2024
Eget kapital

Aktiekapital 0,1 0,1 0,1
Ovrigt tillskjutet kapital 614,8 467,06 614,8
Reserver =78 -9.8 3,5
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 82,1 66,6 81,5
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 689,8 5244 699,9
Innehav utan bestammande inflytande 10,0 0,5 6,6
Summa eget kapital 699,8 524,9 706,5
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 206,9 301,2 215,9
Leasingskulder 12,2 7,9 13,0
Uppskjuten skatteskuld 28,1 26,3 29,4
Ovriga langfristiga skulder 5 30,3 27,0 33,8
Langfristiga avsattningar 1,6 11 12
Summa langfristiga skulder 279,3 363,5 293,4
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0,0 0,0 0,0
Leasingskulder 477 3,0 477
Leverantorsskulder 27,5 26,5 21,8
Aktuella skatteskulder 9,6 9,5 6,9
Ovriga Kkortfristiga skulder 5 58,5 43,9 58,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19,3 14,8 18,1
Avsattningar 0,2 0,0 -
Summa kortfristiga skulder 119,9 97,8 109,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1098,9 986,1 1109,8

Vi
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | KONCERNENS EGNA

KAPITAL

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

Summa eget

Ovrigt vinstmedel inkl kapital hanforligt Innehav utan Summa
Aktie- tillskjutet Omraknings- periodens till moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital kapital reserv resultat aktiedgare inflytande  kapital
Ingédende eget kapital 1 januari 2024 0,1 467,9 -4,6 63,1 526,4 0,3 526,7
Arets resultat . . - 3,5 3,5 0,2 3,7
Arets ovriga totalresultat - - -5,2 N -5,2 0,0 -5,2
Arets totalresultat - - -5,2 3,5 1,7 0,2 -1,5
Transaktioner med koncernens agare
Transaktionskostnader = -0,3 - - -0,3 - -0,3
Optionsprogram = 0,0 - - 0,0 - 0,0
Summa 0,0 -0,3 - - -0,3 - -0,3
Utgaende eget kapital 31 mars 2024 0,1 467,6 -9,8 66,6 5244 0,5 5249
Ingédende eget kapital 1 januari 2025 0,1 614,8 3,5 81,5 699,9 6,6 706,5
Arets resultat 43 43 0,4 4,7
Arets 6vriga totalresultat -10,7 -10,7 -0,7 114
Arets totalresultat - - -10,7 43 -6,4 -0,3 -6,7
Transaktioner med koncernens agare
Transaktioner med innehav utan
bestammande inflytande -3,7 -3,7 3,7 -
Summa - - - -3,7 -3,7 3,7 -
Utgaende eget kapital 31 mars 2025 0,1 614,8 -7,3 82,1 689,8 10,0 699,8

Vi
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KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 15,06 13,4 49,2
Justering for poster som inte ingér i kassafloder 1,2 8,0 442
Erhallen ranta 0,5 0,2 2,0
Erlagd rénta -34 -6,8 -20,4
Betald skatt -4 -1,7 -15,1

22,5 13,2 60,0

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital
Férandring av varulager <[ 2 1,1 -0,3
Forandringar av rorelsefordringar -8,3 -15,5 -9,2
Férandringar av rorelseskulder 42 12,3 7,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 17,1 11,2 58,1
Investeringsverksamheten
Rorelseforvary -9,9 -2,6 -81,3
Investeringar i intressebolag -0,0 -1,2 -1,2
Forvarv av immateriella tillgangar -1,4 -2,5 -7,9
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,8 -14 -6,3
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,1 0,1
Forvarv / forséljning av finansiella anlaggningstillgangar 0,5 1,4 20,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -12,6 -6,1 -76,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission -0,0 -0,0 142,7
Transaktionskostnader = -0,3 -1,7
Upptagna lan 1,3 0,0 80,4
Amortering av lan -9,3 -3,0 -172,9
Amortering av leasingskuld -1,2 -0,8 -3,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -9,2 -4,1 448
Arets kassaflode -4,6 1,0 26,9
Likvida medel vid arets borjan 64,8 37,5 37,5
Valutakursdifferenser i likvida medel -0,1 -0,4 0,2
Likvida medel vid arets slut 60,1 38,1 64,8
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING OCH

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar Helar
MSEK 2025 2024 2024
Nettoomsattning 12,7 14,9 52,3
Ovriga rorelseintakter - - -
Summa rorelsens intakter 12,7 14,9 52,3
Ovrig externa kostnader -12,7 -11,4 -43,2
Personalkostnader -14,9 -9,5 -51,4
Avskrivningar -0,7 -0,0 -0,8
Ovriga rérelsekostnader -1, -0,4 -2,5
Rorelseresultat -16,8 -6,4 -45,6
Koncernbidrag = - -95,0
Finansiella intdkter och kostnader! -224.7 121,7 371,7
Resultat efter finansiella kostnader -241,5 115,3 231,1
Skatt - - -
Arets resultat -241,5 15,3 231,1

Finansiella intakter och kostnader for aret inkluderar réanteintakter om 84,8 MSEK (99,0), rantekostnader (inklusive bankavgifter) om -47,4

MSEK (-67,8) och valutakursdifferenser om -262,2 MSEK (90,4).

MSEK 31 mar 2025 31 mar 2024 31dec 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 124 13,8 13,1
Materiella anlaggningstillgangar 0,3 04 0,3
Andelar i koncernbolag 6 248,3 6 169,3 6 2464
Andra langsiktiga fordringar i koncernbolag 6 464,6 5885,9 6 936,9
Ovriga langfristiga tillgangar = - -
Summa anlaggningstillgdngar 12 725,5 12 069,3 13196,7
Omséttningstillgdngar

Fordringar hos koncernbolag 87,4 = 107,0
Ovriga kortfristiga fordringar 9,4 10,0 10,6
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 4.4 2,9 2,1
Summa omséattningstillgangar 101,2 12,9 119,7
SUMMA TILLGANGAR 12 826,8 12 082,3 13 316,4
Eget kapital

Aktiekapital 0,9 0,8 0,9
Fond for utvecklingsutgifter 13,1 13,8 13,1
Overkursfond 8 264,6 65475 8264,9
Balanserad vinst eller forlust 2 073,3 18672 1839,6
Arets resultat -241,5 15,3 2311
Summa eget kapital 10 110,3 8 544,5 10 349,6
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2240,9 3465,9 24754
Langfristiga skulder till koncernbolag = - -
Summa langfristiga skulder 2 240,9 3465,9 2 475,4
Kortfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 443,8 531 471,6
Leverantorsskulder 59 3,2 4.4
Andra kortfristiga skulder 0,8 1,6 1,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 25,1 14,0 13,7
Summa kortfristiga skulder 475,6 71,8 491,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 826,8 12 082,3 13 316,4

Vi
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NOTER TILL DE FINANSIELLA

Not 1. Vésentliga redovisningsprinciper

Denna koncernredovisning omfattar det svenska moderforetaget
Vimian Group AB (publ) med organisationsnummer 559234-8923
och dess dotterforetag. Koncernens huvudsakliga verksamhet ar att
erbjuda produkter och tjanster fér halso- och sjukvard till husdjur
och boskapsdjur runt om i varlden. Koncernen erbjuder varor och
tjanster inom lakemedel, diagnostik, medicinsk teknik samt tjanster
och radgivning till veterinarer. Moderforetaget ar ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm i Sverige. Adressen till
huvudkontoret ar Riddargatan 19, 114 57 Stockholm.

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar som utfardats av
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av
Europeiska unionen (EU).

Koncernens delarsrapport ar upprattad i enlighet med |AS 34
Delarsrapportering samt tillampliga delar av Arsredovisningslagen
(1995:1554). Moderbolagets delarsrapport &r upprattad i enlighet
med Arsredovisningslagen 9 kap Delarsrapportering samt
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Koncernen och moderbolaget har tilldmpat samma
redovisningsprinciper, berakningsgrunder och antaganden som de
som tillampas i koncernredovisningen for Vimian Group AB per den
31 december 2024 och for det rakenskapsar som slutade per detta
datum.

For en fullstandig beskrivning av koncernens och moderbolagets
tillampade redovisningsprinciper, se not 1i Vimian Group AB:s
koncernredovisning per och for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2024. Upplysningar enligt IAS 34 presenteras i de
finansiella rapporterna samt motsvarande noter pé sidorna 12-21,
vilka ar en integrerad del av de finansiella rapporterna for koncernen
i sammandrag. Alla belopp anges i miljontals euro ("MEUR"), om inte
annat anges.

Vi

RAPPORTERNA

Not 2. Beddmningar och antaganden

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna maste
foretagsledningen och styrelsen goéra vissa bedémningar och
antaganden som paverkar redovisade varden for tillgangs- och
skuldposter, intékts- och kostnadsposter samt lamnad information i
6vrigt. Dessa bedémningar baseras pa erfarenheter och de
antaganden som koncernledningen och styrelsen bedémer vara
rimliga under rddande omstandigheter. Det faktiska utfallet kan
sedan skilja sig fran dessa bedémningar om andra forhallanden
intraffar. De viktigaste uppskattningarna och antagandena motsvarar
de som beskrivs i koncernredovisningen for Vimian Group AB per
och for rakenskapséaret som avslutades den 31 december 2024.

Vasentliga uppskattningar under rakenskapsaret 2025 avser vardet
av den langfristiga fordran hanforlig till patenttvisten i USA. Den 4
april 2023 ingick Vimians dotterbolag Veterinary Orthopedic
Implants LLC ("VOI") ett forlikningsavtal med DePuy Synthes
Products, Inc. och DePuy Synthes Sales, Inc. som I6ste patenttvisten
mellan parterna. Enligt villkoren i avtalet betalade Vimian 70 MUSD
under det andra kvartalet 2023.

Vimian Group AB (publ):s dotterbolag Veterinary Orthopedic
Implants LLC ("VOI"), som ingar i Vimians MedTech-segment, har i
patenttvisten med VOI-séljarna natt tre forlikningsavtal under 2024,
den 26 februari, 3 maj och 11 juni 2024.

Var och en av de tre séljarna har gatt med pa att kompensera Vimian
for hela sin pro rata-andel av férlikningsbetalningen om 70 miljoner
USD till DePuy Synthes. Det totala vardet av de tre forlikningarna
uppgar till cirka 32 MUSD, varav cirka 9 MUSD har tillforts genom
uppsagning av den villkorade slutlikviden fran férvarvet av VOI. Tva
av saljarna har helt betalat sina avrakningar per den 31 mars 2025.
Den aterstaende saljaren betalar enligt sitt avtal.

Den totala fordran avseende tvisten per den 31 mars 2025 uppgar till
26,8 MEUR, varav 1,0 MEUR ar reglerade. Ett belopp om 1,0 MEUR
klassificeras som kortfristigt i linje med betalningsatagandena.
Resterande del ingar i de finansiella anlaggningstillgdngarna. Det har
inte skett nagra forandringar i antaganden relaterade till tvisten
jamfort med 2024.
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Not 3. Resultat per segment

MEUR Specialty Veterinary Segment Koncern- Elimineringa Group
Jan-mar 2025 Pharma MedTech Diagnostics  Services totalt funktioner r totalt
Nettoomsattning
Nettoomsattning fran externa kunder 449 41,1 6,0 1515} 107,5 = = 107,5
Nettoomsattning fran interna kunder 0,0 0,0 = 0,1 0,1 = -0,1 =
Summa Nettomsattning 449 41,1 6,0 15,6 107,6 = -0,1 107,5
Justerad EBITA 12,9 12,1 0,9 4,7 30,6 -2,3 = 28,3
Jamforelsestérande poster -0,5 -6,0 -0,0 -0,2 -6,6 -0,4 = -7,0
EBITA 12,4 6,2 0,8 4,5 23,9 -2,6 = 21,3
Avskrivningar forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar =& -1,6 -0,2 -0,7 =87 = = 5,7
Finansiella intédkter och kostnader B3 -2,8 -0,5 1,2 -74 -0,1 = =745
Resultat fran andelar i intressebolag - - - = = = = =
Resultat fore skatt 4,0 1,7 0,1 5,1 10,8 -2,7 - 8,1
Specifikation av jamférelsestérande poster
Forvarvsrelaterade kostnader?! 0,2 1,2 0,0 0,1 16 - - 1,6
Systemuppdatering = 0,1 = 0,0 0,1 = = 0,1
Omstruktureringskostnader 0,3 - - - 0,3 - = 0,3
kostnader - - - - = 0,4 = 0,4
Ovrigt? = 47 = = 47 = = 4,7
Summa jamforelsestérande poster 0,5 6,0 0,0 0,2 6,6 0,4 = 7,0
Ovriga upplysningar
Investeringar 1,2 0,9 0,3 0,7 3,2 = = 3,2
Summa tillgangar 485,3 390,8 50,9 152,0 1079,0 20,0 -0,0 1098,9
Summa skulder 61,2 85,2 6515 43,2 195,1 218,9 -14.8 399,2
1 Inom MedTech avser merparten av de férvarvsrelaterade kostnaderna forvarvet av IM3, avslutat under Q4.
2 De viktigaste posterna i 6vrigt ar juridiska avgifter relaterade till patenttvisten i USA.
MEUR Specialty Veterinary Segment Koncern- Elimineringa Group
Jan-mar 2024 Pharma MedTech Diagnostics  Services totalt funktioner r totalt
Nettoomsattning
Nettoomsattning fran externa kunder 40,3 32,0 52 13,8 91,2 - 0,1 91,3
Nettoomsattning fran interna kunder 0,0 0,0 - 0,1 0,1 - -0,1 -0,0
Summa Nettomsattning 40,3 32,0 5,2 13,8 91,3 - -0,0 91,3
Justerad EBITA 10,9 10,4 0,9 3,5 25,7 -1,6 - 24,1
Jamforelsestérande poster -1,5 -3,4 -0,0 -0,1 -5,0 -0,2 - -51
EBITA 9,4 7,0 0,9 3,5 20,7 -1,8 - 18,9
Avskrivningar forvarvsrelaterade immateriella
tillgangar -3,1 14 -0,2 -0,8 -56 - - -56
Finansiella intakter och kostnader -8,5 -2,5 -1,3 -5,8 -18,2 10,3 - -7,9
Resultat fran andelar i intressebolag - - - - - - - -
Resultat fore skatt -2,2 3,1 -0,7 -3,2 -3,0 8,5 - 5,5
Specifikation av jamférelsestérande poster
Forvarvsrelaterade kostnader? 0,9 0,3 0,0 0,0 1,2 - - 1,2
Systemuppdatering - 0,4 - 0,0 0,4 0,1 . 0,5
Omstruktureringskostnader 0,4 - 0,0 0,0 0,4 - - 04
kostnader - - - - - - - -
Ovrigt? 0,2 2,8 - 0,0 3,0 0,1 - 3,0
Summa jamférelsestorande poster 1,5 3,4 0,0 0,1 5,0 0,2 - 5,1
Ovriga upplysningar
Investeringar 1,6 0,9 0,4 0,9 3,9 - - 3,9
Summa tillgangar 4957 2776 51,0 150,9 3752 10,9 -34,0 986,1
Summa skulder 80,3 31,6 8,7 49,2 169,8 315,2 -23,8 461,2

' Inom Specialty Pharma &r de forvarvsrelaterade kostnaderna bonusar, redovisade som personalkostnader under perioden, till nyckelpersoner inom vissa
férvérvade bolag.
2 De viktigaste posterna i Ovrigt &r juridiska avgifter relaterade till patenttvisten i USA.
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Not 4. Nettoomséttning fran kontrakt med externa kunder

MEUR

Specialty Veterinary
Jan-mar 2025 Pharma MedTech Diagnostics Services Group totalt
Geografisk region
Europa 25,1 12,6 3,06 12,5 53,7
Nordamerika 16,7 22,7 1,0 2,3 42,7
Ovriga vérlden 3,1 5,9 1,3 0,7 11,0
Nettoomsattning fran avtal med kunder 449 411 6,0 15,5 107,5
MEUR Specialty Veterinary
Jan-mar 2024 Pharma MedTech Diagnostics Services Group totalt
Geografisk region
Europa 21,0 6,6 34 1,3 423
Nordamerika 16,6 21,0 0,5 2,0 40,0
Ovriga vérlden 2,7 4.4 1,3 0,6 9,0
Nettoomsattning fran avtal med kunder 40,3 32,0 5,2 13,8 91,3

Koncernen har en betydande exponering mot marknaderna i USA (38 procent) och Storbritannien (13 procent). Alla dvriga marknader
representerar var for sig mindre &an 10 procent av nettoomsattningen. Nettoomsattningen fran externa kunder i Sverige uppgick till 4,9 MEUR
(3,5) under forsta kvartalet 2025. Ingen enskild kund star fér mer @n 10 procent av koncernens nettoomséttning.

P& koncernniva genererades 80 procent av nettoomsattningen under forsta kvartalet fran salda produkter medan 20 procent av
nettoomsattningen genererades fran tjanster. Merparten av forsaljningen inom Specialty Pharma, MedTech och Diagnostics bestar av salda
produkter, med undantag for utbildningar, tester och reparationer som réknas som tjanster (under forsta kvartalet uppgick intakterna fran
tjanster till 13 procent for Specialty Pharma, 1 procent fér MedTech och 4 procent fér Diagnostics). Merparten av forsaljningen inom
Veterinary Services bestar av tjanster, men 5 procent av segmentets intakter kommer fran produkter som saljs via de samagda

veterinarklinikerna.

Vi
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Not 5. Finansiella instrument

Det redovisade vardet av koncernens finansiella instrument varderade till verkligt varde avser villkorade képeskillingar (se nedan). Det
redovisade vardet for dvriga finansiella tillgangar och skulder bedoms vara en god bedémning av det verkliga vardet.

Villkorade tillaggskoépeskillingar
| vissa av koncernens rorelsefoérvary har del av képeskillingen utgjorts av villkorade kdpeskillingar. De villkorade képeskillingarna ar beroende
av de férvarvade bolagens framtida resultat eller forsaljning.

De villkorade tillaggskopeskillingarna kommer att regleras kontant. De villkorade kopeskillingarna ingar i foljande poster i rapporten 6ver
finansiell stallning: dvriga langfristiga skulder 25,6 MEUR (21,3) och dvriga kortfristiga skulder 31,5 MEUR (32,6). De villkorade
kdpeskillingarna varderas till verkligt varde genom att diskontera de férvantade kassaflédena med en riskjusterad diskonteringsranta. De
villkorade kopeskillingarna klassificeras som niva 3 i hierarkin for verkligt varde.

De villkorade kopeskillingarna bestar av avtal om tillaggskdpeskillingar i rorelseforvary. Tillaggskopeskillingarna ar vanligtvis kopplade till
forsaljnings- eller EBITDA-mal for perioder pa 1-5 ar efter forvarvsdatumet. Tillaggskdpeskillingarna diskonteras och omvarderas 16pande,
baserat pa nuvarande resultat och prognostiserade siffror for de férvarvade bolagen.

Det finns for narvarande 28 separata ataganden, alla med sina egna mal, varav 27 har begransats till ett maximalt belopp.
Tillaggskopeskillingar som inte &r begransade kan varderas med rimlig noggrannhet och utgér inte nagon betydande risk for en justering av
verkligt varde. Det maximala belopp som ska betalas om alla forvary skulle na sina maxbelopp ar 114,0 MEUR. En 6kning med 10% av det
underliggande nyckeltalet (forsaljning eller EBITDA) for samtliga forvary jamfort med nuvarande antaganden skulle leda till en 6kning av den
villkorade kdpeskillingen med 13,5 MEUR.

Villkorad tillagsképeskilling, MEUR Jan-mar 2025 Jan-mar 2024  jan-dec 2024
Ingaende balans 63,7 47,7 47,7
Rorelseforvary = 0,7 20,4
Utbetalt -9,9 -0,2 -13,9
Vardeforandring redovisad i resultatet 1,5 2,6 10,1
Sannolikhetsjusteringar inkluderade i resultatrakningen 2,8 3,0 -1,5
Omrakningsdifferens -0,9 0,1 1,0
Utgaende balans 57,1 53,9 63,7

Vi

Delarsrapport januari - mars 2025 | 20



Finansiell rapport
Koncernen

Not 6. Transaktioner med narstaende parter

Det har inte skett nagra véasentliga férandringar i relationerna
med néarstaende for koncernen eller moderbolaget jamfort med
informationen i arsredovisningen for 2024. Alla transaktioner &r
pé armlangds avstand.

For perioden januari till mars uppgar transaktioner med
minoritetsintressen inom diagnostiksegmentet till 0,3 MEUR, i
form av lan.

Hittills i ar har ett belopp om 2,2 MEUR i licensintakter fakturerats
till en enhet som &gs av Nick Bova, chef inom segmentet
Specialty Pharma, som &ger apotekslicenser som en del av
regulatoriska restriktioner.

Ovriga transaktioner med narstaende inkluderar hyres- och
avgiftsbetalningar till tidigare agare av forvarvade verksamheter.
De belopp som betalas i dessa transaktioner ar obetydliga bade
individuellt och som helhet. Dessutom har foretaget fatt
avrakningsbetalningar fran saljarna av VOI, totalt 0,3 MEUR.

Not 7. Vaésentliga handelser

Den 4 april meddelades att avtalet med Carnegie Investment
Bank AB om uppdraget som likviditetsgarant avslutas.
Likviditetsgarantin upphor den 30 april 2025.

Vi

Not 8. Sasongseffekter och vasentliga risker

Sasongseffekter

Pa konsoliderad niva finns ingen tydlig séasongseffekt for
gruppens nettoomsattning och justerad EBITA. De fyra
segmenten ser varierande men begransade sdsongsvarieringar.
Den tydligaste variationen ses i MedTech segmentet dar AOP
historisk sett har skiftat forsaljning till det forsta kvartalet. Under
2024 och 2025 arbetar Vimian med att reducera AOP och jamna
ut forsaljning dver aret. Som en konsekvens kommer intakterna
for MedTech vara mer jamnt fordelade 6ver aret med begréansad
sasongsvariation. For alla segment ar forséljningsvolymerna
nagot lagre under storhelger och semesterperioder.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Information om identifierade risker samt arbete med

riskmitigering for koncernen och Vimian Group AB’s moderbolag
finns péa sidorna 48 till 55 i arsredovisningen for 2024 publicerad
pé& www.vimian.com.

Koncernen har begrédnsad exponering mot den nuvarande
geopolitiska miljon, framst genom den internationella
leveranskedijan for bade fardiga produkter och ravaror. | handelse
av tullar eller konflikter kan detta skada gruppens
konkurrensférdelar i vissa féretag. For att mildra dessa risker
diversifierar koncernen sina leveranskedjor och implementerar
beredskapsplaner.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativa nyckeltal &r resultatmatt for historiska eller framtida finansiella resultat, finansiella stallning eller kassafléden och som inte
definieras i IFRS. Vimian anvander alternativa nyckeltal for att f6lja upp och beskriva koncernens finansiella stallning samt for att ge
ytterligare anvandbar information nar det &r relevant for anvandarens forstaelse av de finansiella rapporterna. Dessa nyckeltal ar inte direkt
jamforbara med liknande resultatmatt som anvands i andra féretag.

Nyckeltal

Definition

Motiv foér anvéndning

Organisk tillvaxt

Forandring i intékter jamfort med jamforelseperioden
justerad for effekter av férvarv och avyttringar.
Rorelseforvary inkluderas i organisk tillvéxt efter att de har
varit del av koncernen i 12 manader.

Valutakurseffekten berdknas genom att rakna om
dotterféretagens rapporterade intékter for &r N-1 som har
en funktionell valuta som skiljer sig mot koncernens valuta
med N valutakurs.

Organisk tillvéxt anvands for att félja upp den underliggande
omsattningsutvecklingen mellan olika perioder i samma valuta
och exkluderat paverkan av eventuella forvarv och/eller
avyttringar.

EBIT Rorelseresultat sdsom rapporterad i koncernens rapport Resultatmattet visar Ionsamheten fran moderbolagets och dess
over resultatet, dvs. periodens resultat exklusive finansiella dotterbolags verksamhet.
intékter, finansiella kostnader, resultat fran andelar i
intresseféretag och skatt.

EBITA Rorelseresultat exklusive avskrivningar av immateriella Resultatméattet mater verksamhetens operationella I6nsamhet
tillgdngar som ursprungligen redovisades i samband med och majliggdr jamférbarhet av I6nsamhet dver tid, oberoende
rorelseférvary. av avskrivningar av immateriella tillgdngar samt skatter och

Koncernens finansieringsupplégg.
EBITDA Rorelsevinst exklusive av- och nedskrivning av immateriella  Resultatmattet mater féretagets operationella Idnsamhet och

och materiella tillgangar.

mojliggor jamforelse av Ionsamheten dver tid oberoende av
avskrivning av immateriella och materiella tillgdngar samt
skatter och finansieringsupplégg.

Justerad EBITA

EBITA justerad for jamforelsestérande poster.

Resultatmattet aterspeglar verksamhetens operationella
I6nsamhet och mojliggdr jamforelse av IdGnsamheten dver tid,
oberoende av avskrivningar av immateriella och materiella
tillgdngar samt skatter och Koncernens finansieringsupplagg.
Resultatmattet ar dven justerat for jamforelsestérande poster
for att Oka jamforbarheten dver tid.

Justerad EBITA marginal

EBITA justerad for jamforelsestérande poster i forhallande
till nettoomsattningen.

Resultatmattet aterspeglar verksamhetens operationella
I6nsamhet och mojliggér jamforelse av Ibnsamheten dver tid,
oberoende av avskrivningar av immateriella och materiella
tillgdngar samt skatter och Koncernens finansieringsupplagg.
Resultatmattet ar aven justerat for jamforelsestérande poster
for att Oka jamforbarheten over tid.

Justerad EBITDA

EBITDA justerad for jamforelsestdrande poster.

Resultatméattet mater foretagets operationella [I6Gnsamhet och
mojliggor jamforelse av I6nsamheten over tid oberoende av
avskrivningar av immateriella och materiella tillgangar samt
skatter och Koncernens finansieringsupplégg. Resultatmattet &ar
aven justerat for jamforelsestorande poster for att Oka
jamfoérbarheten dver tid.

Justerad EBITDA marginal

Justerad EBITDA i forhallande till intakter.

Resultatméattet mater foretagets operationella [I6Gnsamhet och
mojliggor jamforelse av I6nsamheten dver tid oberoende av
avskrivningar av immateriella och materiella tillgangar samt
skatter och Koncernens finansieringsupplégg. Resultatmattet &ar
aven justerat for jamforelsestorande poster for att Oka
jamfoérbarheten dver tid.

Jamforelsestorande poster

Intékts- och kostnadsposter som anses viktiga att
specificera for anvéndare av de finansiella rapporterna
eftersom de paverkar jamforbarheten.

En separat upplysning av jamférelsestdrande poster ar relevant
for anvandarna av den finansiella informationen for att ge
ytterligare forstaelse for det finansiella resultatet vid jamforelse
av det finansiella resultatet mellan perioder.

Allmént accepterade jamforelsestérande poster inkluderar
férvérvs- och integrationsrelaterade kostnader, kostnader
relaterade till tvister om dessa ar vésentliga, betydande
omstruktureringskostnader, kostnader relaterade till projekt
sasom borsintroduktion.

Vi
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Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvéndning

Forvarvsrelaterade
avskrivningar

Avskrivning av immateriella tillgangar som uppkom i
samband med rorelseforvéry.

Specifikation pé avskrivningar i olika kategorier eftersom
ledningen sarskiljer olika typer av avskrivningar pé immateriella
tillgéngar vid berdkning av EBITA.

Nettoskuld

Likvida medel minus skulder till kreditinstitut,
leasingskulder, dvriga langfristiga skulder och séarskilda
poster inkluderade i 6vriga kortfristiga skulder (villkorad
tillaggskopeskilling, uppskjutna betalningar, séljreverser och
aktiedgarlan hanforliga till rérelseférvary).

Nettoskuld &r ett matt som anvands for att folja utvecklingen av
skulder och storleken pa refinansieringsbehovet. Eftersom
likvida medel kan anvéandas for att betala av skulder med kort
varsel anvands nettoskulden i stéllet for bruttoskulden som ett
matt pa den totala lanefinansieringen.

Nettoskuld / Justerad
EBITDA (proforma)

Nettoskuld i férhallande till Justerad EBITDA (proforma).

Resultatmattet ar ett skuldsattningsmatt som indikerar hur
manga ar det skulle ta att betala tillbaka Foretagets skulder
forutsatt att nettoskuld och justerad EBITDA &r konstanta och
utan att beakta kassafldden fran rantor, skatter och
investeringar.

Rorelsekapital

Varulager, kundfordringar, kortfristiga skattefordringar,
ovriga kortfristiga fordringar, férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter minus leverantérsskulder, kortfristiga
skatteskulder, upplupna kostnader och férutbetalda
intakter, avsattningar och dvriga kortfristiga skulder
(exklusive villkorade tillaggskopeskillingar, uppskjutna
betalningar, séljreverser och aktiedgarlan hanforliga till
rorelseforvary).

Rorelsekapital ar ett matt pa Foretagets kortsiktiga finansiella
status.

Investeringar

Kassafloden fran investeringar i Materiella och immateriella
tillgéngar, inklusive investeringar i internt upparbetade
immateriella tillgangar.

Investeringar ar ett matt pa Koncernens historiska investeringar
och anvéands som input for att berékna fritt kassafléde och cash
conversion.

Proforma nettoomsattning

Rapporterad nettoomséttning plus nettoomséttning for alla
avslutade forvarv som om de hade konsoliderats fran forsta
dagen av rapporteringsperioden.

Detta méatt aterspeglar en rattvisande bild av foretagets
nettoomséattning for en rullande tolvmanadersperiod inklusive
full paverkan fran forvarv.

Justerad EBITA, Proforma

Rapporterad justerad EBITA plus justerad EBITA for alla
avslutade forvarv som om de hade konsoliderats fran forsta
dagen av rapporteringsperioden.

Mattet speglar verksamhetens operativa lénsamhet och
mojliggor jamforelse av I6nsamhet dver tid, oavsett av- och
avskrivningar pa immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar samt oberoende av skatter och Bolagets
finansieringsstruktur. Méattet justeras for effekten av
jamforelsestdrande poster for att 6ka jamférbarheten dver
tiden. Méattet speglar ocksé alla avslutade forvarv som om de
konsoliderades for hela perioden.

Justerad EBITDA, Proforma

Rapporterad justerad EBITDA plus justerad EBITDA for alla
avslutade férvarv som om de hade konsoliderats fran forsta
dagen av rapporteringsperioden.

Mattet speglar verksamhetens operativa I6nsamhet och
mojliggor jamforelse av Idnsamhet 6ver tid, oavsett av- och
avskrivningar pa immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar samt oberoende av skatter och Bolagets
finansieringsstruktur. Méattet justeras for effekten av
jamforelsestérande poster for att 6ka jamférbarheten dver
tiden. Méattet speglar ocksa alla avslutade forvarv som om de
konsoliderades for hela perioden.

Justerad EBITA och
EBITDA marginal, Proforma

Justerad proforma EBITA eller EBITDA i forhallande till
proforma nettoomséattning.

Mattet speglar verksamhetens operativa I6nsamhet och
mojliggor jamforelse av I6nsamhet dver tid, oavsett av- och
avskrivningar pa immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar samt oberoende av skatter och Bolagets
finansieringsstruktur. Atgarden ar en viktig komponent,
tillsammans med intaktstillvaxt, for att folja Bolagets
vardeskapande. Mattet justeras dven for effekten av
jamforelsestdrande poster for att 6ka jamforbarheten dver tid.
Mattet speglar ocksa alla avslutade forvarv som om de
konsoliderades for hela perioden.

Vi
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Nyckeltal

Definition

Motiv fér anvéndning

Forvarvsrelaterade
kostnader

Kostnader relaterade till juridisk och ekonomisk due
diligence samt i vissa fall bonusar till nyckelpersoner. Om
specifika initiala integrationskostnader kravs, och
overenskomna under forvarvsprocessen, kan detta
betraktas som forvérvsrelaterade utgifter.

Omstruktureringskostnader

Kostnader relaterade till betydande férandring av
affarsmodell eller operativ struktur. Méjligen kopplat till
integration mellan tidigare och forvarvade verksamheter.
Det viktigaste omstruktureringsprojektet hittills &r
konsolideringen av production footprint inom Diagnostics
fran fyra till tva produktionsanlaggningar.

Vi
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Alternativa nyckeltal ej definierade enligt IFRS - baserade pa rapporterade siffror

1Jan-31 mar 1Jan-31dec
MEUR (om inte annat anges) 2025 2024 2024
Nettoomsattningstillvéaxt (%) 18% 4% 13%
Organisk nettomsattningstillvaxt (%) 4% 1% 9%
Nettoomsattning 107,5 91,3 3748
EBITDA 24,6 21,6 82,9
EBITDA marginal (%) 22,9% 23,6% 221%
Jamforelsestorande poster 7,0 51 23,7
Justerad EBITDA 31,6 26,7 106,06
Justerad EBITDA marginal (%) 29.4% 29,2% 28,4%
EBITA 21,3 18,9 71,6
EBITA marginal (%) 19,8% 20,7% 19,1%
Justerad EBITA 28,3 241 95,2
Justerad EBITA marginal (%) 26,3% 26,3% 25,4%
Rorelseresultat 15,6 13,4 49,2
Rérelsemarginal (%) 14,5% 14,6% 13,1%
Investeringart =82 -3,9 -14,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten? 17,1 1,2 58,1

Alternativa nyckeltal ej definierade enligt IFRS - baserade pa rapporterade siffror

MEUR (om inte annat anges)

1apr - 31 mar

LTM (2024/2025)

Proforma nettoomséattning

Justerad EBITDA, Proforma

Justerad EBITDA marginal, Proforma
Nettoskuld

Nettoskuld / Justerad EBITDA, Proforma (x)

409,1
15,2
28,1%
212,2
1,8x

Vi
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Avstamning av koncernens alternativa nyckeltal som inte definieras i enlighet med IFRS

Vissa uttalanden och analyser som presenteras inkluderar alternativa nyckeltal som inte definieras av IFRS. Féretaget anser att denna
information tillsammans med jamférbara IFRS matt ar anvandbara for investerare eftersom den ger en utgangspunkt for att mata rorelsens
resultat och koncernens mojlighet att aterbetala skulder samt investera i rorelsen. Ledningen anvander dessa nyckeltal tillsammans med de
mest jamforbara finansiella resultatmatt som anges i IFRS for att utvardera verksamhetens resultat och vardeskapande. Alternativa nyckeltal
ska inte utvarderas enskilt eller som ersattning for finansiell information som presenteras i de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS. De
alternativa nyckeltal som presenteras ar inte nddvandigtvis jamforbara med liknande resultatmatt som anvands av andra féretag.

Avstédmningarna presenteras i tabellerna nedan.

1Jan-31 mar 1Jan-31dec

MEUR (om inte annat anges) 2025 2024 2024
EBITA/EBITDA och justerad EBITA/EBITDA
Nettoomsattning 107,5 91,3 3748
EBIT 15,6 13,4 49,2
Avskrivning immateriella tillgangar fran forvarv 57 5,6 22,3
EBITA 21,3 18,9 71,6
Ovriga avskrivningar 33 2,6 1,3
EBITDA 24,6 21,6 82,9
Jamforelsestorande poster 7,0 5,1 23,7
Justerad EBITA 28,3 24 95,2
Justerad EBITDA 31,6 26,7 106,6
EBITA marginal (%) 19,8% 20,7% 19,1%
EBITDA marginal (%) 22,9% 23,6% 22,1%
Justerad EBITA marginal (%) 26,3% 26,3% 25,4%
Justerad EBITDA marginal (%) 29,4% 29,2% 28,4%

31 mar 31dec
MEUR (om inte annat anges) 2025 2024 2024
Nettoskuld
Skulder till kreditinstitut (langfristiga) 206,9 301,2 2159
Leasingskulder (langfristiga) 12,2 79 13,0
Ovriga langfristiga skulder 30,3 27,0 3338
Skulder till kreditinstitut (kortfristiga) 0,0 0,0 0,0
Leasingskulder (kortfristiga) 477 3,0 4.7
Ovriga poster? 45,0 334 47,4
Likvida medel -60,1 -38,1 -64.,8
Ovriga langsiktiga fordringar? -26,9 -47,0 -28,1
Nettoskuld 212,2 287,4 221,9

31 mar 31dec
MEUR (om inte annat anges) 2025 2024 2024
Rorelsekapital
Varulager 78,1 59,7 78,4
Kundfordringar 63,1 57,6 55,2
Kortfristiga skattefordringar 0,7 19 2,5
Ovriga kortfristiga fordringar 10,2 8,0 1,7
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,8 9,5 10,0
Leverantorsskulder 275 -26,5 -21,8
Kortfristiga skatteskulder -9,6 -9,5 -6,8
Ovriga kortfristiga skulderd -13,1 -10,5 -11,0
Avsattningar -0,2 -0,0 -0,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -19,3 -14,8 -18,1
Rorelsekapital 94,3 75,3 100,1

' Aktieagarlan, uppskjutna betalningar, saljarreverser och villkorade képeskillingar som ingér i 6vriga kortfristiga skulder

2 Langfristig fordran relaterad till patenttvisten i USA

3 Ovriga kortfristiga skulder enligt rapporten éver finansiell stalining minus aktieégarlén, uppskjutna betalningar, séljarreverser och villkorade képeskillingar

relaterade till rorelseférvary

Vi
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1apr - 31 mar 1Jan-31dec
MEUR (om inte annat anges) LTM (2024/2025) 2024
Proforma nettoomsattning
Rapporterad nettoomséttning 391,1 3748
Periodens proforma nettoomsattning 18,1 27,2
Proforma nettoomsattning 409,1 402,0
Adjusted EBITA, Proforma
Reported Adjusted EBITA (12 months) 99,5 95,2
Proforma period Adjusted EBITA 34 55
Adjusted EBITA, Proforma 102,9 100,7
Justerad EBITA marginal, Proforma
Proforma nettoomséattning 4091 402,0
Justerad EBITA, Proforma 102,9 100,7
Justerad EBITA marginal, Proforma 25,1% 25,0%
Justerad EBITDA, Proforma
Rapporterad justerad EBITDA (12 manader) 11,5 106,6
Periodens justerade EBITDA, proforma 3,6 58
Justerad EBITDA, Proforma 115,2 12,4
Justerad EBITDA marginal, Proforma
Proforma nettoomséttning 4091 402,0
Justerad EBITDA, Proforma 115,2 12,4
Justerad EBITDA marginal, Proforma 28,1% 28,0%
Nettoskuld / Justerad EBITDA, Proforma
Nettoskuld 212,0 2219
Justerad EBITDA, Proforma 115,2 n24
Nettoskuld / Justerad EBITDA, Proforma (x) 1,8x 2,0x

Vi
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