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VEF: Creditas finansiella resultat 3Q26

Creditas, VEFs stoérsta portféljinnehav, har publicerat sitt finansiella resultat for 3Q26.
Nyckelkommentarer direkt fran Creditas 3Q26 publicering:
Portféljen

¢ Nyutlaningen l&g kvar nara rekordniva pa 1,13 mdBRL under Q3-26 (+15,0% YoY och -0,5%
QoQ), i stort sett stabil jamfort med Q2-26.

¢ Portféljen nadde rekordnivan 8,5 mdBRL (+26,8% YoY och +5,1% QoQ), aterigen 6ver vart
mal om en arlig tillvaxt pa 25%+. Detta reflekterar den ackumulerade effekten av en uthallig
nyutlaning i samtliga affarsenheter, trots att SELIC-rantan ligger kvar pa hoga nivaer.

Finansiellt resultat

e Omsattningen nadde rekordnivan 728,3 mnBRL (+34,9% YoY och +0,7% QoQ). Den
sekventiella tillvaxten ddmpades av ett [agre bidrag fran inflationsindexeringen i var Home
Equity-portfolj. Exklusive denna effekt skulle omsattningen ha okat med 7,0% QoQ, drivet av
portféliens fortsatta tillvaxt och forbattrade provisionsnivaer.

Bruttovinsten uppgick till 251,6 mnBRL (+22,0% YoY och -7.4% QoQ), med en
bruttomarginal om 34,6% (37,6% under Q2). Den sekventiella minskningen reflekterar
vandningen i medvinden fran inflation under Q2, en periodiseringseffekt i
finansieringskostnaden samt nagot hogre kreditkostnader kopplade till den vaxande
portféljen.

Operationella kostnader och utgifter uppgick till 304,6 mnBRL (+5,8% YoY och -0,2%
QoQ), en 6kning klart under omsattningstillvaxten och en i princip oférandrad kostnadsbas,
trots att portfoljen vaxer till nya rekordnivaer. Automatisering och vart Al-arbete fortsatte att
frigora strukturell kapacitet i hela verksamheten, allt fran automatiserad kreditanalys och
formalisering av lan till Al-stoédd kundtjanst i forsta linjen och automatiserat skapande av pull
requests inom mjukvaruutveckling, bland andra effektiviseringsinitiativ.

Roérelseforlusten uppgick till 53,0 mnBRL (vs. 81,8 mnBRL under Q3-25 och 33,7 mnBRL
under Q2-26), vilket understryker de strukturella férbattringarna i kostnadsbasen pa arsbasis
samtidigt som vi fortsatter att investera i accelererad tillvaxt. Sekventiellt paverkades
resultatet av den lagre bruttovinsten under kvartalet.

Operationell verksamhet

e Nyutlaningen var i stort sett stabil under Q3-26. Auto Finance vaxte med 5,3% QoQ och
Private Payroll Loans vaxte med 3,8%, medan Auto Equity och Home Equity aterfick
momentum under kvartalets gang efter en mjukare start. Med Al-agenter i drift 6ver hela
plattformen ligger vart fokus nu pa att férbattra precision, autonomi och konvertering,
samtidigt som vi lanserar nya anvandningsomraden for agenter.
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e Vi fortsatte att skala upp var Al-plattform inom samtliga affarsenheter under Q3-26, i takt
med att var Al-agenda mognar till en helt integrerad, bolagsovergripande
verksamhetsmodell med Al-agenter i produktion inom nyutlaning, kreditprovning,
indrivning, kundtjanst, back office och mjukvaruutveckling fran start till mal. Viktiga
operationella milstolpar inkluderar:

1. Kundtjanst och indrivning: Den forsta linjens kreditchatt ar nu helt Al-driven och
skalar somlost i takt med portfoljens fortsatta tillvaxt. For lan 1-30 dagar efter
forfallodag ar agenten fullt operativ, vilket gor att vi kan flytta fram arbetet till
intervallet 31-60 dagar, dar tackningen har natt 20% av den totala volymen. | takt med
att agenterna mognar star de for en vaxande andel av den totala indrivningen, med
betydande effektivitetsvinster QoQ.

2. Férsaljning och nyutladning: var Al-sdljagent konverterar nu battre &n manskliga
radgivare inom sina malsegment och skalar snabbt. Agenten bygger pa var nya
arkitektur och guidar forstagangskunder inom Auto Equity fran erbjudande till fardig
dokumentation direkt i WhatsApp, inklusive verifiering av identitet, inkomst och
adressverifikation fran start till mal. | takt med att vi successivt styr mer volym till
kanalen och vidareutvecklar agentens formagor okar den helt automatiserade
nyutlaningen, med ett tidigt momentum i september.

3. Back office och kreditprovning: inom Auto Finance hanterar var
kreditprovningsagent nu automatiskt éver 50% av ansékningarna, vilket avsevart
forkortar handlaggningstiderna och minskar antalet manuella moment. Al-stod |
kanalverksamheten har gett betydande operationell havstang, vilket méjliggjort for
sma team att hantera omfattande aterforsaljarnatverk och férdubblat den
kommersiella intakten per anstalld YoY. Darutdver analyserar Al-drivna
lbnsamhetsmodeller nu detaljerad data pa butiksniva for att optimera kommersiella
incitament.

4. Mjukvaruutveckling: Al-assisterade pull requests (PR) stod for 93% av alla PR i
september, och antalet PR per aktiv utvecklare nddde 19,3 (nastan dubbelt sa manga
som det manatliga genomsnittet for 2025). Mediantiden fran commit till merge lag
stabilt pa 3,9 timmar under hela kvartalet, vilket visar pa betydande
produktivitetsvinster givet den hogre PR-volymen, samtidigt som andelen
misslyckade andringar (Change Failure Rate, CFR) lag under 1% i takt med att vi flyttar
en allt stérre del av utvecklingscykeln till Creditas egen utvecklingsmiljo.

Verksamhetsutsikt

Creditas befaster ytterligare sin tillvaxtbana, med Al och automatisering allt mer integrerade fran
start till mal genom hela kund- och kreditlivscykeln. Under Q3-26 gav dessa formagor strukturella
produktivitetsvinster i samtliga affarsenheter och lade grunden fér en hallbar expansion.
Framatblickande star vi fast vid vart mal om en arlig tillvaxt pa 25%+, med en konsekvent balans
mellan disciplinerad kreditprovning och operationell havstdng mot hallbar lonsamhet. Mot
bakgrund av den senaste utvecklingen av marknadsforutsattningarna i Brasilien har vi fortsatt ett
forsiktigt forhallningssatt till kredit och finansiering, foljer den makroekonomiska utvecklingen noga
och behaller flexibiliteten att vid behov anpassa var strategi for 2027.
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Det fullstandiga pressmeddelandet finns tillgangligt pa Creditas webbplats for investerarrelationer
och kan nas pa foljande lank: https.//ir.creditas.com/ir/financial-reports

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Cathal Carroll, Investment Manager

Telefon: +46 (0) 8-545 015 50

Email info@vef.vc

Om oss

VEF AB (publ) ér ett investmentbolag vars syfte dr att investera i bolag i ett tidigt skede som erbjuder
moderna finansiella tianster i tillvaxtmarknader. Vi tar minoritetsandelar, ar aktiva investerare med
styrelserepresentation i vara portfoljbolag och stravar efter att alltid backa de bdsta entreprendrerna
pd de marknader vi ar aktiva i. Vi fokuserar pa stora tillvaxtmarknader och investerar over hela
spektrat av finansiella tidnster inklusive betalningar, kreditgivning, mobila l6sningar och
formogenhetsforvaltning. VEF ar noterat i Sverige pa Nasdaq Stockholms huvudlista under
krortnamnet VEFAB. For mer information om VEF, besék www.vef.vc. IMW1]
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