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EQL PHARMA: RAPPORTKOMMENTAR Q2’25/26

EQL Pharma redovisade 6kad nettoomséattning och minskad EBIT i det tredje
kvartalet. Nettoomsittningen uppgick till 86,4 MSEK (85,2), en tillvaxt pa 1,3 %.
Bruttoresultatet uppgick till 32,4 MSEK (34,7), med en bruttomarginal pa 37,5 %
(40,7). EBIT uppgick till 3,6 MSEK (14,3), vilket motsvarade en EBIT-marginal om
4,2 % (16,8). Periodens kassafléde uppgick till 22,2 MSEK (-1,5) och kassan é6kade
till 78,3 MSEK (11,8) vid kvartalets utgang.

Tillfalliga leveransforseningar tynger kvartalet och helaret

Nettoomsattningen 6kade med 1,3 %, i linje med den vinstvarning som ovantat kommunicerades i
september. EQL Pharma har under kvartalet paverkats av leveransforseningar hos flera
kontraktstillverkare, framst till f6ljd av brist pa rdmaterial, produktionsavvikelser och tekniska
problem, vilket resulterade i lagre forsaljningsvolymer an planerat samt tva uppskjutna
lanseringar. Den lagre forsaljningen innebar att EBIT minskade till 3,6 MSEK. EQL Pharma
guidar nu for en helarstillvaxt omkring 15 % (tidigare 30 %) och en EBITDA-marginal kring 20 %
(tidigare 25 %). Bolaget beddémer att utmaningarna ar tillfalliga och att leveranssituationen
gradvis aterhamtar sig under andra halvaret 2025/26.

Finansiella mal i femarsplanen ligger fast

EQL Pharma star fast vid de langsiktiga finansiella malen i femarsplanen, trots paverkan pa
tillvaxt och l6nsamhet under 2025/26. Bolaget bedémer att leveransférseningarna ar av
overgaende karaktar och orsakade av en ovanlig kombination av externa stérningar och interna
processbrister. EQL Pharma initierar nu ett antal forbattringsinitiativ for att aterlansera de berérda
produkterna samt starka den langsiktiga operativa motstandskraften. De strukturella
tillvaxtdrivarna bortom detta rakenskapsar fortloper enligt plan och paverkas inte av de temporara
stérningarna. Dartill gar affarsutvecklingen battre 4n vantat och bedéms pa sikt kompensera for
den forlorade forséljningen.

Outlook

EQL Pharma gar in i andra halvaret 2025/26 med tydligt fokus pa att aterlansera de berorda
produkterna, optimera kostnadsmassan och 6ka motstandskraften. Vi bedomer darfor att bade
forsaljning och lénsamhet gradvis forbattras under Q3 och Q4. Vara helarsestimat har justerats i
linje med bolagets reviderade prognos, men vi raknar med att EQL Pharma atergar till historisk
tillvaxttakt redan under nasta rakenskapsar. Vi bedomer att affarsmodellen ar intakt och att de
langsiktiga tillvaxt- och marginalmalen fortsatt ar fullt realistiska. Vi bedomer att det langsiktiga
caset forblir oférandrat, aven om det tillfalligt paverkas av kortsiktiga leveransutmaningar. Vart
motiverade varde for 2027/28E uppgar till 129,1 SEK per aktie, vilket motsvarar en uppsida om
143,1 %.
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Las den fullstandiga analysen har
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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