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EJ FOR PUBLICERING, DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE, HELT ELLER DELVIS,
DIREKT ELLER INDIREKT, I ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, BELARUS, HONGKONG, JAPAN,
KANADA, NYA ZEELAND, RYSSLAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA, ELLER ANNAT
LAND TILL VILKEN SADAN PUBLICERING, DISTRIBUTION ELLER OFFENTLIGGORANDE
SKULLE VARA OLAGLIG ELLER KRAVA REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER. VANLIGEN
SE VIKTIG INFORMATION | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

MEDS avser att notera sina aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth
Market

Meds Apotek AB (publ) ("MEDS" eller "Bolaget"), ett fullskaligt onlineapotek
verksamt pa den svenska 6ppenvardsmarknaden, offentliggor idag sin avsikt att
genomfora ett erbjudande av aktier ("Erbjudandet”) samt att notera Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market (tilsammans med
Erbjudandet, "Noteringen"). Erbjudandet férvantas besta av bade nyemitterade
och befintliga aktier i Bolaget.

MEDS styrelse anser att en notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier
Growth Market utgoér ett naturligt och viktigt steg i Bolagets utveckling. Styrelsen
bedomer att Noteringen kommer att ge Bolaget tillgang till bade den svenska och
internationella kapitalmarknaden samt langsiktigt bredda aktiedgarbasen, vilket stottar
Bolagets fortsatta [d6nsamma tillvaxt och utveckling. Noteringen kommer vidare starka
Bolagets balansrakning och 6ka den finansiella flexibiliteten for eventuella framtida
investeringar.

Nasdaq Stockholm AB har beddmt att MEDS uppfyller gdllande noteringskrav pa Nasdaq
First North Premier Growth Market. Nasdaq Stockholm AB kommer att godkanna en
ansokan fran Bolaget om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier Growth Market, forutsatt att vissa sedvanliga villkor uppfylls. Beroende
pa marknadsforhallanden forvantas Noteringen att genomforas under det tredje
kvartalet av 2025.

Bjérn Thorngren, VD och grundare av MEDS, kommenterar:

"MEDS har sedan lanseringen 2018 byggt ett mycket omtyckt svenskt onlineapotek med néra
en miljon dterkommande kunder och en omsdttning pd éver 1 miljard kronor pa drsbasis.
Efter stora initiala investeringar har bolaget varit kassaflédespositivt under de senaste tolv
manaderna samtidigt som vi uthalligt vixer betydligt snabbare dn marknaden. Allt Gr pa
plats for att upprdtthdlla en stark tillvéixttakt med god och vixande Iénsamhet.”, sdger Bjorn
Thorngren, MEDS VD och grundare, och fortsdtter:



"Den starka positionen hade inte varit méjlig om inte kunderna varit ndjda, och dérfér i hog
grad dtervdnder. Det dr viktigt att komma ihdg att vi, trots dubblerad marknadsandel de
senaste fyra dren, fortfarande bara har 6 procent pG en marknad som stabilt vixer och ddr
allt fler kunder gar over till att handla online.”

Christian W. Jansson, styrelseordférande i MEDS, kommenterar:

"Bjérn och hans team har visat att de klarar av att leverera det de har sagt. De har frdn
grunden byggt ett onlineapotek som kunderna verkligen gillar och atervinder till.
Verksamheten i dag dr uppbyggd for att kunna véxa snabbt under 6kande I6nsamhet da
verksamheten har betydande skalférdelar, utan stora investeringsbehov under éverskadlig
framtid.", sager Christian W. Jansson, styrelseordférande i MEDS.

Erbjudandet i korthet och prospekt

Om Bolaget valjer att genomfdra Noteringen avses Erbjudandet riktas till allmanheten i
Sverige och till svenska samt internationella institutionella investerare utanfér USA, i
enlighet med Regulation S enligt den vid var tid gallande US Securities Act. Erbjudandet
kommer att utgoras av befintliga aktier samt nyemitterade aktier. MEDS avser att
anvanda nettolikviden fran Erbjudandet for att starka balansrakningen och ¢ka den
finansiella flexibiliteten for eventuella investeringar.

Ahlstrom Invest B.V., Cicero Fonder, Lancelot Asset Management, Lupus alpha Asset
Management AG, Swedbank Robur och TIND Asset Management (tillsammans "
Cornerstone-investerarna") har, med forbehall for vissa sedvanliga villkor, atagit sig
om att forvarva aktier i Erbjudandet till ett totalt belopp om cirka 150 MSEK till ett
marknadsvarde for Bolagets aktier fore Erbjudandet om upp till cirka 914 MSEK.

Fullstandiga villkor, anvisningar och instruktioner for Erbjudandet kommer att beskrivas
i ett prospekt som upprattas av Bolaget med anledning av det planerade Erbjudandet.
Prospektet kommer, om det publiceras, att finnas tillgangligt pa MEDS webbplats, www.
meds.se.

Om MEDS

MEDS, som lanserades 2018, ar ett fullskaligt onlineapotek verksamt pa den svenska
Oppenvardsmarknaden. Bolaget erbjuder sina kunder ett omfattande produktsortiment
till attraktiva priser. Bolaget har tillstand fran Lakemedelsverket, Livsmedelsverket och E-
halsomyndigheten och erbjuder sina kunder receptbelagda lakemedel, receptfria
lakemedel och ett brett urval av handelsvaror sasom skénhetsprodukter, kosttillskott,
barnprodukter, traningsprodukter, mat och dryck och hem & hushallsprodukter. Bolaget
hade per den 30 juni 2025 cirka 960 000 aktiva kunder[1] och stravar alltid efter att
leverera varor direkt, snabbt och tillforlitligt. MEDS hade under 2024 en
nettoomsattningstillvaxt om cirka 27 procent och Bolagets nettoomsattning for de
senaste tolv manaderna per 30 juni 2025 uppgick till cirka 928 MSEK. Bolaget har varit
[6nsamt pa justerad EBIT-niva sedan Q4 2024 dar MEDS under H1 2025 uppnddde en
justerad EBIT-marginal om 2,0 procent. Bolagets huvudkontor ligger i Stockholm och per
30 juni 2025 uppgick antalet anstallda till 51.

MEDS anser att de har ett antal styrkor och konkurrensférdelar som hjalper Bolaget att
implementera dess strategi och uppfylla dess finansiella mal, vilka inkluderar:

« MEDS har ett attraktivt produkterbjudande och hog kundnéjdhet. For att uppna
sitt mal om att bli Sveriges favoritapotek erbjuder MEDS sina kunder en enkel och
snabb handelsupplevelse, tillsammans med ett brett produktsortiment, attraktiva
priser och kvalificerad radgivning;

» Bolaget tar marknadsandelar i den snabbast vdxande sektorn inom svensk e-
handel. MEDS verkar i den snabbast vaxande sektorn inom svensk e-handel och
har nastan dubblat sin marknadsandel av svenska e-handelsmarknaden inom
Ooppenvardprodukter fran 2020 till 2024;


http://www.meds.se/
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MEDS verkar i en sektor val lampad for e-handel men med en relativt 1ag e-
handelspenetration vilket underbygger fortsatt stor tillvaxtpotential. Trots den
kraftiga tillvaxttakten de senaste aren ar e-handelspenetrationen forhallandevis
lag i jamforelse med andra branscher. Bolaget anser darmed att det finns stort
utrymme for fortsatt stark tillvaxt for onlineférsaljning inom
Oppenvardsmarknaden framat;

« Bolaget har en vaxande bas av aktiva befintliga kunder vilket bidrar till 6kad
forutsagbarhet i intakterna och potential for forbattrad Il6nsamhet. Genom hog
kundndjdhet forblir kunder trogna vilket resulterar i en 6kad andel aktiva
befintliga kunder. En hdogre andel aktiva befintliga kunder leder aven till lagre
kundanskaffningskostnader och forbattrad I6nsamhet; och

« MEDS har en erfaren ledningsgrupp bestaende av grundare och experter samt en

stark foretagskultur. MEDS har en ledningsgrupp som kannetecknas av en bred

kompetensmix av hog relevans for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
verksamhet. Ledningsgruppen och styrelsen har omfattande erfarenhet fran ett
flertal branscher: apoteks- och vardmarknaden, detaljhandeln, revision- och
konsultforetag, techbolag, marknadsforing, logistik och finans.

For att fortsatta Bolagets hdga och hallbara tillvaxt har MEDS tagit fram strategiska
initiativ som huvudsakligen innefattar de fyra delarna marknadsfoéring, 6kad férsaljning
av receptbelagda ldakemedel, produkter under egna varumarken och fortsatt
effektiviserad kostnadsstruktur. Ur ett [angsiktigt perspektiv ar malsattningen att, med
hjalp av Bolagets huvudsakliga tillvaxtinitiativ, vara kundernas favoritapotek.

Utvald finansiell information

Foljande tabell anger utvalda nyckeltal for MEDS:

MSEKom ingetannac  1an sojun 1300y g0y a0z
Nettoomsattning 500,1 401,4 829,2 6552 604,5
Nettoomsattningstillvaxt (%) 24,6% 22,3% 26,6% 8,4% 31,5%
Bruttoresultat 141,1 111,8 232,0 187,1 153,3
Bruttomarginal (%) 28,2% 27,9% 28,0% 28,5% 25,4%
Justerad EBIT 9,8 -8,4 -8,7 -49,2 -103,0
Justerad EBIT-marginal (%) 2,0% -2,1% -1,1% -7,5% -17,0%
\*f:rslf:;'rﬁﬂzt‘:ﬁ“ den lopande 4 4 1,1 203  -49,6 -101,7
Periodens kassaflode -6,4 -40,8 -29,4 25,8 -54,1
Nettoskuld inklusive IFRS 16 34 19.0 29 14.3 14,1

leasing

Finansiella mal och utdelningspolicy
MEDS styrelse har antagit foljande finansiella mal och utdelningspolicy:

« Nettoomsattningstillvaxt: Tredubbla nettoomsattningen organiskt inom 5-6 ar.

« Lonsamhet: Bolagets mal pa kort till medelldng sikt ar en EBIT-marginal om 3-5
procent.

« Utdelningspolicy: MEDS avser inte att lamna utdelningar under de kommande 5-6
aren utan stravar istallet efter att anvanda positiva kassafloden for investeringar i
[6nsam tillvaxt.



MEDS finansiella mal och utdelningspolicy som anges ovan utgér framatriktad information.
De finansiella madlen baseras pd ett antal uppskattningar och antaganden relaterade till
bland annat utvecklingen av MEDS bransch, verksamhet, resultat och finansiella stéllning och
dr foremdl for risker och osdkerheter vilka kommer att beskrivas mer utfoérligt i prospektet
som forvéntas offentliggéras av MEDS med anledning av Erbjudandet.

Radgivare

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial och ABG Sundal Collier AB ar Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners. Advokatfirman Delphi KB ar legal radgivare till
MEDS och Baker & McKenzie Advokatbyra KB ar legal radgivare till Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners i samband med Noteringen.

FNCA Sweden AB ar Bolagets Certified Adviser och kan nds pa e-mail: info@fnca.se
For mer information, vianligen kontakta:
Bjorn Thorngren, VD och grundare, e-post: bjorn@meds.se

Presskontakt, e-post: press@meds.se, telefon: +46 72-141 73 28

Viktig Information

Informationen i detta pressmeddelande varken innehdller eller utgor ett erbjudande att
forvarva, teckna eller pa annat satt handla med vardepapper i MEDS.

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner
dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om
och folja sddana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for
att anvanda detta pressmeddelande och informationen hari i enlighet med tillampliga
regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande om,
eller inbjudan att, férvarva eller teckna nagra vardepapper i Bolaget i nagon jurisdiktion,
varken fran Bolaget eller fran ndgon annan.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att
forvarva eller teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte
saljas i USA utan registrering, eller utan tillampning av ett undantag fran registrering,
enligt den vid var tid gallande US Securities Act fran 1933 ("US Securities Act"), och far
inte erbjudas eller saljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt US Securities Act.
Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att
lamna ett offentligt erbjudande avseende sadana vardepapper i USA. Informationen i
detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras, kopieras, reproduceras eller
distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
nagon annan jurisdiktion dar sddant offentliggérande, publicering eller distribution av
denna information skulle sta i strid med gallande regler eller dar en sadan atgard ar
foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare registrering eller andra
atgarder &n vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017
/1129 ("Prospektforordningen") och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk
myndighet i ndgon jurisdiktion. Ett prospekt avses att upprattas i samband med
Erbjudandet, vilket kommer att granskas och godkannas av Finansinspektionen som ar
den svenska behoériga myndigheten under Prospektférordningen och darefter publiceras
av Bolaget. Investerare bor inte investera i de vardepapper som beskrivs i detta
pressmeddelande med stdd av annat an informationen i det prospekt som Bolaget avser
att offentliggdra i samband med Erbjudandet.
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| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
vardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller
investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig for och
kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare" (i betydelsen i den
brittiska versionen av forordning (EU) 2017/1129 som ar en del av brittisk lagstiftning
genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som ar (i) personer som har professionell
erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av
"professionella investerare" i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern"); eller (ii) personer med hog
nettoformogenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer
bendmns gemensamt "relevanta personer"). En investering eller en investeringsatgard
som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer
och kommer endast att genomfdras med relevanta personer. Personer som inte ar
relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och
inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker
(direkta eller indirekta) som kan vara kopplade med en investering i vardepapper. Ett
investeringsbeslut att forvarva eller teckna nya vardepapper i Erbjudandet far endast
fattas baserat pa offentligt tillganglig information om Bolaget eller Bolagets
vardepapper, vilken inte har verifierats av Joint Global Coordinators och Joint
Bookrunners. Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners agerar for Bolagets
rakning i samband med transaktionen och inte fér ndgon annans rakning. Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners ar inte ansvarig gentemot nagon annan for att
tillhandahalla det skydd som tillhandahalls dess kunder eller for att ge rad i samband
med transaktionen eller avseende ndgot annat som omnamns hari.

Informationen i detta meddelande far inte vidarebefordras eller distribueras till ndgon
annan person och far dver huvud taget inte reproduceras. Varje vidarebefordran,
distribution, reproduktion eller avsldéjande av denna information i dess helhet eller i
nagon del ar otilldten. Att inte f6lja dessa anvisningar kan medfdra en dvertradelse av
US Securities Act eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Detta pressmeddelande utgor inte en inbjudan att garantera, teckna eller pa annat satt
forvarva eller 6verlata vardepapper i nagon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor
inte en rekommendation fér eventuella investerares beslut avseende Erbjudandet. Varje
investerare eller potentiell investerare bér genomfdra en egen undersoékning, analys och
utvardering av verksamheten och informationen som beskrivs i detta pressmeddelande
och all offentligt tillgdnglig information. Priset och véardet pa vardepapperen kan minska
saval som 6ka. Uppnadda resultat utgor ingen vagledning for framtida resultat. Varken
innehallet pa Bolagets webbplats eller annan webbplats som ar tillganglig genom
hyperlankar pa Bolagets webbplats ar inkorporerade i eller utgor del av detta
pressmeddelande.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehdller framatriktade uttalanden som avser Bolagets
avsikter, bedomningar eller forvantningar avseende Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, likviditet, utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och
mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt. Framatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de
innehaller uttryck som "anser", "forvantar", "forutser", "avser", "uppskattar", "kommer",
"kan", "forutsatter", "bor" "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav, eller liknande
uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa olika
antaganden, vilka i flera fall baseras pé& ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser
att de antaganden som reflekteras i dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det
inte garanteras att de kommer att infalla eller att de ar korrekta. D& dessa antaganden
baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osdkerheter
kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika
vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena. Sddana risker,
osakerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska
handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller
underforstatt anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena.



Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund fér de framatriktade
uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje lasare av pressmeddelandet
bor inte opdkallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande.
Den information, de uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller
underforstatt framgar hari [amnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan
komma att forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se dver, uppdatera,
bekrafta eller offentligt meddela ndgon revidering av nagot framatriktat uttalande for att
aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som férekommer avseende
innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdaq First
North Growth Market Rulebook (Premier segment).

Information till distributdrer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad
version, ("MIFID I1"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017
/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans "
Produktstyrningskraven i MiFID I1") samt for att friskriva sig fran allt
utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den
mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas av, har
de erbjudna vardepapperna varit foremal for en produktgodkannandeprocess, som har
faststallt att dessa vardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-
professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for professionella
kunder och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID Il; och (ii) lampliga for
spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("EU
Malmarknadsbedomningen"). | syfte att uppfylla varje tillverkares
produktgodkdnnandeprocess i Storbritannien, har malmarknadsbedémningen for
Bolagets vardepapper lett till slutsatsen att: (i) malmarknaden for sddana vardepapper
ar endast godtagbara motparter som definerat i FCA Handbook Conduct of Business
Sourcebook och professionella investerare som definierat i férordning (EU) 600/2014
som ar en del av brittisk lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) ("UK
MiFIR"), och (ii) samtliga distributionskanaler for sddana vardepapper till godtagbara
motparter och professionella klienter ar lampliga ("UK Malmarknadsbedémningen"
tillsammans med EU Malmarknadsbedémningen "Malmarknadsbedémningen"). Oaktat
Malmarknadsbeddémningen bor distributérer notera att: priset pa Bolagets vardepapper
kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets
vardepapper inte ar féorenade med ndgon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd
och att en investering i Bolagets vardepapper endast ar lamplig for investerare som inte
ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med
hjalp av lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och
riskerna med en sddan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de
forluster som en sadan investering kan resultera i. Malmarknadsbeddmningen paverkar
inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner med anledning av Noteringen.

Malmarknadsbeddmningen utgor, for undvikande av missférstand, inte (a) en
andamalsenlighets- eller lamplighetsbedomning i den mening som avses i MiFID Il eller
UK MiFIR eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare
att investera i, forvarva, eller vidta nagon annan atgard avseende Bolagets vardepapper.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbedomning
avseende Bolagets vardepapper samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

[1] Aktiv kund - en person som gjort minst ett kop de senaste tolv manaderna.
[2] Hamtade fran Koncernens oreviderade konsoliderade finansiella rapporter i
sammandrag for perioden 1 januari - 30 juni 2025.

[3] Hdmtade fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for
rakenskapsaret 2024.
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