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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING

Perioden i korthet

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2025

¢ Nettoomsattningen uppgick till

1372 (729) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till

-313 (437) MSEK. Resultat fore skatt
uppgick till -356 (433) MSEK.

Periodens resultat efter skatt uppgick till
-312 (315) MSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -12,14 (12,69) SEK.

Vid periodens utgang omfattade
koncernens forvaltningsverksamhet
1274 (967) MW.

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2025

+ Nettoomsattningen uppgick till

3911 (851) MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -310 (288)
MSEK. Resultat fore skatt uppgick till
-410 (272) MSEK.

Periodens resultat efter skatt uppgick till
-356 (155) MSEK.

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till -13,92 (6,23) SEK.

Vid periodens utgang omfattade
koncernens forvaltningsverksamhet
1274 (967) MW.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

VASENTLIGA HANDELSER
UNDER PERIODEN

» Den 23 december slutférde Eolus forsélj-
ningen av de svenska vindkraftsparkerna
Fagelas, Dallebo och Boarp, alla beldgna i
prisomrade SES3, till Mirova. | samband med
forsaljningen tecknade Eolus ett 15-arigt
drift- och forvaltningsavtal gallande
parkerna samt ett avtal om att gemensamt
med &dgaren utveckla energilagringssystem
vid tva av parkerna.

Nettoomsittning, Q4

1372
MSEK

VASENTLIGA HANDELSI;R
EFTER PERIODENS UTGANG

» Den 27 januari meddelade Eolus preliminart
resultat samt att bolaget beslutat skriva ned
vardet av ett antal projekt, fraimst
havsbaserade vindkraftsprojekt.
Nedskrivningarnas paverkan pa det fjarde
kvartalets rorelseresultat uppgick till cirka
-240 MSEK.

¢ Den 27 januari meddelade Eolus styrelse att
den pa grund av nedskrivningarna beslutat
att dra tillbaka det finansiella malet om att
uppna ett rorelseresultat om totalt 1 400
MSEK under perioden 2025-2027, men
behaller malsattningarna avseende
avkastning pa eget kapital, soliditet och
utdelningspolicy.

 Den 3 februari fattade Eolus kund
investeringsbeslut omfattande 189 MW och
27 turbiner i det landbaserade
vindkraftsprojektet Fagerasen. Eolus och
DalaVind samutvecklade projektet fram till
det saldes till OX2 i juli 2025. Beslutet
utléser en delbetalning till Eolus som vantas
ge positiv paverkan pa kassafloéde och
resultat i forsta kvartalet 2026.

HALLBARHET

Rorelseresultat, Q4

-313
MSEK

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER

Resultat, Q4

-312
MSEK

Resultat per aktie, Q4

12,14
SEK
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Koncernens resultat i korthet

12 manader 12 manader

MSEK Enhet Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Nettoomsattning MSEK 1372 729 3911 851
6 MSEK -313 437 -310 288 o
Rérelseresultat 55 /o
Resultat fore skatt MSEK -356 433 -410 272 Soliditet
2025-12-31
Periodens resultat MSEK -312 315 -356 155
Resultat per aktie fére/efter utspadning* SEK -12,14 12,69 -13,92 6,23
Eget kapital per aktie* SEK 46,09 67,01 46,09 67,01
Kassaflode fran den Iépande verksamheten MSEK 964 -258 1783 -1796 1 274
Balansomslutning MSEK 2199 4562 2199 4562 "
Forvaltade
Nettoskuld - /nettokassa +* MSEK 19 -1788 19 -1788 energi-
anlaggningar,
MW
Orderstock per balansdagen MSEK 254 180 254 180
Energianlaggningar under byggnation MW 282 456 282 456
Drifttagna och 6verlamnade energianlaggningar MW 188 - 448 -
Projektportfolj MW 15820 25880 15820 25880 820
Forvaltade energianlaggningar MW 1274 967 1274 967 15
glanasemng Total
projektportfolj,
MW
idi % 55 38 55 38
Soliditet* 2025-12-31
Avkastning pa eget kapital efter skatt* % neg 10 neg 10

* for definition av alternativa finansiella nyckeltal se sidan 32.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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Starkt kassaflode ger goda forutsattningar

I linje med det preliminara resultat som
kommunicerades 27 januari praglade
nedskrivningar av projekt resultatet for ett
fjarde kvartal med starkt kassaflode.

For det fjarde kvartalet uppgick Eolus
nettoomsattning till 1 372 (729) MSEK med ett
rorelseresultat pa -313 (437) MSEK.
Rorelseresultatet har paverkats negativt med
cirka 240 MSEK avseende foréandrade
bedomningar i projekt, varav projekt inom
havsbaserad vind stod for tva tredjedelar.
Resultatet bekraftar i stort de preliminara siffror
for fjarde kvartalet som meddelades den 27
januari.

Omsittningsrekord for helaret och stark kassa
i skuggan av betydande nedskrivningar

Under det fjarde kvartalet ledde forandrade
bedémningar av vara havsbaserade
vindkraftsprojekt i Osters;jon till betydande
nedskrivningar. Vindkraft i Ostersjén har stor
potential att bidra till att m&ta det elbehov som
foljer av industrins och transportsektorns
elektrifiering i Sverige, Finland och resten av
Europa.

Politisk osdkerhet och langsammare
elektrifiering har dock skapat fragetecken om
de kommersiella forutsattningarna for
havsvind. Vi bromsade var satsning i sektorn i
samband med en strategisk utvardering redan
under 2024. | det fjarde kvartalet 2025 stod det
klart att kommersiell potential saknas pa kort
och medellang sikt, vilket gjorde nedskrivningar
nodvandiga. Eolus behaller samtliga rattigheter
och all intellektuell egendom tillhérande
projekten.

| det fjarde kvartalet salde vi de
landbaserade vindkraftsparkerna Fagelas,

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

Dallebo och Boarp (88 MW, SE3) till Mirova, en
fransk investeringsfond inriktad pa bland annat
fornybar energi och aterkommande kund till
Eolus. Eolus utvecklade och finansierade
byggnationen av parkerna som fardigstalldes i
det fjarde kvartalet, i linje med ursprunglig
tidplan.

Forsaljningen hade en begransad
resultatpaverkan men tog oss till ett nytt
omsattningsrekord om 3,9 miljarder kronor for
helaret 2025. Genom tecknandet av ett 15-arigt
drift- och férvaltningsavtal for parkerna nadde
vi totalt 1,2 GW under férvaltning, en ny
toppnotering. Vart affarsomrade drift och
forvaltning slog ocksa det nytt
omsattningsrekord 2025.

Fjarde kvartalets forséljningar genererade
ett nettokassaflode om drygt 500 MSEK, vilket
innebadr att vi vant nettoskuld till nettokassa
och gar in i 2026 med mer &n en halv miljard i
kassan.

Med nyheten om att 0X2, kbparen av vart
samutvecklade projekt Fagerasen (238 MW),
nadde slutligt investeringsbeslut for projektet
efter arsskiftet har vi fatt en god start pa
varderealiseringen i 2026.

Minskning av portféljen men god framdrift i
aktiva projekt

Portfoljstorleken minskade kraftigt, fran

25,3 GW till 15,8 GW, under kvartalet. | huvud-
sak berodde detta pa nedskrivningar och
forséljningen av Fagelas, Dallebo och Boarp.
Havsbaserad vind har stor volym och svarade
for 7,8 GW av den totala minskningen. Pome
(100 MW) fardigstélldes och dverlamnades till
kund och lamnade darfor ocksa portfoljen.

| USA lagger vi mycket fokus pa att
leverera mot den starkt 6kande efterfragan pa
el. | batteriprojektet Roccasecca (127 MW)
gjorde vi vasentliga framsteg mot att sakra
projektfinansiering och forséljning parallellt
med att tidiga byggnationsaktiviteter
framskred enligt tidplan. | slutet av kvartalet
forvarvade vi dessutom ytterligare ett
amerikanskt BESS-projekt om 100 MW med
anslutning till det kaliforniska elnatet. Projektet
befinner sig i mellanfas i en relativt enkel fysisk
lokalisering med gynnsamt lokalpolitiskt stod.
Projektet I6per pa i tillstandsprocess under
forsta halvaret 2026.

Det sdlda lettiska landbaserade vind-
projektet Pienava (147 MW) &r i intensiv
byggnationsfas i linje med tidplan. Vinst fran
projektet avraknas enligt uppnadda milstolpar
fram till fardigstéllande. | Finland uppnadde
projektet Murtomaéki 2 (94 MW) en viktig
milstolpe genom sékrat bygglov.

Diversifiering och riskfordelning i byggfas

Utfallet i det fjarde kvartalet och for helaret
2025 ar ett exempel pa hur var affarsmodell
som renodlad projektutvecklare i en kapital-
intensiv bransch innebar lang tid mellan
kassafldode och resultat.

Resultateffekten kommer under ett ar dar vi
slar nytt omséttningsrekord om nara fyra
miljarder kronor, presterar ett positivt
kassafléde om 226 MSEK och avslutar med en
nettokassa och minskad kostnadsbas.

Aven om vi dragit tillbaka mélet om totalt
rorelseresultat for perioden 2025-2027 ser vi
fortsatt goda mojligheter att 6ver tid leverera en
avkastning pa eget kapital pa minst 15 procent,
ha god soliditet och aterfora kapital till d&gare.
Mot bakgrund av resultatet 2025 och vissa
begransningar avseende utdelning i

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER

obligationsvillkoren utvarderar styrelsen
alternativ nar det galler vinstdisposition och
kapitalallokering under 2026.

Tva teman jag tar med mig in i 2026 &r
fortsatt riskspridning i portféljen, och
optimerad fordelning av risk i byggnationsfas.
Med de forutsattningar vi skapat oss under
2025 i form av slimmad balansrédkning, fokus
pa kostnader och en nettokassa, sa ser jag
goda mojligheter att leverera varde inom den
kalibrerade affarsplanen.

PER WITALISSON
VD

Hassleholm, februari 2026
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Vasentliga handelser under

fjarde kvartalet

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2025

Den 15 oktober utsags valberedningen for Eolus AB.
Valberedningen infor arsstamman 2026 bestar av
Martin Lundin, utsedd av Domneans Kraftaktiebolag,
Hans-Goran Stennert, utsedd av Hans-Goran Stennert,
Hans Johansson, utsedd av Ake Johansson och Marie
Gronborg, styrelseordforande i Eolus

Den 23 december slutforde Eolus férséljningen av
de svenska vindkraftsparkerna Fagelas, Dallebo och
Boarp, alla beldgna i prisomrade SES3, till Mirova. |
samband med forséljningen tecknade Eolus ett 15-arigt
drift- och forvaltningsavtal gallande parkerna samt ett
avtal om att gemensamt med &dgaren utveckla
energilagringssystem vid tva av parkerna.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

Vindkraftsparken Fagelas ligger i Hjo kommun. Parken omfattar 7 verk
med 250 meter i totalhdjd som &r de hdgsta Eolus byggt.

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER

Vasentliga handelser
efter fjarde kvartalet

Den 27 januari meddelade Eolus att bolaget beslutat skriva ned
vardet av ett antal projekt, i huvudsak kopplade till den
havsbaserade vindkraftportféljen. De havsbaserade
vindkraftsprojekten star for majoriteten av nedskrivningarna,
166 MSEK. Det enda aterstdende havsbaserade
vindkraftsprojektet upptaget i balansrékningen &r Vastvind,
beléget utanfor Géteborg och Ockerd pé Sveriges véstkust.
Eolus bedomer att Vastvind har battre forutsattningar tack vare
dess lokalisering och ett starkt regionalt stdd, bland annat
genom Goteborgs hamns och Volvo Cars engagemang i
projektet.

Nedskrivningar gjordes ocksa i nagra landbaserade
vindprojekt foranledda av handelser i de specifika projekten,
sammanlagt 74 MSEK fordelade 6ver 35 MSEK i svenska
projekt, 30 MSEK i finska projekt och 9 MSEK i amerikanska
projekt. Nedskrivningarnas sammanlagda paverkan pa det fjarde
kvartalets rorelseresultat uppgick till cirka -240 MSEK.

Den 27 januari meddelade Eolus styrelse att den pa grund av
nedskrivningarna i det fjarde kvartalet beslutat att dra tillbaka
det finansiella malet om att uppna ett rérelseresultat om totalt
1 400 MSEK under perioden 2025-2027. Malen om avkastning
pa eget kapital, soliditet och utdelningspolicy behdlls.

Den 3 februari fattade Eolus kund OX2 investeringsbeslut for
27 turbiner om totalt 189 MW i det landbaserade
vindkraftsprojektet Fagerasen i Malung-Salen kommun i SE3 i
Sverige. Eolus och DalaVind samutvecklade projektet fram tills
det saldes till 0X2 i juli 2025. Beslutet utloser en delbetalning till
Eolus som vantas ge positiv paverkan pa kassaflode och
resultat i forsta kvartalet 2026.

Den 4 februari meddelade Eolus valberedning att den
beslutat foresla stamman nyval av Jenny Rosberg samt omval
Marie Grénborg, Hans Johansson, Jan Johansson och Hans
Linnarson. Arsstamman halls den 6 maj i Hassleholm.
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Eolus finansiella mal

Eolus affarsplan 2025-2027 innebar en starkare prioritering av teknologier och marknader och Baserat pa affarsplanen kommunicerar Eolus nedanstaende finansiella mal
en ambition om att bli den ledande europeiska renodlade utvecklaren av fornybar energi. Efter en

period med stark tillvaxt i megawatt balanserar bolaget nu om portféljtillvixten fran fokus pa

volym till fokus pa varde.

Infér 2025 antog styrelsen sammanlagt fyra finansiella mal baserat pa affarsplanen. Mot @ &

bakgrund av resultatet for helaret 2025 konstaterade styrelsen att malet om att uppna Eolus ska sédkerstélla en god vérdetillvaxt for dess
sammanlagt 1 400 MSEK i totalt rorelseresultat fér perioden 2025-2027 inte Iangre var realistiskt. aktiedgare.

Styrelsen beslutade darfor att dra tillbaka malet for rérelseresultat.

Eolus ska sakerstélla en effektiv kapitalstruktur i forhallande
till verksamhetens utveckling och behov. Vardeaterforing till
aktiedgare sker i forsta hand genom aktieutdelning, men
kapitalstrukturen kan dven anpassas genom t.ex.
vardedverforing i form av aktieaterképsprogram eller
liknande.

g g Eolus ska védrna aktiedgarnas kapital och sakerstalla
flexibilitet och en beredskap 6ver konjunkturcykler.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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Nettoomsattning och resultat

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2025

Nettoomsattningen uppgick till 1 372 (729) MSEK, vilket &r en
okning med 643 MSEK jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -313 (437) MSEK, vilket &r
750 MSEK lagre jamfort med motsvarande kvartal foregaende
ar.

Under kvartalet avyttrade Eolus de tre svenska fardigstéllda
vindkraftsparkerna Fagelas, Dallebo och Boarp. Eolus startade
byggnationerna under mars 2024 och har finansierat
byggnationerna med egen kassa samt byggfacilitiet.
Forséljningen har paverkat omséttningen bade genom erhallen
kdpeskilling och erséttning for nedlagda kostnader.
Sammantaget har forséljningen resulterat i en mindre forlust,
men frigjort bundet kapital och ddrmed minskat koncernens
belaning.

Batteriprojektet Pome har fardigstallts och 6verlamnats till
kund utan resultatpaverkan i perioden.

Det tidigare avyttrade samagda projektet Fagerasen har
under kvartalet erhallit myndighetsgodkénnande och kunden har
betalt ersattning for nedlagda kostnader. Betalningen har inte
paverkat resultatet i nagon vasentlig grad, men paverkat
kassaflodet positivt. For mer information se Not 2.

Som tidigare kommunicerats har resultatet paverkats av
nedskrivningar i projektportféljen om totalt 238 MSEK. Beloppet
har inte paverkat kassaflodet.

Mot bakgrund av tidigare kommunicerade kostnads-
reduktioner for Eolus verksamhet har 7 MSEK paverkat
resultatet som en engangseffekt.

Resultat fran finansiella poster uppgick till -43 MSEK jamfort
med -4 MSEK motsvarande kvartal foregaende ar. Det
finansiella resultatet paverkas av réantekostnader hanforliga till
obligation och nyttjande av byggfaciliteten samt negativa
valutaeffekter.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET
1 JANUARI - 31 DECEMBER 2025
Nettoomsattningen uppgick till 3 911 (851) MSEK, vilket &r en MSEK
0kning med 3 060 MSEK jamfdrt med motsvarande period 2500
foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till -310 (288) MSEK, vilket &r en 2000
minskning med 598 MSEK i jamf&relse med motsvarande period
foregdende ar. 1 500

Byggnationen av Stor-Skalsjon fardigstalldes under forsta
kvartalet och slutlig vinstavrakning bidrog till omsé&ttning och
rorelseresultat. Under forsta kvartalet genomfordes 1000
forséljningen av det amerikanska batteriprojektet Pome.

Projektet har under fjarde kvartalets fardigstallts och 500
overlamnats till kund. Forsaljningen av projektet Pienava i andra

kvartalet har bidragit till omséattning och rorelseresultat under 0
perioden. Under fjarde kvartalet har forséljningen av Fagelas,

Dallebo och Boarp péaverkat omséttningen med betydande

belopp. Nedskrivningarna av varden i projektportféljen i fjarde

kvartalet utgor den storsta andelen av arets negativa resultat.

Verklig vardeforandring avseende valutaderivatinstrument MSEK
har paverkat rorelseresultatet negativt med 1 MSEK, vilket ska
jamforas med negativt belopp om 3 MSEK fér motsvarande 500
period foregaende ar. 400

Resultat fran finansiella poster uppgick till -100 MSEK 300
jamfort med -16 MSEK motsvarande period féregaende ar. 200
Skillnaden beror pa bade hogre rantekostnader och lagre
ranteintékter samt negativa omvarderingar till foljd av 100
valutafluktuationer. 0
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Nettoomsattning och resultat

NETTOOMSATTNING

12 manader 12 manader

MSEK Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Projektering 1363 719 3875 819
Drift och Férvaltning 10 9 38 33
Eliminering -1 1 -2 -1
Koncernen 1372 729 3911 851
RORELSERESULTAT
12 manader 12 manader
MSEK Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Projektering -317 433 -323 279
Drift och Forvaltning 4 4 14 9
Koncernen -313 437 -310 288

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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Finansiell stdllning

Finansiell stallning

Balansomslutningen paverkas kraftigt av
storleken pa pagaende energianldggnings-
projekt, och i vilket stadium dessa befinner sig,
samt nyttjande av kreditfaciliteter. Eolus
stravar efter kundfinansiering i takt med
projektets fardigstéllande, vilket i detta fall
innebdr att energianldggningsprojekt under
etablering blir kassaflodesneutrala.
Koncernens soliditet uppgick till 55 procent vid
periodens utgang att jamféra med 38 procent
vid motsvarande tidpunkt féregaende ar.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

Kassaflode och likvida medel

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
uppgick under kvartalet till 964 MSEK jamfort
med -258 MSEK motsvarande kvartal fore-
gaende ar. De avyttrade fardigstéllda projekten
har vasentligen minskat kapitalbindningen och
paverkat kassaflodet positivt.

Under kvartalet har lan om totalt 746 MSEK
avseende de fardigstéllda byggnationerna
amorterats. Fran finansieringsverksamheten
uppgick kassaflodet under kvartalet till -498
MSEK jamfért med 184 MSEK motsvarande
kvartal féregaende ar.

Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 557 (356) MSEK, en 6kning med
201 MSEK. Utover likvida medel fanns en
check-kredit om 175 MSEK samt byggfacilitet
om 1 000 MSEK som var outnyttjade. Vid
motsvarande tidpunkt foregdende ar fanns
tillgangliga krediter om totalt 1 200 MSEK som
var utnyttjade med 259 MSEK.

Projekt under etablering, Projekt under
utveckling och Forskott till leverantorer

Projekt under etablering, Projekt under
utveckling och Forskott till leverantorer uppgick
sammanlagt vid kvartalets utgang till 1 258

(3 771) MSEK, vilket &r en minskning med

2 514 MSEK. Nedskrivningar om totalt 238
MSEK har paverkat Projekt under utveckling.
Under kvartalet har avyttringen av Fagelas,
Dallebo och Boarp minskat Projekt under
etablering med cirka 1 300 MSEK. Samtidigt
har den pagaende byggnationen av
batteriprojektet Roccasecca dokat
balansposten. Parallellt pagar forsaljning samt
upphandling av separat extern projekt-
finansiering. Projektet uppfyller inte kraven for
successiv vinstavrakning. Féregaende ar

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

paverkades balansposten av byggnationen av
Pome.

Vid kvartalets utgang var projekt
omfattande 382 (456) MW under etablering
varav 8 (356) MW i Sverige, 147 (0) MW i
Lettland och 127 (100) MW i USA. 147 MW av
dessa byggs at kund och paverkar egj
balansposterna. Vardet av projekt under
utveckling och energi-anlaggningar under
byggnation varierar kraftigt vid méttidpunkter
dels beroende pa antal megawatt under
uppférande, dels i vilket stadium dessa
befinner sig.

Skulder

Vid kvartalets utgang uppgick Eolus nettokassa
till 19 MSEK att jamfora med en nettoskuld om
1 788 MSEK vid motsvarande tidpunkt fore-
gaende ar. Merparten av nettoskulden
foregéende ar var hanforlig till finansiering av
byggnationen av amerikanska batteriprojektet
Pome som avyttrats under 2025.
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Projektering

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2025

Omséttning fran projektering och férsaljning av
energianldggningar och projektrattigheter
uppgick till 1 363 (719) MSEK. Omséttningen i
enskilda kvartal och verksamhetsar paverkas
av fardigstallandegraden i pdgaende
byggnationer samt dverldmning av séalda
projekt.

NYCKELTAL PROJEKTERING

MSEK

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2025

Omséttning fran projektering och férsaljning av
energianldggningar och projektrattigheter
uppgick till 3 875 (819) MSEK.

Q4 2025 Q4 2024 2025

Nettoomsaéttning 1363 719 3875 819
Ovriga rérelseintékter 0 3 40 26
Rorelseresultat -317 433 -323 279

Norrsken 6ver vindkraftsparken Stor-Skalsjon utanfor Sundsvall i Sverige.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET TEMA

PROJEKTPORTFOLJ PER TEKNIK 31 DECEMBER 2025

|-

6409 1000

FINANSIELLA RAPPORTER

Landbaserad Havsbaserad Solkraft

vind vind

Lagring

PROJEKTPORTFOLJ PER MARKNAD OCH UTVECKLINGSFAS 31 DECEMBER 2025

20 000
15820
15000
10 000
6 005
4 386
5000 2894
. — o - .
0 - .
Sverige  Finland  Lettland Polen Spanien USA Total
Etablering 8 147 127 282
Sen fas 381 129 53 563
Mellanfas 483 205 238 739 1508 3173
= Tidig fas 3514 1068 248 2102 500 4370 11802
Totalt 4386 1402 633 2894 500 6 005 15820

For definitioner av utvecklingsfaser, se sidan 33
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Projektering

Projektportfolj

Eolus framgang som utvecklare av fornybara
energiprojekt dr beroende av tillgang till en
hogkvalitativ projektportfolj som utvecklas och
optimeras Over tiden. Projektportféljen bestar
av egenutvecklade och férvarvade vind-, sol-
och lagringsprojekt i olika faser. Eolus
samarbetar ocksa med andra aktorer i
projektutvecklingen.

Eolus projektportfolj minskade under
kvartalet med 9 543 MW till totalt 15 820 MW.
Nettoutfallet berodde i huvudsak pa ned-
skrivningar i projekt under utveckling och
justeringar i storlek av projekt i tidig utveckling.

Utveckling och optimering av projekt sker
under lang tid. Darfor ar prioritering och
optimering av de viktigaste projekten i den
totala projektportfoljen nyckelaktiviteter for
Eolus.

All projektutveckling sker normalt sett pa
Eolus egen risk och @ven om vi har val
utvecklade processer for projektutveckling,
finns det risk for att vissa av projekten inte
realiseras pa grund av férandrade marknads-
massiga eller tillstandsrelaterade faktorer.

Eolus arbetar intensivt med att utveckla och
realisera nya projekt inom vindkraft, solkraft
och energilagring pa samtliga vara marknader.
Hybridprojekt med kombinationer av flera
teknikslag blir allt viktigare for att kunna
balansera produktion och nyttja elnéts-
anslutningar mer effektivt. Eolus har realiserat
kombinerade sol- och batterilagerprojekt och
fristaende batterilagerprojekt i USA, men i
Europa ar fokus framst att inkludera
lagringsmajligheter i sol- och vindprojekt.

Eolus betraktar landbaserad vindkraft och
batterilager som bolagets karnteknologier.
Eolus portfélj innehaller ett projekt inom
havsbaserad vindkraft, Vastvind, utanfér

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

Goteborg och Ockerd pa Sveriges vastkust.

Projektet &r i tidig fas och uppgar till 1 000 MW.

Projekt i sen utvecklingsfas eller
forsaljningsfas

Eolus redovisar Iopande status pa projekt som
befinner sig i sen utvecklingsfas eller
forsaljningsfas. Dessa projekt ar de som vi for
narvarande bedémer har storst potential att fa
nodvéndiga tillstand och dér forséljnings-
process paborjats eller kommer att paborjas
inom en snar framtid.

Projekt som befinner sig i tidig fas (innan
tillstandsansokan) eller i mellanfas (innan
tillstand beviljats i forsta instans), redovisas i
regel i aggregerad form. Sammanstallningen
som omfattar projekt pa alla vara marknader
samt inom alla de tekniker som Eolus arbetar
med finns pd www.eolus.com

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Eolus fristdende batteriprojekt Roccasecca (127 MW) &r beléget i Boulder City i Nevada, USA och under byggnation
med forvantad driftstart under 2027. Forséljning av projektet pagar.
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“oolus

INLEDNING

Projektering

Orderstock

Vid periodens utgang uppgick orderstocken till 254 (180) MSEK.

Orderstocken bestéar av tecknade kundkontrakt och justeras

med successivt vinstavrdaknade projekt samt avyttrade projekt.
Varden for vriga pagaende byggnationer ingar inte i

orderstocken da kundkontrakt annu ej tecknats.

HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

DRIFT & FORVALTNING

Bilden visar vindkraftsprojektet Pienava (147 MW) i Tukums kommun i Lettland. Projektet gick in i etableringsfas i samband med
forsaljningen till Latvenergo i juli 2025 och véntas sta fardigt 2027.

ENERGIANLAGGNINGAR UNDER ETABLERING 31 DECEMBER 2025

Elomrade Teknik Effekt, MW Beraknad roduktion, GWh Planerad rdigstillandegrad

Timmele Ulricehamn Sverige SE3 Landbaserad vindkraft 8 23 *x *
Pienava Tukums Lettland Landbaserad vindkraft 147 475 2027 whE
Roccasecca Boulder City USA Lagring 127 - 2027 *
Summa 282 498
* Kriterier for successiv vinstavrakning ej uppfyllda eftersom projekten dnnu inte har salts.
** Projekt Timmele ar foremal for 6verklagande och det &r for narvarande osékert nar projektet kan realiseras.
*** Projekt Pienava vinstavraknas efter uppnadda férutbestamda delmal samt projektledningstjéanster i takt med utférandet.
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Drift och forvaltning

1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2025

Omsaéttningen fran drift och forvaltning av
vindkraftsanlaggningar uppgick till 10 (9)
MSEK.

Vid periodens utgang hade Eolus drift- och
forvaltningsuppdrag for kunders rékning pa
totalt 1 274 (967) MW. Utbver pagaende
uppdrag finns tecknat drift- och
administrationsavtal fér Timmele (8 MW).
Driftavtalen bérjar gélla i samband med att
anlaggningarna slutligen 6verlamnas till kund.

NYCKELTAL DRIFT OCH FORVALTNING

MSEK

Nettoomsattning

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2025

Omsaéttningen fran drift och forvaltning av
vindkraftsanlaggningar uppgick till 38 (33)

MSEK.
12 manader 12 manader
Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
10 9 38

Ovriga rorelseintakter 4 3 9
Rérelseresultat 4 4 14
Forvaltade verk, MW 1274 967 1274

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Frén Eolus driftcentral i Halmstad skots Gvervakningen av mer an 1 GW installerad vindkraft som
Eolus forvaltar p& uppdrag av anldggningarnas dgare.
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Ovrig information

Moderbolaget

Nettoomsattningen for perioden uppgick till

17 (10) MSEK med ett resultat efter finansiella
poster pa -94 (40) MSEK och periodens resultat
uppgick till 75 (77) MSEK. Moderbolagets
likvida medel uppgick vid periodens utgang till
482 MSEK att jamféra med 223 MSEK vid
motsvarande tidpunkt foregéende ar.
Moderbolagets soliditet uppgick till 65 procent
jamfort med 67 procent foregaende ar.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen fér Eoluskoncernen har
upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS Redovisnings-
standarder), sdsom de antagits av EU.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34
Deldrsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolaget Eolus AB tillimpar Arsredovis-
ningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

De redovisningsprinciper som tillampas for
verksamhetsaret 2025 6verensstammer med de
redovisningsprinciper som anvandes vid
uppréattandet av arsredovisningen for verksam-
hetsaret 2024. Inga ytterligare nya redovis-
ningsprinciper gallande fran 1 januari 2025 har
vasentligen paverkat koncernen.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Risker och osakerhetsfaktorer

For en beskrivning av risker och osédkerhets-
faktorer hénvisas till sid 76—78 i Eolus
arsredovisning for 2024. Under perioden har
makroekonomisk osakerhet 6kat pa grund av
forandringar i global handelspolitik.
Osékerheten kan bidra till att kunder fordrojer
investeringsbeslut och i férlangningen en risk
att Eolus forséljningar tar langre tid &n forutsett.
Inga andra vasentliga risker och osadkerhets-
faktorer har identifierats under den senaste
perioden. Pa balansdagen hade moderbolaget
inga utestdende valutaterminer. Motsvarande
tidpunkt féregaende ar fanns terminskontrakt
om att sélja 33 MEUR, med ett verkligt vdrde om
1 MSEK. Marknadsvardet redovisas i koncern-
ens Rapport i sammandrag 6ver finansiell
stéllning under posterna Derivatinstrument.

Personal

Per den 31 december 2025 uppgick antalet
anstallda till 106 (139).

Eolusaktien

Eolus B-aktie &r noterad pa Nasdaqg Stockholm.
Mellan den 1 oktober och den 31 december
2025 omsattes 5 283 355 aktier till kurser
mellan 34,65 och 44,50 SEK, med ett
volymviktat medelpris pa 40,40 SEK. Senaste
betalkurs vid periodens sista handelsdag 30
december var 43,10 SEK.

Arsstamman 15 maj 2025 fattade beslut om
att bemyndiga styrelsen att besluta om aterkop
och Gverlatelse av bolagets egna B-aktier. Eolus
har under perioden utnyttjat bemyndigandet for
aterkop av B-aktier avseende aktiesparprogram
2025.

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Arsredovisning

Eolus Ars- och hallbarhetsredovisning for 2024
offentliggjordes den 11 april 2025 och kan
laddas ner via
www.eolus.com/investerare/finansiella-
rapporter/.

Ars- och hallbarhetsredovisningen for 2025
kommer att offentliggdras under vecka 13,
2026. Arsstimma kommer att hallas i
Hassleholm den 6 maj 2026.

Utdelning

Styrelsen har antagit en utdelningspolicy
innebdrande att Eolus aktieutdelning dver en
langre period ska folja resultatet och motsvara
20-50 procent av bolagets vinst efter skatt.
Utdelningen ska dock anpassas efter bolagets
investeringsbehov och finansiella stéllning.

Mot bakgrund av resultatet for 2025 och
vissa begransningar avseende utdelning i
bolagets obligationsvillkor utvarderar styrelsen
alternativ nar det géller vinstdisposition och
kapitalallokering. Styrelsen avser att d&terkomma
med forslag i god tid fére arsstamman.

For verksamhetsaret 2024 beslutade
arsstamman den 15 maj en utdelning om 2,25
(2,25) SEK fordelat 6ver tva avstamningsdagar
om 0,75 SEK under maj 2025 och 1,50 SEK
under november 2025. Utbetalning av utdelning
om 0,75 SEK skedde den 22 maj 2025 och
utdelning om 1,50 skedde den 26 november
2025.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende har skett
under perioden.
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Hallbarhet

Eolus hallbarhetsarbete styrs av en
hallbarhetsstrategi for perioden fram till 2040.
Strategin ar integrerad i affarsstrategin for
2025-2027 och beskrivs i ars- och
hallbarhetsredovisningen fér 2024.

Rapportering, regelverk och styrning

Det rader fortsatt osakerhet kring framtida
hallbarhetsrapporteringskrav i EU, men
for Eolus del &r kravet pa rapportering enligt
CSRD i nuldget uppskjutet till 2027. Vi foljer
utvecklingen och fortsatter att stegvis utveckla
rapporteringen utifran krav fran intressenter.
Under kvartalet genomférde vi bedom-
ningar av klimatrisker och biodiversitetsrisker
enligt TCFD och TNFD; Task Force on Climate-
related respektive Nature-related Financial
Disclosures. Analyserna kommer redovisas i
ars- och hallbarhetsredovisningen for 2025. Vi
har @nnu inte kvantifierat de ekonomiska
effekterna av identifierade risker och
mojligheter, men pa sikt avser vi att gora detta.

Klimat och cirkularitet
Mal: Nettonoll utslapp av vaxthusgaser i Eolus
verksamhet och vardekedja 2040.

En analys av mdjliga atgérder for att minska
utslappen, med hansyn till kvalitet, tillgang och
pris, har inletts. De stdrsta minskningarna
kraver dock teknikutveckling och kommersiell
gangbarhet for fossilfritt stal och andra
material. Redan nu har vi anvant
klimatforb&ttrad betong i vissa projekt.
Avsikten &r att pa sikt satta vetenskapliga
utslappsminskningsmal enligt Science Based
Targets Initiative (SBTi).

Eolus undersoker affarsmojligheter kopplat
till repowering — att ersatta aldre vindkraftverk
med férre, modernare och mer effektiva
turbiner som producerar mycket mer el pa

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

samma plats. Under kvartalet deltog vi darfor
vid en repoweringdag i Skane dar
vindkraftsdgare och projektoérer samlades.

Starkt biologisk mangfald
Mal: Nettopositiv paverkan pa den biologiska
mangfalden 2030
Pilotprojekt for matning av biologisk mangfald
har slutforts i bade Finland och Sverige.
Harnast ska matmetoder for évriga marknader
undersokas da naturen skiljer sig at mellan
lander. Andra initiativ for biologisk mangfald &r
exempelvis att vi Mekji- och Zaube-projekten i
Lettland arbetar med att beakta
héackningsbuffertzoner for att minska eventuell
paverkan pa faglar. | Polen har dialog inletts
kring ett universitetssamarbete om paverkan pa
insekter och groddjur i ett vindprojekt.

| december bidrog Eolus till initiativet
"Naturgava till Finland”, vilken majliggor
bevarandet av 108 hektar vardefull natur
genom aterstallning av torvmarker och skydd
av naturskog. Var medverkan gor att vi kan
bidra till att starka den biologiska mangfalden
redan innan vi byggt nagot projekt i Finland.

Samhaillsengagemang

Mal: Eolus ar den foredragna aktoren for
utveckling av fornybar energi i lokala
samhallen 2030.

Under fjarde kvartalet lanserades rapporten
Missuppfattad motvind med Eolus som partner.
Rapporten konstaterade att stodet for vindkraft
i svenska kommuner ar betydligt stérre an vad
bade invanare och kommunpolitiker tror, vilket
leder till en felaktig bild av opinionen och
riskerar att hAmma nodvandiga beslut.

Ett omfattande arbete har skett under 2025
for att vidareutveckla arbetet med lokal dialog.
Vi har ocksa genomfort interna workshops med

HALLBARHET

DRIFT & FORVALTNING

Vid lanseringen medverkade energi och klimatminister Sari
Multala. Fran Eolus deltog projektledaren Risto Ant-Wuorinen.

fokus pa hur hallbarhet och lokalt engagemang
integreras i projekten.

| oktober bjod Eolus in till 6ppet hus i den
fardigstallda vindparken i Dallebo, Ulricehamn.
Evenemanget, som genomfordes tillsammans
med lokala hembygdsforeningar, idrottsklubbar
och den lokala frivilligbrandkaren, blev en stor
succé med dver 600 besokare.

Under kvartalet slutfordes arbetet med att
skapa en tydligare process och riktlinjer for
dialog med urfolk. Implementering och
utbildning kommer att ske under 2026.

Eolus som arbetsgivare

Mot bakgrund av det utmanande
marknadslaget initierades under kvartalet
kostnadsbesparingar och uppségningar av
medarbetare till foljd av arbetsbrist. Fokus har
under denna period legat pa hantering av
overtalighetsprocesser och bemdtande av
oséakerhet och oro.

Eolus &r en av deltagarna i initiativet "Naturgava till Finland”.

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Missuppfattad
motvind 2025

Ett peerpointing-projekt om sociala
missuppfattningar kring elférsérining

Rapporten Missuppfattad visar att stodet for vindkraft i
svenska kommuner &r betydligt storre &n vad bade
invanare och kommunpolitiker tror.

Eolus finns fortsatt med pa AllBrights grona
lista 6ver svenska borsbolag med jamn
konsfordelning i koncernledningen, med 50
procent kvinnor och 50 procent mén. Aven
styrelse har en jamn kdnsfoérdelning med 40
procent kvinnor och 60 procent méan. Eolus har
totalt sett en relativt jamn konsférdelning, men
inom vissa yrkesgrupper och funktioner ar
fordelningen fortsatt ojamn. Jamstélldhet och
6kad mangfald kommer fortsatt vara i fokus —
dven utifran andra dimensioner &n kon.

Hallbar vardekedja framat

Under de senaste aren har vi systematiserat
och starkt granskning och uppféljning av
leverantorer. Detta arbete slutférdes under
fjarde kvartalet da en modell for riskbedémning
av leverantorer implementerades.

Las mer om Eolus héllbarhetsarbete och

héllbarhetsstrategi pa
www.eolus.com/hallbarhet/
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Marknadsutblick 2026

Fornybar energi gar in i 2026 med medvind.
Den globala utbyggnaden slog rekord for tredje
aret i rad, och takten overtraffar redan det som
kravs for att tredubbla kapaciteten till 2030. |
EU producerade vind och sol under 2025 mer
el an kol och gas tillsammans for forsta
gangen, och férnybart star nu for 47 procent
av unionens elproduktion, upp fran 34 procent
2019. Fran 2026 racker 12 procents arlig
6kning for att na COP28-malet om att oka den
globala kapaciteten till mer an 11 000 TWh till
2030.

1
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A
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Avkastning i % for 10-ariga statsobligationer i Euroomradet
(AAA rating), dec 2020-2025. Killa: ECB 2026

Tveksam transaktionsmarknad starka
fundamenta till trots

| Europa ligger de langa réntorna fortsatt hogt,
upp 6ver 300 punkter sedan 2020, &ven om
rantesankningar har lattat trycket. EInédten ar en
minst lika stor flaskhals. | USA rader politisk
osakerhet efter att den nya regeringen pausat
delar av klimatlagstiftningen. Som ett resultat
foll det totala vardet pa affarer inom férnybart
med 6ver 40 procent under 2025, och enskilda
projektforsaljningar rasade 90 procent. Enligt

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

Deloitte finns kapitalet, men képarna soker
plattformar eller portfdljer snarare @n enstaka
projekt eftersom de vill ha skala och
organisation pa kopet. | allmanhet har
osakerheten inom den amerikanska
energipolitiken stillats under 2025 efter att
Trumpregeringens incitamentsforandringar
klubbades.

For Eolus innebar det olika tempo i olika
segment: batteriaffarer gar i god takt medan
vindtransaktioner tar langre tid. Darfor handlar
2026 om att med kostnadsdisciplin och
strategisk balans agera dar forutsattningarna
ar bast.

Batterier blir lIonsamma pa allvar

| USA installerades 18—20 GW batterilager
under 2025, ett rekord. Kostnaderna har fallit
snabbt: 125 USD per kWh for hela anldggningen
ger en lagringskostnad pa 65 USD per MWh.
Solkraft plus batteri landar pa 76 USD per MWh,
vilket slar gaskraft for toppbelastning.

| sydvastra USA, dér Eolus amerikanska
projekt ligger, har soléverskott pa dagen och
kraftig 6kning av konsumtion kvillstid skapat
stark efterfragan pa lagring. Batterikapaciteten
i delstaten har 6kat fran 0,5 GW 2020 till 6ver
13 GW. Nér den nya regionala day-ahead-
marknaden EDAM lanseras i maj 2026 vantas
intaktsmodellerna forbattras ytterligare.
Batteristdden i USA &r i stort sett intakta, och
Eolus tog Pome (100 MW) i drift under aret.
Roccasecca (127 MW) byggstartades under
aret och vantas sta klart 2027.

Aven i Europa 6kar vérdet av flexibilitet.
EU:s 6vergang till 15-minutershandel och
vaxande marknader for stodtjanster i Norden

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

gor batterier mer intressanta. | Sverige
sexdubblades den forkvalificerade
batterikapaciteten for manuella reserver under
forsta halvaret 2025. Eolus utvéarderar
lagringsprojekt pa alla marknader och ser nu
batterilagersystem som en karnteknologi
tillsammans med landbaserad vind.

Tillvaxt med flaskhalsar i Europa
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Total installationskostnad for energilagringsprojekt, USD (2024)
/kWh. Kélla IRENA 2025

Vindkraften i Europa &r pa vdg mot en
vandning. Auktionerna tilldelade rekordstora 28
GW ny kapacitet under 2024, och under forsta
halvaret 2025 fattades investeringsbeslut for
34 miljarder euro. Men utbyggnadstakten
racker annu inte for att nd EU:s mal, och nya
natanslutningar forblir en flaskhals.

Sverige behdver minst 300 TWh el till 2045
enligt regeringens planeringsmal, vilket &r en
fordubbling mot idag. Baltikum bygger ut efter
att ha kopplat bort sig fran det ryska elnétet.
Lettland siktar pa att fyrdubbla elproduktionen
till 2050. | Polen producerade fornybart mer el
an kol for forsta gangen i juni 2025. Sedan
2019 har sol och vind i EU minskat importen av
fossila branslen med motsvarande 59 miljarder

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

euro — tungt vdgande i en region dar
energisékerhet star hogst pa agendan.
Efterfragan pa el i Europa ser ut att fa en skjuts
av utbyggnaden av datacenter med lagre
priskansligheten an elkonsumenter inom
traditionell industri.

Energipolitik i rorelse

| Sverige skapar hostens riksdagsval viss
osakerhet kring energipolitikens inriktning. Ett
stort fragetecken géller utformningen av stod
till ny karnkraft och dess konsekvenser for den
svenska elmarknaden pa lang sikt. Under varen
2026 vantas en proposition om ersattning till
narboende till vindkraftverk, vilket kan ge en
Okad acceptans och mdojliggora realisering av
fler projekt i Sverige.

| Finland trader ett nytt tillstandsférfarande
i kraft 2026 och de forsta havsbaserade
auktionerna vantas samma ar och i USA
genomfdrs mellanarsval som kan komma att fa
stor paverkan pa inrikespolitiken.

EU:s elmarknadsreform, som ska vara fullt
genomford till juli 2026, starker
férutsattningarna for langsiktiga avtal. EU:s nya
garantiprogram for foretags-PPA:er, som
lanserades 2025, kan underlatta for fler
industriella kopare att teckna langsiktiga elavtal
om programmet utvidgas under 2026.
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNEN

12 manader 12 manader
MSEK Not Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Nettoomséttning 1 1372 729 3911 851
Ovriga rorelseintakter 4 7 49 34
1377 735 3959 885
Rorelsens kostnader
Kostnader for varor och projektering -1 592 -190 -3911 -199
Ovriga externa kostnader -62 -62 -186 -197
Personalkostnader -30 -34 -139 -156
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anldggningstillgéngar -3 -3 -1 -10
Resultat fran andelar i intresseforetag 2 4 -0 8 2
Ovriga rérelsekostnader -7 -10 -29 -34
Rorelseresultat -313 437 -310 288
Resultat fran finansiella poster -43 -4 -100 -16
Resultat fore skatt -356 433 -410 272
Skatt pa periodens resultat 44 -118 53 -118
Periodens resultat -312 315 -356 155
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -302 316 -346 155
Hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande -10 -0 -10 -0
Periodens resultat -312 315 -356 155
Utestaende/genomsnittligt antal aktier (tusental) 24 843 24 864 24 843 24 864
Resultat per aktie (SEK) fore/efter utspadning -12,14 12,69 -13,92 6,23
EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025 17
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RAPPORT | SAMMANDRAG TOTALRESULTAT KONCERNEN

12 manader 12 manader
MSEK Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Periodens resultat -312 315 -356 155
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékning
Omrakningsdifferens -24 56 -128 69
Skatt hanforlig till poster som kan omféras i resultatet 1 -8 4 -8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -22 47 -124 61
Periodens totalresultat -334 362 -480 216
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare -322 361 -464 213
Hanforligt till innehav utan bestéammande inflytande -12 0 -15 3
Periodens totalresultat -334 362 -480 216

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025 18
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET
RAPPORT | SAMMANDRAG OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN
MSEK Not 31 dec 2025 31 dec 2024
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar = 0
Materiella anldggningstillgangar 36 280
Innehav i intresseforetag 4 30
Uppskjutna skattefordringar 70 9
Ovriga finansiella tillgangar 5 1 1
Summa anldggningstillgangar 111 320
Omsittningstillgangar
Projekt under etablering 205 2162
Projekt under utveckling 947 1246
Forskott till leverantorer 106 364
Kundfordringar 5 19 7
Derivatinstrument 5 - 2
Aktuella skattefordringar 1 7
Ovriga kortfristiga fordringar 143 66
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 111 33
Likvida medel 5 557 356
Summa omsittningstillgangar 2089 4242
SUMMA TILLGANGAR 2199 4562

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET
MSEK Not 31 dec 2025 31 dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till Eolus aktiedgare 1145 1666
Innehav utan bestdmmande inflytande 71 79
Summa eget kapital 1215 1745
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder till kreditinstitut 5 8 808
Obligationslan 5 538 -
Langfristiga avséattningar 0 0
Uppskjutna skatteskulder 0 2
Ovriga l&ngfristiga skulder 36 38
Summa langfristiga skulder 583 849
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut 5 8 1598
Leverantdrsskulder 5 255 128
Derivatinstrument 5 - 1
Aktuella skatteskulder 2 37
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5 106 121
Forskott frén kunder 10 10
Ovriga kortfristiga skulder 21 73
Summa kortfristiga skulder 401 1967
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2199 4562

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

TEMA

FINANSIELLA RAPPORTER
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER
RAPPORT | SAMMANDRAG OVER KASSAFLODEN KONCERNEN
12 manader 12 manader
MSEK [ Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Lopande verksamhet
Rérelseresultat -313 437 -310 288
Justering for icke kassaflodespéaverkande poster 6 231 74 243 125
-82 511 -67 414
Erhéllen rénta 6 19 14 23
Erlagd rénta -28 -10 -79 -56
Betald inkomstskatt 6 -98 -30 -111
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -99 422 -163 270
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital 1063 -679 1946 -2 066
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 964 -258 1783 -1796
Forvarv av materiella anldaggningstillgangar -2 -0 -3 -2
Forsaljning av materiella anldggningstillgangar 1 0 2 1
Forsaljning av finansiella anldggningstillgéngar 38 - 45 1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 38 -0 44 1
Upptagna lan 284 181 1696 1982
Amortering lan -746 - -3247 -375
Inkdp egna aktier - - -1 -1
Utbetald utdelning -37 - -56 -56
Transaktioner med dgare utan bestdmmande inflytande 1 4 7 21
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -498 184 -1601 1571
Periodens kassaflode 504 -73 226 -225
Likvida medel vid periodens bérjan 54 425 356 575
Valutakursdifferens i likvida medel Sl 4 £25 6
Likvida medel vid periodens slut 557 356 557 356

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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INLEDNING

RAPPORT | SAMMANDRAG OVER FORANDRING EGET KAPITAL KONCERNEN

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

Ovrigt tillskjutet
Aktiekapital kapital

DRIFT & FORVALTNING

Ovrigt kapital

HALLBARHET

Reserver

Balanserat
resultat

TEMA

Summa Eolus
aktiedagare

FINANSIELLA RAPPORTER

Innehav utan
bestammande
inflytande

Totalt eget
kapital

Per 1 januari 2024 25 191 - 32 1262 1510 69 1579
Periodens resultat 155 155 -0 155
Ovrigt totalresultat 58 58 3 61
Summa totalresultat 58 155 213 3 216
Transaktioner med aktiedgare

Forvarv av egna aktier -1 -1 -1
Utdelning -56 -56 -56
Kapitaltillskott fran dgare utan bestammande inflytande 7 7
Per 31 december 2024 25 191 -1 91 1361 1666 79 1745
Per 1 januari 2025 25 191 -1 91 1361 1666 79 1745
Periodens resultat -346 -346 -10 -356
Ovrigt totalresultat -118 -118 -5 -124
Summa totalresultat -118 -346 -464 -15 -480
Transaktioner med aktiedgare

Forvarv av egna aktier -1 -1 =l
Utdelning -56 -56 -56
Kapitaltillskott fran dgare utan bestammande inflytande - 7 7
Per 31 december 2025 25 191 -2 -28 959 1145 71 1215
EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Noter

NOT 1. SEGMENTSINFORMATION

PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET

Drift och Gemensamt,
Q4 2025 MSEK Projektering forvaltning elimineringar
Nettoomsittning per geografisk marknad
Sverige 1347 10 -1 1356
Lettland 16 16
USA 0 = 0
Total nettoomsittning 1363 10 -1 1372
Ovriga rorelseintékter 0 4 -0 4
Kostnader -1 681 -10 1 -1 690
- varav avskrivningar (-3) (-0) - (-3)
Segmentets rorelseresultat -317 4 - -313
Resultat fran finansiella poster -43
Resultat fore skatt -356
Skatt pa periodens resultat 44
Periodens resultat -312

Q4 2024 MSEK Projektering

Drift och

forvaltning

Gemensamt,

elimineringar

Nettoomsittning per geografisk marknad

Sverige 14 8 1 23
USA 705 1 706
Total nettoomsittning 719 9 1 729
Ovriga rérelseintakter 3 3 0 7
Kostnader -289 -8 -1 -298
- varav avskrivningar (-3) (-0) - (-3)
Segmentets rorelseresultat 433 4 - 437
Resultat fran finansiella poster -4
Resultat fore skatt 433
Skatt pa periodens resultat -118
Periodens resultat 315

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET

Drift och Gemensamt,
Segmentens tillgangar Projektering forvaltning elimineringar
Per 31 dec 2025 1451 16 733 2199
Per 31 dec 2024 4062 20 479 4562
Drift och Gemensamt,
Q1-Q4 2025 MSEK Projektering forvaltning elimineringar
Nettoomsittning per geografisk marknad
Sverige 1426 37 2 1461
Lettland 157 157
USA 2291 2 2293
Total nettoomsittning 3875 38 -2 3911
Ovriga rorelseintékter 40 9 -0 49
Kostnader -4 238 -34 3 -4 269
- varav avskrivningar -11) (-0) - (-11)
Segmentets rorelseresultat -323 14 - -310
Resultat frén finansiella poster -100
Resultat fore skatt -410
Skatt pa periodens resultat 53
Periodens resultat -356

Q1-Q4 2024 MSEK Projektering

Drift och

forvaltning

Gemensamt,

elimineringar

Nettoomsittning per geografisk marknad

Sverige 111 30 -1 140
Finland 1 1

USA 707 3 710
Total nettoomsittning 819 33 -1 851

Ovriga rorelseintékter 26 8 -0 34
Kostnader -565 -32 1 -597
- varav avskrivningar (-9) (-0) - (-10)
Segmentets rorelseresultat 279 9 - 288
Resultat frén finansiella poster -16
Resultat fore skatt 272
Skatt pa periodens resultat -118
Periodens resultat 155

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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NOT 2. RESULTAT FRAN INTRESSEFORETAG

12 manader 12 manader

Koncernen, MSEK Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Resultat fran forsaljning av intresseforetag 3 - 3 -
Utdelning fran intresseféretag - - 4 0
Ovriga resultat fran intresseféretag 1 -0 1 -2
4 -0 8 -2

Summa

NOT 3. NETTOSKULD / NETTOKASSA

Koncernen, MSEK 31dec 2025 31 dec 2024

Likvida medel 557 356
Langfristiga rantebarande skulder till kreditinstitut -8 -808
Varav Langfristiga leasingskulder 8 249
Obligationslan -538 -
Kortfristiga rantebadrande skulder till kreditinstitut -8 -1598
Varav Kortfristiga leasingskulder 8 13

19 -1788

Nettoskuld - /nettokassa +

NOT 4. STALLDA SAKERHETER

Stéllda sakerheter uppgar till 825 (825) MSEK.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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NOT 5. FINANSIELLA INSTRUMENT - UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE PER KLASS

Koncernen 31 dec 2025, MSEK Redovisat virde Verkligt virde

Tillgangar i balansrakningen

Tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Andra langfristiga vardepapper 1 1 2

Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 557 557 2
Kundfordringar 19 19 2
Sparrade bankmedel 55 55 2

Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Rantebarande skulder 16 16 2
Leverantdrsskulder 255 255 2
Upplupna réntekostnader 0 0 2

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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Koncernen 31 dec 2024, MSEK Redovisat varde Verkligt varde

Tillgangar i balansrakningen

Tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen

Andra langfristiga vardepapper 1 1 2
Valutaterminer 1 1 2
Valutaswappar 1 1 2

Lanefordringar och kundfordringar

Likvida medel 356 356 2

Kundfordringar 7 7 2

Skulder i balansrakningen

Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Valutaterminer 0 0 2

Valutaswappar 1 1 2

Skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Réntebarande skulder 2406 2406 2
Leverantdrsskulder 128 128 2
Upplupna réntekostnader 1 1 2

Derivatinstrument

Eolus tillampar inte sdkringsredovisning. Derivatinstrument for hantering av valuta- och ranterisk redovisas som omsaéttningstillgéangar eller kortfristiga skulder och klassificeras som
innehav for handel. Vardeférandringar i valutaderivat redovisas i resultatrakningen som dvriga rorelseintékter eller 6vriga rorelsekostnader.

Beskrivning av verkligt viarde Rantebarande skulder

Verkligt varde for rantebarande skulder berdknas genom en diskontering av framtida kassafloden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsranta.

Derivat

Valutaterminer varderas till verkligt varde genom en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och den terminskurs som kan tecknas pa balansdagen for den
aterstaende kontraktsperioden.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

For kundfordringar, 6vriga fordringar/skulder, upplupna intékter och kostnader samt leverantdrsskulder med en kvarvarande |6ptid p& mindre &n 6 ménader anses det redovisade
vérdet reflektera verkligt varde

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 6. EJ KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER

12 manader 12 manader
Koncernen, MSEK

Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Ej kassaflodespaverkande poster
Av-och nedskrivning samt aterférda nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar 3 3 11 10
Nedskrivningar projekt under utveckling 238 62 242 104
Orealiserade valutakursdifferenser 9 3 -11 9
Vardering av derivat till verkligt varde - 6 1 3
Resultat i intresseforetag - - 0 -
Summa 231 74 243 125

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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INLEDNING NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET TEMA FINANSIELLA RAPPORTER
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
12 manader 12 manader
MSEK Q4 2025 Q4 2024 2025 2024
Nettoomsattning 17 10 61 75
Forandring av pdgdende arbete och projekt under utveckling -28 6 -29 18
Aktiverat arbete for egen rakning 5 7 22 24
Ovriga rérelseintakter 0 1 2 3
-6 24 57 120
Rorelsens kostnader
Kostnad for varor och projektering -9 -12 -36 -20
Ovriga externa kostnader -15 -14 -58 -57
Personalkostnader 21 -19 -88 -95
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgéngar -0 -0 -0 -0
Ovriga rérelsekostnader - -1 4 -3
Rorelseresultat -51 -23 -122 -54
Resultat frén finansiella poster -43 63 -95 47
Resultat efter finansiella poster -94 40 -217 -7
Bokslutsdispositioner 169 53 169 53
Resultat fore skatt 75 93 -48 46
Skatt pa periodens resultat - -15 - -16
Periodens resultat* 75 77 -48 30

* Moderbolagets totalresultat Gverensstammer med arets resultat.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT PROJEKTERING DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 7 0
Materiella anlaggningstillgangar 2 2
Finansiella anldggningstillgdngar 294 312
Summa anldggningstillgangar 303 313
Omsittningstillgangar
Projekt under etablering 10 10
Projekt under utveckling 29 58
Forskott till leverantérer 36 36
Ovriga rérelsefordringar 1110 1533
Kortfristiga placeringar
Likvida medel 482 223
Summa omsittningstillgangar 1668 1860
SUMMA TILLGANGAR 1971 2173
MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital 1271 1376
Obeskattade reserver 1 91
Avséttningar 0 0
Langfristiga skulder 574 597
Kortfristiga skulder 124 110
SUMMA EGET KAPITAL AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1971 2173

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Styrelsens och verkstallande
direktorens underskrifter

Delérsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Héssleholm den 10 februari 2026
Eolus AB (publ)

Marie Gronborg
Ordférande

Hans Linnarson Hans Johansson Bodil Rosvall Jonsson

Vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Witalisson

Verkstéllande direktor

Jan Johansson

Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna information &r s&dan information som Eolus AB &r skyldig att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning.

Informationen lamnades, genom Investor Relations Manager Harald Cavalli-Bjérkmans
forsorg, for offentliggérande den 11 februari 2026 kl. 07.45 CET.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING

Finansiell kalender

Ars- och hallbarhetsredovisning 2025
Delarsrapport Q1 2026

Arsstamma

Delarsrapport Q2 2026

Delarsrapport Q3 2026
Bokslutskommuniké 2026

Kontaktinformation

Per Witalisson
VD

+46 (0)702 62 16 15
per.witalisson@eolus.com

HALLBARHET TEMA

vecka 13 2026

6 maj 2026

6 maj 2026

27 augusti 2026
13 november 2026
16 februari 2027

Catharina Persson
CFO

+46 (0)709 3297 77
catharina.persson@eolus.com

FINANSIELLA RAPPORTER

Harald Cavalli-Bjorkman
Investor Relations Manager

+46 (0) 705 90 32 04
harald.cavalli-bjorkman@eolus.com
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NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

PROJEKTERING

DRIFT & FORVALTNING HALLBARHET

Definitioner av alternativa finansiella nyckeltal

Detta avsnitt innehaller definition av vissa
finansiella icke-IFRS-matt mot ndrmaste
jamfoérbara finansiella IFRS-matt.
Finansiella icke-IFRS-matt har
begransningar som analytiskt verktyg och
ska inte betraktas isolerade eller som
ersattning for finansiella matt som ar
framtagna i 6verensstammelse med IFRS.
Finansiella icke-IFRS-matt redovisas for att
forbattra investerarnas utvardering av
bolagets verksamhetsresultat, som hjalp
vid prognos av framtida perioder och for
att forenkla jamforelser av resultat mellan
perioder. Ledningen anvander dessa
finansiella icke-IFRS-matt till att bland
annat utvardera |6pande verksamhet
jamfort med tidigare resultat, for intern
planering samt for prognoser. De
finansiella icke-IFRS-matt som redovisas i
denna rapport

Ordlista

Segment projektering. | segmentet ingar
forsaljning och kostnader av nyckelfardiga
anlaggningar for fornybara energiprojekt
till vara kunder. | segmentet ingar dven
intdkter/kostnader fran forséljning av
projektrattigheter.

Segment drift och forvaltning. | segmentet
ingar intdkter och kostnader fran drift och
forvaltning av energianldggningar at bade
externa och interna kunder.

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

kan skilja sig fran liknande méatt som
anvands av andra bolag

Avkastning pa eget kapital efter skatt.
Aktiedgarnas andel av rullande tolv
manaders resultat i forhallande till
genomsnittligt eget kapital hanforligt till
Eolus aktiedgare.

Eget kapital per aktie. Eget kapital
hanforligt till Eolus aktiedgare dividerat
med antal utestaende aktier vid periodens
slut.

Nettoskuld/-kassa. Rantebarande
langfristiga och kortfristiga skulder till
kreditinstitut, minskat med likvida medel.
Definitionen for nyckeltalet Nettoskuld/
-kassa andrades under 2024, fran att

Drifttagna och dverlamnade
energianlaggningar. Anlaggningen ar
uppford och har genomgétt godkand
provdrift. Anldggningen har éverlamnats
till kund, forsaljningsprocess paborjats
eller kommer att pabdrjas inom en snar
framtid.

Orderstock. Beraknade aterstadende
intdkter fran ingangna kundkontrakt
avseende segmentet projektering.

DC. Likstrom.

AC. Vaxelstrom.

tidigare omfattat alla langfristiga och kort-
fristiga rantebarande skulder till att enbart
omfatta skulder till kreditinstitut. Den
uppdaterade definitionen innebar framst
att skulder avseende framtida
arrendeavgifter exkluderats ur
berdkningen. Jamforelsetalen for tidigare
perioder har @ndrats.

Resultat per aktie fore/efter utspadning.
Aktiedgarnas andel av periodens resultat
dividerat med genomshnittliga antalet
utestaende aktier under perioden
fore/efter utspadning.

Soliditet. Eget kapital inklusive innehav
utan bestdmmande inflytande i
forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Effekt. Mats i watt, anges vanligen i
Megawatt (MW) eller Gigawatt (GW). For
solceller anvands ibland enheten MWac
for att ange anlaggningens effekt
omréaknad till véxelstrom (AC).

Foretagsvarde ("Enterprise Value”). Det
diskonterade vardet av ett projektbolags
forvantade framtida intaktsstrommar.
Foretagsvardet &r ofta utgangspunkten for
kopeskillingen for ett projektbolag vid en
forsaljning.

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

Verklig vardeforandring av derivat. Avser
forandringen i finansiella instruments
verkliga vérde, vilket berédknas med
metoder och baseras pa ingangsdata som
kan observeras for tillgangen eller skulden,
antingen direkt (priser) eller indirekt
(harledda fran priser).
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Projektportfolj

Eolus projektportfolj ar kdrnan i bolaget. Det &r
helt centralt att vi har en stor och varierad
projektportfélj med hog kvalitet. Med en 28
marknader minskar vi risker och skapar goda
forutsattningar for att ta vara pa olika typer av
affarsmojligheter. Eolus har projekt inom
vindkraft pa land och till havs, solkraft,
batterilagring och hybridprojekt med en
kombination av teknologier. Vid utgangen av
kvartalet uppgick den totala projektportféljen
till 15,8 GW.

USA

38 %

Utvecklingsfaser

Eolus kategoriserar projekt enligt
utvecklingsfaser. Vissa skillnader finns mellan 6 005 MW
marknader och teknologier, men generellt
galler féljande definitioner av faserna:

Tidig fas: Initiala rattigheter har sakrats.

Mellanfas: Ansokan om miljétillstand har
skickats in.

Sen fas: Tillstand har beviljats i forsta instans

Etablering: Slutligt investeringsbeslut har
fattats.

Mer information om projektportféljen finns pa Sl
www.eolus.com/vad-vi-gor/projektportfolj/ 3 %

500 MW

Information om specifika projekt finns pa
www.eolus.com/projekt/

EOLUS AB BOKSLUTSKOMMUNIKE 2025

DRIFT & FORVALTNING

HALLBARHET

TEMA FINANSIELLA RAPPORTER

FINLAND
9%

1402 MW

SVERIGE

28 %

4 386 MW

LETTLAND
0,
4 %

POLEN 633 MW

18 %

2 894 MW
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Om Eolus

Eolus ar en ledande utvecklare av innovativa och skraddarsydda
I6sningar for fornybar energi. Vi erbjuder attraktiva och hallbara
investeringar i Norden, Baltikum, Polen och USA. Fran tidig
projektutveckling till byggnation och drift av fornybara
energianlaggningar ar vi en del av hela vardekedjan. | 6ver tre
artionden har vi arbetat for en framtid dér alla kan leva ett bade
rikt och hallbart liv. Idag innehaller var projektportfolj 6ver 15 GW
vind-, sol- och energilagringsprojekt. Eolus B-aktie &r noterad pa
Nasdaq Stockholm.

Affarsidé

Att skapa varde i varje steg av utveckling, byggnation och drift av
anldggningar for fornybar energi och ddrmed majliggora hallbara
investeringar for bade lokala och internationella partners.

fOIn O3

Eolus AB

Box 95, 281 21 Hassleholm
Tel: 010-199 88 00
www.eolus.com
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