Coeli Private Equity AB

Per 31 oktober 2025

Forvaltarkommentar

Oktober manad markerade inledningen pa kalenderarets sista kvartal. Transaktionsaktiviteten har under perioden varit 13g, men under ytan marks indikationer pa en forandring i
sentimentet. Hosten har bjudit pa flera borsnoteringar i Norden och manga bolag, bade noterade och onoterade, levererar 6verlag positiva rapporter. Det finns dven tecken pa en viss
positivitet gdllande konsumenternas konsumtionsvilja. Sammantaget gor detta att vi fortsatt ar optimistiska, om an lite forsiktiga med att precisera nar i tiden vi kommer fa se en 6kad

aktivitet av foéretagstransaktioner.

Under fjarde kvartalet har vi fatt in distributioner fran tidigare avyttringar, vilket forbattrat fondens likviditet. Det har gjort att vi kunnat kdpa tillbaka lite mer aktier an tidigare under aret for
att skapa varde till vara aktiedgare. Den starkare likviditeten utgor ocksa grunden for att 6ka investeringstakten och mojliggora utdelningar. Nar det géller transaktionsmarknaden ser vi farre
affarer till antalet, men med stérre bolag och hogre varden. De innehav som avyttras ar oftast de som gar mycket till extremt bra — déar finns det alltid kopare. Samtidigt avyttras vissa
portféljbolag som legat lange i PE-fonderna, dar man beslutat att inte tillféra mer kapital eller tid och darfor séljer innan caset ar fullt ut realiserat. Trycket fran investerare pa PE-fonderna
att frigora likviditet ar fortsatt stort, och ett satt att mota detta ar genom sa kallade continuation vehicles (CV), dar portfoljbolag dgs vidare under delvis nya férutsattningar. Nyttan med CV-
strukturer kan diskuteras och ar ett kapitel for sig, men trenden ar tydlig och bottnar i den anstrangda likviditetssituationen i branschen. Hur varaktig den blir dterstar att se. Den flexibilitet

och snabbhet som genomsyrar industrin gor att saker kan dndras i hogt tempo och drivs av mojligheterna att skapa en god avkastning.

Henrik Arfvidsson
Férvaltare och VD Coeli
Private Equity AB

Substansvardet for manaden ar oforandrat, negativt bidrag fick vi av att vi den svenska kronan har starkts med mellan en och tva procent gentemot alla valutor utom dollarn under perioden.
Positivt bidrag fick vi fran aterkopen av aktier. Vi kommer under november att fa kvartalssiffror och resultat fran vara underliggande PE-fonder och med det en bra bild 6ver hur utvecklingen

arivara portféljbolag.

Oversikt aktien

Substansvarde

2025-10-31 175,99 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (30 september) 0,0%

Utveckling sedan 2024-12-31 4,2%

Utveckling senaste 12 manaderna 3,9%

Utveckling sedan fusiontillfallet** 123,5%

Utdelning

dec-19 7 SEK per stamaktie
nov-20 7 SEK per stamaktie
okt-21 10 SEK per stamaktie
nov-22 5,50 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 oktober 2025. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdréjning om

cirka ett kvartal.
** Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29
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Innehav
Tio stdrsta innehaven (utan inbdrdes ordning) Geografisk férdelning
Bolag Bransch Private equity-fond
Prosero Sweden Valedo Il
= Sweden
Z00.se Sweden eEquity IV & parallellinvestering “
= Norway
SmartCraft Norway Valedo Il
Kustom Sweden Blg Invest I " Finland
Werksta Sweden Procuritas VII = Denmark
byWiT AB Sweden Direktinvestering Ov. Europa
Ryde Norway Equip | = Norge
Tietokeskus Finland Vaaka IV
IMI Sweden Priveq VI
Hydda Sweden Blg Invest |
Antal portféljbolag 221 Branschférdelning
Genomsnittlig innehavstid (ar) 4,4 |
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. o .. = Other
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Energy, Power & Utilities
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