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Per 30 november 2024

Férvaltarkommentar

Under november sattes nya varmerekord pa flera hall i Europa och Sverige, féréanderliga tider, som tyvarr inte paverkar klimatet pa den nordiska
transaktionsmarknaden som fortsatt ar sval. Till var portfélj gjordes tva nya investeringar, Salfarm, ett bolag som &r en distributér av
veterindrmedicinska lakemedel. Sedan &ven en investering i ett redan befintligt portféljbolag, Kodiak Hub, dar vi tidigare genom BLQ Invest har en
allokering. Nu har &ven mjukvaruspecialisten Oxx investerat i bolaget for att driva pa utvecklingen, vilket vi ser som positivt da tva starka aktérer nu
bidrar till bolagets framdrift. Under manaden genomférdes &ven en exit, da Norvestor salde 4Service vidare till en stérre global aktér pd marknaden.

Portféljen bestar idag av cirka 215 bolag, varav 22 procent (48 stycken) har varit en del av var portfélj i éver 5 ar. Detta indikerar att en del av bolagen
i portféljen inom en snar framtid ska och bér vara redo att realiseras och séljas vidare. Andelen &r relativt stor vilket speglar ett par ar av en marknad
med fa exits. An mer relevant ar att vardet pa dessa bolag idag uppgar till 411 miljoner kronor, som véntar pa att realiseras och anvandas till nya
investeringar, utdelningar och aterkdp. Historisk statistik visar dessutom att det bokférda vardet ofta har varit lagre &n det realiserade vardet nér en
exit genomfors.

Resultatet fé&r manaden &r marginellt negativt, - 0,1 procent utveckling pa substansvardet. Den generellt positiva utvecklingen fran det tredjekvartalets

rapporter méttes av negativa valutaeffekter under manaden dér kronan stérktes mot euron. Totalt sett till kalenderaret &r substansvardet positivt med
en 8-procentig utveckling.
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Substansvarde/kurs
2024-11-30 169,21 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (31 okt) -0,1%
Utveckling sedan 2023-12-31 8,0%
Utveckling senaste 12 manaderna** 3,9%
Utveckling sedan fusiontillfallet** 116,1%
Utdelning
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okt-21 10 SEK per stamaktie

R ——— Aktiekurs NAV  e===Publicerat NAV
nov-22 5,50 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 30 november 2024. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en
férdrojning om cirka ett kvartal.
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
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Bolag Private equity-fond Beskrivning

Salfarm &r ett danskagt foretag som distribuerar veterindrmedicinska lakemedel och tillhérande receptfria produkter.
Salfarm Polaris V Foretaget har ett brett sortiment av vaccinationsutrustning som distribueras till manga delar av Skandinavien och

Europa.

Kodiak Hub éar ett plattformsbolag som underlattar, férenklar och effektiviserar inkdpsfunktionen (Supplier Relationship
Kodiak Hub Oxx Il Management, SRM). Bolaget grundades 2016 i Stockholm.
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