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ADTRACTION: RAPPORTKOMMENTAR Q2'26

Bred tillvéxt och stark underliggande resultatutveckling

Bruttoresultatet 6kade med 17,7 % till 60,6 MSEK (51,5). Utvecklingen var bred och drevs framst
av en fortsatt forbattring inom bade e-handel och finans. E-handelsvertikalen 6kade med 13,3 %
till 35,5 MSEK (31,4) och redovisade sitt basta andra kvartal hittills. Finans ékade med 19,3 % till
23,2 MSEK (19,4), dar Sverige var det tydliga dragloket och nadde rekordnivaer. Vertikalen 6vrigt
Okade med 184,8 % till 1,9 MSEK (0,7), drivet av Bundlers fortsatta expansion.
Rorelsekostnaderna tkade med 18,4 % till 52,1 MSEK och paverkades av engangskostnader om
3,4 MSEK kopplade till organisationsférandringar i Danmark och Storbritannien. EBITA 6kade
trots detta med 16,1 % till 11,0 MSEK (9,5), motsvarande en EBITA-marginal om 3,5 % (3,6).
Justerat for engangskostnaderna uppgick EBITA till 14,4 MSEK och marginalen till 4,5 %. Den
underliggande EBITA 6kade darmed med drygt 50 %, vilket visar att den starkare tillvéxten fick
ett tydligt genomslag péa lonsamheten.

Starkt momentum infor andra halvaret

Adtraction ser fortsatt tvasiffrig tillvaxt i bérjan av det tredje kvartalet. Bolaget beskriver e-handeln
som stark och lyfter ett mycket bra momentum inom finans i Sverige. Utvecklingen inom finans ar
fortfarande ojamn mellan marknader, men tillvaxt noterades i sju marknader och Spanien, som &r
en viktig marknad och har tyngt vertikalen under de senaste kvartalen, visade en forbattring mot
slutet av kvartalet. Detta starker bilden av att finansvertikalen har lamnat den svagaste perioden
bakom sig, &ven om kommande regleringar och nya verifieringskrav fran Google kan skapa
tillfalliga stérningar pa enskilda marknader. Organisationsférandringarna under kvartalet vantas
ge en nettobesparing om cirka 1,6 MSEK per kvartal fran Q3. Vi bedémer att den forbattrade
tillvaxttakten och besparingarna skapar goda forutsattningar for marginalexpansion under andra
halvaret.

Outlook

Kvartalet var battre an vara forvantningar bade vad galler bruttoresultat och EBITA, trots att
omstruktureringskostnaderna blev 1,4 MSEK hdgre an bolagets tidigare bedémning. Justerat for
denna engangseffekt var [onsamheten klart battre an vantat och visar att den operationella
havstangen i affarsmodellen &r intakt. Bruttoresultatet har nu tkat tre kvartal i foljd och tillvaxten i
borjan av Q3 ar tvasiffrig. Kostnadsbesparingarna frdn omstruktureringen skapar dessutom
ytterligare forutsattningar for att EBITA ska vaxa snabbare an bruttoresultatet framét. Den starka
nettokassan ger aven utrymme for nya forvarv, dar dialog padgar med flera bolag. Vi bedémer att
rapporten starker forutsattningarna for fortsatt organisk tillvaxt, marginalexpansion och
vardeskapande forvarv i Europa. Vi har hojt vara estimat for bruttoresultatet med 2,9 % och
EBITA med 2,7 % for 2026 for att spegla den starkare organiska tillvaxten. Vart motiverade varde
for 2026E uppgar till 56,2 SEK per aktie, motsvarande en uppsida om 47,1 %.
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Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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