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PAYDAY 3 har bekriftad lansering under Q31 ar. Intresset dr uppenbart och potentialen &r stor.
Motiverat virde sitts vid 1,3 kronor och aktien framstar som rimligt prissatt.

Omsittning & resultat hogt 6ver forvantningarna

Starbreeze rapporterade en stark omséttningstillvaxt pd 36% under Q2, fraimst drivet av 6kad forséljning av
PAYDAY 2. Nettoomsittningen uppgick till 43 mkr (32), vilket 6vertriaffade vira estimat med drygt 50%. Det i sin
tur gjorde att rorelseresultatet pd negativa 3 mkr kraftigt 6versteg vara férvintningar om en rorelseforlust pa 17
mkr. Kostnadsposterna isolerat kom in i linje med vara prognoser, bortsett frén att vi hade tagit h6jd f6r hogre
marknadsféringskostnader om 10 mkr, jaimf{ort med utfallet pa 7,5 mkr. Analysguiden har rdknat med en hogre
kostnadsbas i syfte att lanseringen av PAYDAY 3 ska bli s& framgéngsrik som mojligt. Lanseringen av och

forsaljning fran PAYDAY 3 har fortsatt en mycket stor betydelse 6ver utfallet av 2023.

Bekriftad lansering av PD3 & positiva omdémen

Ijuni tillkdnnagav Starbreeze att PAYDAY 3 lanseras pé alla storre plattformar den 21 september i ar. Priset ligger
runt 40 USD och Starbreeze kommer tillsammans med férldggaren PLAION och Xbox genomfora
marknadsféringsaktiviteter infor och efter lansering. I samband med att lanseringsdatumet tillkdnnagavs bjod
Starbreeze in journalister och "influencers” som fick provspela det nya spelet och omdémena var 6ver lag
positiva. Intresset kring spelet dr uppenbart och under en vecka i juni erbjod Starbreeze PAYDAY 2 gratis via Epic
Games Store. Kampanjen syftade delvis till att ytterligare lyfta intresset f6r uppfoljaren. Det resulterade i mer dn
12 miljoner nya nedladdningar av basspelet och en tydlig 6kning av antalet ménatliga unika spelare som nédde
1,5 miljoner, vilket i4r den hégsta nivan pé dver tva ar. Analysguiden tolkar det som att intresse for PAYDAY 3 ar

stort och sa hér langt talar mycket for en framgangsrik lansering.

Exekverar i linje med den langsiktiga strategin

Starbreeze har slutfort en foretrddesemission som 6vertecknades och tillférde 453 mkr fore
transaktionskostnader. Efter kvartalet pakallade Digital Bros konvertering av konvertibellanet om 215 mkr, till
konverteringskursen 1,45 kronor, samt att tillhérande omférhandlingsskuld om 165 mkr har avbetalats.
Regleringarna traffar bockerna under Q3 och ger Starbreeze en starkare balansrakning som mojliggor fortsatta
investeringar. Ambitionen &r att lansera ett nytt spel, med det interna arbetsnamnet BAXTER, tidigast under
slutet av 2025 samt 6ka investeringarna inom tredjepartsforlaggning. Efter rapporten gér vi forandringar i véra
prognoser samt virdering. Forsaljningsprognoserna f6r 2023 justeras upp med 61% och vi férvantar oss hog
initial férsaljning dar 1,8 och 1,0 miljoner kopior siljs under Q3 respektive Q4. For 2024 och 2025 justeras
forsaljningsprognoserna ned. Ebitda-resultatet paverkas med 138, -19 och -58 procent f6r 2023, 2024 och 2025.
Forandringarna hirleder en nedjustering av vart motiverade vérde till 1,3 kronor (1,4-1,6). Den senaste m&naden
har aktien stigit ~30% och framstar som rimligt prissatt men en lansering av PAYDAY 3 som Overtraffar vira

forvantningar anses vara nasta tydliga trigger som kan leda till prognosuppjusteringar.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analyser/starbreeze-pd3-lansering-bekraftad
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