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Fortsatt starkt [lOnsamhet

Kvartalet januari-mars 2025 Vasentliga hdndelser under kvartalet

*  Nettoomsattningen uppgick till 90 (65) MSEK e Ovzon medverkar i strategisk forskningssatsning om

* EBITDA uppgick till 18 (-18) MSEK 6GSAT

* Rorelseresultatet uppgick till -16 (-25) MSEK *  Fdrnyad order pa SATCOM-as-a-Service for leverans till
* Resultat efter skatt uppgick till -4 (-43) MSEK den italienska brand- och réddningstjansten

* Resultat per aktie uppgick till -0,03 (-0,39) SEK

* André Lofgren utsedd till ny CFO med start den 1 maj
* Kassaflodet for kvartalet uppgick till 40 (-77) MSEK 2025

*  Forlangd och justerad lanefacilitet med P Capital
Partners

* Ovzons arktiska expedition validerar férmagan att uppfylla
NATO:s krav

®  Order fran ny europeisk kund inom NATO

Visentliga hdandelser efter kvartalets utgang

* Inga vasentliga hdndelser har skett efter kvartalets utgang

NYCKELTAL

Jan-mars Jan-mars Jan-dec
2025 2024 2024

Nettoomsdéttning 90 65
EBITDA 18 -18

Rérelseresultat -16 -25

Periodens resultat efter skatt -4 -43

Orderbok
Resultat per aktie, SEK
Soliditet, %

Aktiekurs vid periodens slut, SEK
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OM OVZON

Ovzon erbjuder varldsledande mobila
satellitkommunikationstjanster till globala

kunder med kritiska uppdrag

Mission

Connecting the world’s critical
missions via satellite.

OVZION

Performance

Affarsidé

Ovzon tillhandahaller en unik
satellitkommunikationstjanst for
kravande kunder med behov av

att sanda och ta emot hoga data-
hastigheter fran sma mobila satellit-
terminaler.

The Ovzon Coefficient

Mobility

Verksamhetsmal

Ovzons mal &r att driva I[dbnsam
tillvaxt och fortsatta utveckla och
expandera sitt nuvarande tjanste-
utbud med den egna satelliten
Ovzon 3.

Resiliency

Performance, mobility, and resiliency pull in opposite directions — larger terminals boost performance but reduce mobility; higher mobility sacri-
fices performance; and resiliency drives complexity. The challenge is not to choose one - it is to optimize for all at once.

The Ovzon Coefficient quantifies the balance of these parameters for integrated communication solutions. It synthesizes terminal size, weight
and portability with link throughput and uptime in contested environments into a single, powerful metric that captures the true value for mission-

critical users.

Ovzon sets the industry standard, delivering at least 3 times the performance of competing solutions in the KPI that matters most.

Ovzon value proposition

Integrated SATCOM solutions for critical missions

Mobile
satellite
terminals
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Satellite
networks

Dedicated
service and
support

Secure
gateways
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VD-KOMMENTAR

Fortsatt starkt [lOnsamhet

Efter Ovzons starka avslutning pa 2024 ser vi att efterfrdgan pé avancerad satellitkommu-
nikation fortsatter dka. Den tilltagande geopolitiska oron globalt har medfért 6kade anslag
till forstarkta forsvar. Det géller framfor allt i Europa, saval nationellt som pa NATO-niva,
dar satellitkommunikation i allt hogre grad prioriteras som kritisk strategisk forméga. Under
det forsta kvartalet 2025 fick Ovzon en ny forsvarskund fran ett europeiskt NATO-land och
vi ser goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt under 2025. Trots att efterfrdgan Okar gar det
inte alltid snabbt att sélja till statliga organisationer. Vi fortsatter darfor att investera bade
tid och resurser i vara kunders besluts- och upphandlingsprocesser. Under forsta kvartalet
fortsatte den positiva trenden med ett successivt forbattrat EBITDA-resultat tack vare dkad
belaggning pa Ovzon 3 och fler kundleveranser.

Fortsatt tillvéxt och ny europeisk
NATO-kund

Nettoomsattningen under det férsta kvar-
talet uppgick till 90 (65) MSEK. | slutet av
2024 erholl vi var storsta order hittills —
en initial 12-manaders order pa var
SATCOM-I6sning baserad pa Ovzon 3 till
ett varde om 185 MSEK (17 MUSD). Le-
veransen innefattar var unika och integre-
rade satellitkommunikationslésning. De
mobila satellitterminalerna levererades
huvudsakligen under det fjarde kvartalet
2024 med fortsatt leverans under forsta
och andra kvartalet 2025. Tjansten star-
tade 1 mars 2025 och har séledes end-
ast delvis paverkat kvartalets nettoom-
séttning.

Orderingangen for kvartalet uppgick
till 22 (118) MSEK och innehdll huvud-
sakligen den 12-manaders order om
17,4 MSEK vi erhdll fran den nya kun-
den, ett europeiskt NATO-land. Ordern
omfattar var SATCOM-as-a-Service inklu-
sive mobila satellitterminaler med leve-
ransstart i borjan av andra kvartalet. Or-
deringangen pa rullande 12-méanadersba-
sis har fortsatt att 6ka till 420 MSEK och
orderboken vid kvartalets utgang upp-
gick till 250 MSEK.

Successiv 6kning av EBITDA

Var fdrmaga att skala upp verksamheten
pa ett Ibnsamt satt syns tydligast i vart
forbattrade EBITDA-resultat som under
kvartalet steg till 18 (-18) MSEK. Det re-
sulterade i en EBITDA-marginal om 20
procent — en 6kning bade jamfért med
motsvarande kvartal 2024 och de sen-
aste kvartalen. Var successivt stigande
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operativa l6nsamhet ar givetvis ett resul-
tat av 6kad nettoomséattning men ocksa
av hogre belaggning pa Ovzon 3 samt
en mer optimal mix av satellittjanster och
mobila satellitterminaler. Under det forsta
kvartalet 2025 gynnades vi av de sen-
aste manadernas forstéarkning av den
svenska kronan mot den amerikanska
dollarn, vilket paverkade vart finansnetto
positivt da vi har var skuldfinansiering i
US-dollar. Var finansiella stéllning forbatt-
rades av det faktum att vi har erhallit for-
skottsbetalningar frdn manga kunder. Det
understryker ocksa det omedelbara och
patagliga varde som vi tillfor vara kunder.
| februari 2025 forlangde vi ocksa var la-
nefacilitet med férbattrade villkor.

Stark efterfragan pé resilient SATCOM
som del av kritisk infrastruktur

Under 2024 starktes efterfragan pa satel-
litkommunikation till féljd av det upptrap-
pade geopolitiska l&dget. Under det forsta
kvartalet 2025 eskalerade de globala
spanningarna ytterligare. Vi ser att de
flesta europeiska lander, NATO och
andra allierade nu 6kar sina budgetar for
totalférsvaret markant, dar resilient och
suveran satellitkommunikation ar en tyd-
lig strategisk prioritering.

Satelliter spelar en alltmer avgérande
roll for forsvarsférmagan och vid radd-
ningsinsatser. De flesta lander investerar
idag i rymden for att sakra nationell sjalv-
standighet och sékerhet. Satellitkommu-
nikation ar darmed fundamentet i den
snabbt vaxande rymdekonomin. Det ar
uppenbart att Ovzon ar helt unikt posit-
ionerat i denna vaxande marknad. Med

de mest avancerade SATCOM-l6sning-
arna erbjuder vi en kraftfull kombination
av prestanda, mobilitet och resiliens —
Ovzon-koefficienten for snabb leverans till
vara kunder. Utover var teknologi utmér-
ker sig Ovzon med en komplett end-to-
end-lésning och ett dedikerat, erfaret och
hogkvalificerat team. Var kundnara, djupa
och breda tekniska expertis gor oss till
en betrodd samtalspartner och en véarde-
full strategisk radgivare till myndigheter
och regeringar samt till slutanvandarna
av satellitkommunikationssystem.
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OVZION

Lénsam tillvaxt prioriteras

2025 har borjat positivt med fortsatt hog
aktivitet i leveranserna till befintliga kun-
der och férdjupade dialoger med potenti-
ella kunder. Att sékerstélla hdgsta moj-
liga kundnoéjdhet, kommersiell framgéng
och driva |6nsam tillvéxt ar var hogsta
prioritet. Vart fokus ligger nu pé att fullt ut
kapitalisera pa var nyligen lanserade tek-
nologiplattform och 6ka kapacitetsutnytt-
jandet pa Ovzon 3.

Vi har redan visat att vi har fdrmagan
att skala upp verksamheten péa ett kost-
nadseffektivt satt, och kommer under
2025 att bygga vidare pa denna grund.

Vi utvarderar nu var strategi och afférs-
plan och ser flera spannande alternativ
for Ovzons nasta tillvaxtfas. Vi arbetar
ocksa néra kunder, partners och finansia-
rer for att utdka vara SATCOM-I6sningar
och mdjliggora tillampning i nya applikat-
ioner. Det kommer ytterligare att sarskilja
Ovzon som en unik leverantér och varde-
skapare for vara kunder. Vi har en fort-
satt positiv syn pa Ovzons utveckling
2025 och framat.

PER NOREN, VD OVZON

Arktisk expedition validerar for-
magan att uppfylla NATO:s krav

Ovzon genomférde nyligen en lyckad High North-expedition dar bolagets
formaga att leverera robust och mobil satellitkommunikation i extrema ark-
tiska forhallanden bekréftades. Demonstrationen visade att Ovzon 3 och

"Arktis ar ett strategiskt omrade for NATO-lander. De extrema breddgra-
derna och klimatférhallandena innebar dock betydande utmaningar for

de mobila satellitterminalerna Ovzon T6 och Ovzon T7 presterar med hog
tillforlitlighet aven i en av varldens mest kravande miljder.

bade GEO-satelliter och de smé satellitterminalerna som anvénds i dessa
forhallanden. Ovzon 3-satellitens odvertréffade prestanda och hallbarheten
hos de mobila satellitterminalerna Ovzon T6 och Ovzon T7 klarade dessa
utmaningar och fungerade felfritt under expeditionen”, kommenterar Tom

Hopkins, expeditionsledare och Ovzons COO.
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Finansiell oversikt

Nettoomsittning och orderingang

Kvartalet (1 januari—31 mars)
Nettoomsattningen uppgick till 90 (65)
MSEK i det forsta kvartalet, vilket innebar
en okning med 38 procent. Forsaljningen
av SATCOM-tjanster oOkar i de flesta reg-
ioner, se vidare not 5.

Orderingangen i kvartalet uppgick
till 2,2 (11,1) MUSD motsvarande 22
(118) MSEK. Minskningen i orderingang
ar naturlig i bolagets verksamhet dar or-
deringangen kan variera kraftigt mellan
kvartalen.

UTVECKLING KVARTALSOVERSIKT

Nettoomsdéttning

EBITDA

Rérelseresultat

Periodens resultat efter skatt

Orderbok

Resultat per aktie, SEK

Totalt kassafléde

Soliditet, %
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OVZION

FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA

Kvartalet (1 januari—31 mars)

EBITDA for kvartalet uppgick till 18 (-18)
MSEK. Okningen beror framst pa hogre
beldggningsgrad av Ovzon 3, 6kad for-

saljning av SATCOM-tjanster med inhyrd
satellitkapacitet samt lagre operationella
kostnader.

Rorelseresultat

Kvartalet (1 januari—31 mars)
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
-16 (-25) MSEK. Rérelseresultatet har pa-
verkats positivt av hogre belaggnings-
grad av Ovzon 3, dkad forséljning av
SATCOM-tjanster med inhyrd satellitkapa-
citet samt l1agre operationella kostnader.
Vidare har rorelseresultatet paverkats ne-
gativt av avskrivningar som fradn och med
tredje kvartalet 2024 okade da del av
Ovzon 3 aktiverades som anlaggningstill-
gang.

Rorelsemarginalen i kvartalet uppgick
till -17 (-38) procent. Rérelsemarginalen i
kvartalet har paverkats positivt av 6kad
forséljning av SATCOM-tjanster och lagre
operationella kostnader, men negativt av
paborjade avskrivningar pa Ovzon 3.

Resultat efter skatt

Kvartalet (1 januari—31 mars)

Resultat efter skatt under kvartalet upp-
gick till -4 (-43) MSEK. Justerat for oreali-
serade valutaomrakningar uppgick resul-
tatet till -36 (-25) MSEK. Resultat per ak-
tie uppgick till -0,03 (-0,39) SEK for kvar-
talet.

Kassaflode

Kvartalet (1 januari—31 mars)
Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick for kvartalet till 66 (-3)
MSEK. Jamforelseperioden innehaller
ingen erlagd rénta i kassaflodet fran den
|6pande verksamheten da alla rantekost-
nader redovisades under kassaflodet
fran investeringsverksamheten, se nedan.
Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten exklusive erlagda rantor uppgick
till 85 (-3) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick for kvartalet till -12 (-74)
MSEK. Investeringarna ar framst
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hanforliga till bolagets forsta egna satellit
Ovzon 3 (se vidare not 9) samt utveckl-
ing av nya mobila satellitterminaler.

Under kvartalet har bolaget erlagt la-
neutgifter om totalt 24 (27) MSEK. Av |&-
neutgifterna utgoér erlagd ranta 24 (27)
MSEK for kvartalet. Laneutgifter kopplade
till pAgéende nyanlaggningar har aktive-
rats och redovisas ddrmed som en del
av investeringsverksamheten i kassaflo-
desanalysen. Av ovanstaende laneutgifter
har 5 MSEK aktiverats under kvartalet
vilka &r hanférliga till den del av Ovzon 3
On-Board-Processor som annu inte ar
fardigstélld och aktiverad. Resterande
del redovisas som erlagd rénta.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick for kvartalet till -13 (0)
MSEK.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per
balansdagen till 167 MSEK jamfért med
126 MSEK vid arets ingang. Eget kapital
uppgick per den 31 mars 2025 till 1 618
(1 720) MSEK. Soliditeten uppgick till 62
(68) procent. Den rantebarande netto-
skulden uppgick till 529 (522) MSEK.

Av bolagets lanefacilitet om totalt 65
MUSD (652 MSEK) ar 0 MUSD (0
MSEK) outnyttjat per balansdagen. Under
mars 2025 amorterades 1,25 MUSD
(12,6 MSEK) och kvarvarande laneskuld
ar per balansdagen 62,5 MUSD (627
MSEK). Se vidare not 6 Finansiering
samt not 4 Vasentliga bedémningar,
finansieringsrisk och fortsatt drift.
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OVZION

Ovrig information

Medarbetare
Antalet anstallda i koncernen uppgick vid kvartalets utgang till
38 (44) medarbetare.

Aktier, aktiekapital och aktiedgare

Antalet aktier i Ovzon AB uppgick per 31 mars 2025 till

111 530 516 aktier med ett kvotvarde om 0,1 motsvarande
ett aktiekapital om 11 153 051,60 kronor. Antalet aktiedgare
uppgick till 12 138.

Aktiedgare Antal aktier %
Bure Equity 14 209 525 12,7
Investment AB Oresund 13 527 970 12,1
Grignolino AB 12 574 192 11,3
Fjarde AP-fonden 10 050 000 9,0
Handelsbanken Fonder 7 453 839 6,7
Futur Pension 5602 120 5,0
Patrik Bjorn 3 100 000 2,8
Carnegie Fonder 2 982 640 2,7
Per Wahlberg 2 551 254 2,3
Avanza Pension 2504 219 2,3

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i
strategiska och operationella risker relaterade till affarsverksam-
heten och risker relaterade till finansieringsverksamheten.

| orostider &r det naturligt att sma valutor, sdsom den
svenska kronan, fluktuerar gentemot US-dollar och euro vilket
bolaget marker i och med dess exponering mot framfér allt US-
dollar.

Vilka effekter den senaste tidens inférande av tullar av olika
lander kan medfdra for bolaget ar for tidigt for att saga.

P& grund av den globala osédkerhet som rader ser bolaget
en risk for potentiella stérningar i kund- och leverantérsked-
jorna, samt den finansiella stabiliteten hos bolagets kunder och
leverantorer. Detta skulle kunna paverka leveranstiden och kva-
liteten pa& komponenter fran leverantdrer eller kunders kortsik-
tiga betalningsférmaga.

Koncernen har obetalda kundfordringar fran den tidigare ita-
lienska aterforsaljaren om 8,2 MUSD (82 MSEK) som ar fullt ut
reserverade som forvantade kundfdrluster sedan 30 september
2023. Bolaget arbetar aktivt for att sakerstélla betalningar.

Styrelsen och ledningen féljer handelseutvecklingen och det
forandrade sékerhetspolitiska laget i varlden for att utvardera
och proaktivt hantera potentiella risker och majligheter. En de-
taljerad redovisning av Ovzons risker, osakerhetsfaktorer samt
hantering av detsamma aterfinns i Ovzons arsredovisning 2024.

Da bolaget genererar begrénsade kassafléden forekommer
det en finansieringsrisk, se vidare not 4.

Utestaende optioner och aktiesparprogram
Vid arsstamman den 21 april 2022 beslutades att emittera max-
imalt 450 000 optioner under tva incitamentsprogram:
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Teckningsoptionsprogram 2022/2025 (maximalt 225 000 teck-
ningsoptioner som Gverlats till marknadsvéarde) och Personal-
optionsprogram 2022/2025 (maximalt 225 000 personalopt-
ioner som ges ut vederlagsfritt). Under maj 2022 tecknade bo-
lagets ledningsgrupp maximalt antal tilldelade optioner, totalt
250 000, och dvrig personal tecknade sammanlagt 140 000
optioner. Nyanstallda under andra halvan av 2022 erbjods i de-
cember 2022 att teckna kvarvarande optioner varav totalt

25 000 optioner samt 10 000 personaloptioner tecknades.
Varje teckningsoption respektive personaloption berattigar till
teckning av en ny aktie i bolaget till en kurs om 62,72 SEK per
aktie. Nyttiandeperioden for teckningsoptionerna I6per fran den
1 juni 2025 till och med den 30 juni 2025.

Vid arsstamman den 19 april 2024 beslutades att lansera
ett Iangsiktigt aktiesparprogram till ledande befattningshavare
och andra medarbetare i foretaget eller dess dotterféretag. Del-
tagande forutsatter ett egenfinansierat férvarv som binds upp
under l6ptiden av ett visst antal Ovzon-aktier i LTIP 2024
(Sparaktier). For varje Sparaktie har deltagaren rétt om den fort-
farande ar anstalld erhélla tilldelning av Prestationsaktier om
vissa prestationskrav uppfylls under perioden 2024-2027.

Deltagarna ar fordelade pa tre kategorier dér respektive ka-
tegori har rétt till olika antal prestationsaktier. Kategori A (VD,
hogst 1 person) har rétt till hogst 8 prestationsaktier per
sparaktie. Kategori B (Koncernledning, hdgst 6 personer) har
ratt till hdgst 6 prestationsaktier per sparaktie. Kategori C (Ov-
riga medarbetare, hogst 38 personer) har ratt till hogst 2 pre-
stationsaktier per sparaktie.

Prestationskraven ar kopplade till bolagets vinst per aktie
(Earnings per Share, EPS) samt totalavkastning (Total Sharehol-
ders Return, TSR). Totalt har medarbetare investerat i 109 014
Sparaktier for vilka det maximalt kan falla ut 427 024 Prestat-
ionsaktier.

Om samtliga emitterade optioner anvands i optionsprogram-
men och samtliga Prestationsaktier faller ut, sker en utspadning
om 0,8 procent av aktierna och résterna i bolaget.

Moderbolaget
Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och stabsfunkt-
ioner samt dvriga centrala kostnader. Moderbolaget fakturerar
dotterbolagen for dessa kostnader.

Moderbolagets nettoomséttning under kvartalet uppgick till
9 (5) MSEK med ett resultat efter finansiella poster pa 15
(-83) MSEK. Likvida medel per balansdagen ar 2 MSEK och vid
arets ingadng 13 MSEK. Eget kapital uppgick till 1 466 MSEK,
jamfort med 1 451 MSEK vid arets ingang. Antalet anstallda
uppgick till 2 (3).

Arsstimma

Ovzons arsstamma for 2025 kommer héllas i Solna den 24
april 2025. For mer information om arsstamman, se
WWW.0vVZon.com.
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Webcast Finansiell kalender
| anslutning till denna delarsrapport kommer en webcast att hal-  Delarsrapport jan—jun 2025: 15 augusti 2025
las klockan 14.00 (CEST), den 24 april 2025. Ovzons VD Per Delarsrapport jan—-sep 2025: 31 oktober 2025
Norén och Interim CFO Viktor Bremer presenterar resultatet och ~ Bokslutskommuniké jan—dec 2025: 20 februari 2026
svarar pa fragor.
Granskning av revisorer
Webbséndningen nas via féljande lank: Denna delarsrapport har ej varit foremal for oversiktlig gransk-
https://www.finwire.tv/webcast/ovzon/q1-2025/ ning av bolagets revisorer.

Telefonnummer for att delta i telefonkonferensen:
+46 8 5052 0017 (sla sedan in meeting id: 859 2749 5184).

For att stélla en fraga, vanligen tryck *9 pa telefonen och for att
aktivera ditt ljud *6.

Presentationen halls pa engelska, med mojlighet till att stalla
fragor pa svenska.

Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstéallande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande bild dver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 24 april 2025

Per Norén
Verkstéallande direktdr

Regina Donato Dahlstrém Cecilia Driving Dan Jangblad
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Nicklas Paulson Lars Hgjgard Hansen Peder Ramel
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Kontaktinformation

Per Norén Viktor Bremer Ovzon AB

VD Interim CFO Anderstorpsvagen 16
SE 171 54 Solna

pno@ovzon.com vbr@ovzon.com +46 8 508 600 60
ovzon.com

Denna information ar sadan information som Ovzon AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, vid den tidpunkt som anges av Ovzon AB:s (publ) nyhetsdistributor MFN.
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Finansiella rapporter, koncernen

Koncernens resultatrakning

MSEK Not Jan-mar 2025 Jan—-mar 2024 Jan-dec 2024
Nettoomséttning 5 90 65 334
Ovriga rérelseintakter 3 3 8
Aktiverat arbete for egen rakning 1 4 11
Inkdpt satellitkapacitet och andra direkta kostnader -38 -40 -183
Ovriga externa kostnader -19 -20 =72
Personalkostnader -19 -25 -93
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella an- -34 -7 -82
laggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 0 -4 -5
Rorelseresultat -16 -25 -82
Finansiella intdkter 8 33 0 7
Finansiella kostnader 8 -21 -18 -86
Resultat efter finansiella poster -4 -42 -161
Skatt 10 -1 -1
PERIODENS RESULTAT -4 -43 -162
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -4 -43 -162
Resultat per aktie fore utspadning hanforligt -0,03 -0,39 -1,45
till moderbolagets aktiedgare, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 -0,39 -1,45
V&gt genomsnittligt antal aktier, st 111 530 516 111 530 516 111 530 516

Koncernens rapport éver totalresultat

MSEK Not

Jan-mar 2025

Jan-mar 2024

Jan—dec 2024

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat:

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens
resultat:

- Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat netto efter skatt
PERIODENS TOTALRESULTAT
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
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31
31
27

27

-43

-162
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 100 91 103
Inventarier, verktyg och installationer 19 29 24
Satellit 7 1742 - 1767
Pagaende nyanlaggningar och férskott 9 460 2139 450
Nyttjianderattstillgangar 9 4 9
Summa anléggningstillgangar 2 329 2 262 2 354
Omsattningstillgangar

Varulager 45 51 38
Kundfordringar 1 18 234
Ovriga fordringar 5 6 6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 57 13 12
Likvida medel 167 172 126
Summa omsattningstillgangar 274 261 415
SUMMA TILLGANGAR 2603 2523 2769
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Koncernens balansrdkning, fortsattning

MSEK Not 31 mar 2025 31 mar 2024 31 dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 11 11 11
Ovrigt tillskjutet kapital 2243 2243 2243
Reserver -3 -23 -34
Ansamlad férlust inklusive arets resultat -633 -512 -630
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 1618 1720 1590
Summa eget kapital 1618 1720 1590
Langfristiga skulder

Upplaning 577 680 -
Ovriga langfristiga skulder, rantebarande 63 - 67
Leasingskulder 6 2 7
Ovriga avséttningar 1 1 2
Summa langfristiga skulder 647 683 76
Kortfristiga skulder

Upplaning 50 13 701
Leasingskulder 3 2 3
Leverantdrsskulder 29 31 30
Aktuella skatteskulder 0 1 0
Ovriga skulder 10 6 58
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 248 68 310
Summa kortfristiga skulder 338 121 1102
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2603 2523 2769

1) Per den 17 februari 2025, laneavtalet forlangts med nio manader och I6per ut 30 september 2026.

| DELARSRAPPORT JAN-MAR 2025

SIDA 11 AV 22



OVZION

Koncernens fordandring av eget kapital

MSEK Aktiekapital Ovrigt Reserver Ansamlad for- Summa
tillskjutet lust inkl drets Eget kapital
kapital resultat
Ingdende eget kapital per 2024-01-01 11 2 243 -6 -468 1780
Arets resultat - - - -43 -43
Ovrigt totalresultat - - -17 - 17
Summa totalresultat - - -17 -43 -60
Utgdende eget kapital per 2024-03-31 11 2243 -23 -511 1720
MSEK Aktiekapital Ovrigt Reserver Ansamlad for- Summa
tillskjutet ka- lust inkl drets Eget kapital
pital resultat
Ingéende eget kapital per 2025-01-01 11 2243 -34 -630 1590
Periodens resultat - - - -4 -4
Ovrigt totalresultat - - 31 - 31
Summa totalresultat - - 31 -4 27
Incitamentsprogram - - - - -
Utgaende eget kapital per 2025-03-31 11 2243 -3 -634 1618
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OVZION

Koncernens kassaflodesanalys

MSEK

Not

Jan-mar 2025

Jan-mar 2024

Jan-dec 2024

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Erhéllen rdnta m m
Erlagd réanta m.m
Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverantorsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder
Summa férandring i rorelsekapitalet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kostnader i samband med emission
Amortering av leasingskulder
Upptagna lan

Amortering av lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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-16
33

-19

-13
-13

40
126

167

-10
17
12

53
19
-3

336
101
51

-16

-143

-1568

-14
17

-123
247

126

SIDA 13 AV 22



OVZION

FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter, modertoretaget

Moderféretagets resultatrakning

MSEK Not

Jan-mar 2025

Jan-mar 2024

Jan-dec 2024

Rorelseintédkter m m
Nettoomséttning

Ovriga rérelseintakter

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat efter finansiella poster
Skatt
PERIODENS RESULTAT

Moderféretagets rapport over totalresultat

MSEK Not

Jan-mar 2025

-10

-13

-8

Jan-mar 2024

37

67
-110
-120
-162

-159

-159

Jan—dec 2024

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat:

PERIODENS TOTALRESULTAT
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15

-159

-159
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Moderbolagets balansrakning

MSEK Not 31 mar 2025 31 mar 2024 31dec2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 1719 1719 1719
Fordringar hos koncernféretag 14 357 366 391
Summa anlaggningstillgangar 2 076 2 085 2110
Omeséttningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag 14 1 60 33
Ovriga fordringar 25 0 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 1 1
Likvida medel 2 89 13
Summa omséttningstillgangar 28 150 49
SUMMA TILLGANGAR 2105 2 235 2159
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 11 11
11 11 11
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 1440 1602 1602
Avrets resultat 15 -83 -162
1455 1519 1440
Summa eget kapital 1 466 1530 1451
Langfristiga skulder
Upplaning " 577 680 -
Ovriga avséttningar 0 - -
577 680 -
Kortfristiga skulder
Upplaning 1) 50 13 701
Leverantdrsskulder 1 3 3
Ovriga skulder 6 4 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4 5 4
62 26 709
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2105 2 235 2159

1) Per den 17 februari 2025, laneavtalet forlangts med nio manader och I6per ut 30 september 2026.
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Noter

Not 1 Grund for upprattande och redovisnings-
principer for koncernen

Koncernredovisning fér Ovzon AB (publ) har uppréttats i enlig-
het med IFRS® Redovisningsstandarder (IFRS) sdsom de har
antagits av EU, arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for
hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner. Moderbolagets finansiella
rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Delarsrappor-
ten for januari-mars 2025 for koncernen ar upprattad i enlig-
het med IAS 34 16A Delarsrapportering och delarsrapporten
for moderbolaget ar uppréttad i enlighet med arsredovisnings-
lagen 9 kap. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i noter
som pé annan plats i delarsrapporten. De redovisningsprinci-
per och berdkningsmetoder som tillampas ar i dverensstam-
melse med de som beskrivs i arsredovisningen for 2024. Nya
och &ndrade IFRS-standarder och tolkningar med tillampning
fran 2025 har inte vasentligt paverkat de finansiella rappor-
terna.

Avrundningar kan fdrekomma i tabeller och rakningar.

Not 2 Rapportering av rorelsesegment

Den regelbundna interna resultatrapportering som sker till VD
och som uppfyller kriterierna for att utgéra ett segment sker
for koncernen som helhet. Den totala koncernen rapporteras
darfor som foretagets enda segment. | dvrigt I1dmnas upplys-
ningar foér koncernen som helhet vad géller uppdelning av in-
takter fran olika produkter och tjénster respektive geografiska
omraden, se not 5.

Not 3 Verkligt varde for finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra finansi-
ella instrument varderade till verkligt varde. Verkligt varde for
lang- samt kortfristiga rantebarande skulder beddéms inte av-
vika materiellt fran redovisat varde. For finansiella instrument
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde; kundfordringar,
ovriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och andra
rantefria skulder, beddéms det verkliga vardet utgéra en rimlig
approximation med det redovisade véardet.

Not 4 Finansieringsrisk, vasentliga bedomningar, och
fortsatt drift

Koncernens likviditetsreserv ska ge handlingsfrihet att genom-
fora beslutade investeringar och fullgéra betalningsforpliktel-
ser. Koncernledningen foljer aktivt likviditetssituationen for att i
god tid uppméarksamma likviditetsrisker.

Koncernen har ett beviljat kreditutrymme uppgéende till 65
(65) MUSD. Likviditetsreserven bestar av likvida medel och
outnyttiad del av kreditutrymmet. Per balansdagen var 65 (65)
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MUSD utnyttjat och kvarvarande kreditutrymme var 0 (0)
MUSD.

Ovzon har vissa ataganden gentemot kreditgivaren, s.k.
kovenanter, dar lanefaciliteten villkoras av att bolaget uppfyller
vissa finansiella villkor, daribland vissa finansiella nyckeltal
sasom lan till kostnad (l&n i relation till investeringen i Ovzon
3), en lagsta niva av kassabehallning, ett relationstal i varde-
ringen av dotterbolagen, samt skuldséattning i relation till
EBITDA. Bolaget har under perioden uppfyllt dessa kovenan-
ter.

Tidigare |0pte lanefaciliteten pa upp till sex ar med forfall
31 december 2025 till en ranta pa USD 3m Libor + 10 pro-
cent-
enheter. Kontraktsenlig amortering ska ske kvartalsvis med ett
aggregerat belopp om 5 MUSD per ar med start fjarde kvarta-
let 2024.

Den 17 februari 2025 ingick bolaget ett avtal med langiva-
ren om forlangning av lanefaciliteten med forfall 30 september
2026. Dartill traffades dverenskommelse om uppdatering av
lanevillkoren vilka anpassats efter bolagets finansiella utveckl-
ing och ger mer flexibilitet samt mojliggor lagre réntekostna-
der om vissa finansiella villkor blir uppfylida.

Behovet av refinansiering ses regelbundet dver av foreta-
get och styrelsen for att sakerstalla en effektiv finansiering av
foretagets expansion och investeringar. Ledningen upprattar
|6pande prognoser for koncernens likviditet pa basis av for-
vantade kassafldden.

For att kunna upprétta redovisningen enligt god redovis-
ningssed maste ledningen gora beddmningar och antagan-
den. Beddmningarna baseras pa erfarenheter och antagan-
den som ledningen och styrelsen beddmer vara rimliga under
radande omstéandigheter. Nedan beskrivs de bedémningar
som ar mest vasentliga vid upprattandet av de finansiella rap-
porterna.

De finansiella rapporterna har uppréttats under antagande
om fortlevnad. Genom att bekréfta antagandet om fortlevnad
vid upprattande har Koncernen beaktat féljande specifika fak-
torer:

* Ledningen uppréttar 1&ngsiktiga strategiplaner, en arlig
budget samt manadsvisa prognoser inklusive kassaflo-
desanalyser och fortsétter att bevaka faktiskt utfall mot
budget och planer under hela rapportperioden. Baserat
pa dessa fakta har ledningen rimliga férvéantningar pa att
Koncernen har och kommer att ha adekvata resurser for
att fortsatta sin verksamhet.

* Det foreligger en risk att prognostiserade affarer tar na-
got langre tid an beddmit eller uteblir vilket har en direkt
negativ inverkan pa likviditeten och bolagets finansiella
situation.

* Kapitalbasen éar solid och det affarsmassiga laget ar po-
sitivt.
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®  En storre kund samt nya affarer har tillkommit under sen-
aste aret och antalet prospekt har okat.

* De tva senaste inkomna orderna under 2024 om totalt
317 MSEK har betalats i sin helhet.

* Forlangning av laneavtalet med langivaren.

Styrelsen och ledning beddmer att den langsiktiga intja-
ningsférmagan och att det positiva affarslaget ar en grund for
att tillampa fortlevnadsprincipen vid upprattandet av denna fi-
nansiella rapport.

Bolaget genomférde i december 2024 en nedskrivnings-
proévning avseende pagaende nyanldggningar. Nedskrivnings-
provningen visade inte pa ett nedskrivningsbehov och skillna-
den mellan bokfort véarde och berdknat atervinningsvéarde
hade &kat under 2024. Okningen beror dels pa férbattrat ran-
teldge, dels att den beréknade livslangden for satelliten har
beddmts att 6ka med tre ar. Uppskattningen av vardet pa till-
gangen Ovzon 3 ar beroende av bolagets formaga att uppna
ett visst kapacitetsutnyttjande till en forvantad prisniva under
2025 och 2026. En nedskrivningsprévning baseras pa upp-
skattningar och utfallet kan variera. En mindre justering av va-
sentliga antaganden i nedskrivningsprévningen, sdsom exem-
pelvis prisniva, kapacitetsutnyttiande och WACC skulle inne-
béara att nedskrivningsbehov uppstar.

Det foreligger en viss osakerhet kring Ovzons beddmning
av vardet pa tillgangen Ovzon 3, vilket ar beroende av bola-
gets formaga att 6ka kapacitetsutnyttiandet till férvantad pris-
niva.

Not 5 Uppdelning av intdkter

Ovzon SATCOM- | Jan-mar | Jan-mar Jan—dec
tjdnster 2025 2024 2024
Sverige 41 20 111
Italien 1 2 5
Storbritannien 2 2 10
USA 17 13 66
Ovriga lander 15 0 31
Summa 76 36 223
Ovzon Termina- Jan-mar | Jan-mar Jan—dec
ler 2025 2024 2024
Sverige 13 29 56
Italien - - -
Storbritannien - - -
USA - - 18
Ovriga lander - - 38
Summa 13 29 112
Summa 90 65 334
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Not 6 Finansiering

Bolaget tecknade under 2019 en senior lanefacilitet om

60 MUSD (602 MSEK), for att sékerstalla finansieringen av
den egna satelliten Ovzon 3. Av lanefaciliteten avropades

35 MUSD (351 MSEK) under 2021, under 2022 har vytterli-
gare 10 MUSD (100 MSEK) avropats. | januari 2023 avtala-
des om en &ndring i lanefaciliteten som utdkades till 65
MUSD (652 MSEK). Under det fjarde kvartalet 2023 avropa-
des kvarvarande outnyttjad facilitet om 20 MUSD (201
MSEK), lanefaciliteten ar darmed fullt utnyttjad. Lanet forfaller
till betalning den 30 september 2026 och I6per med en réanta
pa USD 3 m Libor + 10 procentenheter. Under fjarde kvartalet
2024 paborjades kontrakterad amortering om 1,25 MUSD
(13 MSEK) per kvartal. Laneskulden per 31 mars 2025 upp-
gér till 62,5 MUSD (627 MSEK).

Not 7 Satellit

Satellit avser bolagets forsta egna satellit, Ovzon 3, varderas
till direkta externa och interna utgifter direkt hanférliga till att
bringa satelliten i tillstdnd att kunna anvéndas i enlighet med
ledningens intentioner.

Ovzon 3 togs i kommersiellt bruk den 5 juli 2024 och har
aktiverats som en materiell anlaggningstillgang. Tillverkaren
av satelliten har tidigare bedomt livslangden att uppga till 15
ar men efter driftsattningen har bolaget, baserat pa ny inform-
ation fran tillverkaren, gjort beddémningen att livslangden upp-
gar till 18 ar, vilket forlanger livslangden till 2042.

Jan—mar Jan—-mar Jan—-dec
2025 2024 2024

Ingaende an- 1817 - -
skaffningsvarden
Omklassificeringar - - 1817
Utgaende ack- 1817 - 1817
umulerade an-
skaffningsvarden
Ingaende avskrivningar -50 - -
Periodens avskrivningar -25 - -50
Utgaende ack- -75 - -50
umulerade
avskrivningar
Utgaende redovisat 1742 - 1767
varde

Not 8 Finansnetto

Koncernens finansnetto utgdrs primart av valutaeffekter pa
den del av bolagets rantebarande nettoskuld och koncernmel-
lanhavanden som hélls i US-dollar samt rantekostnader till lan-
givaren. Aggregerade valutaeffekter redovisas ackumulerat
netto vilket innebar att enskilda kvartal kan presentera nega-
tiva intakter eller positiva kostnader beroende pa om det ack-
umulerade nettot har gatt fran en valutakursvinst ett kvartal till
en valutakursforlust efterféljande kvartal, eller vice versa.

Fran och med tredje kvartalet 2024 ingar rantekostnader i
finansnettot for 1an avseende del av den aktiverade anlagg-
ningstillgédngen Ovzon 3.
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Ovriga finansiella kostnader i moderbolaget avser finansie-
ringskostnader som vidarefaktureras i koncernen och dar akti-
veras som anlaggningstillgang i Ovzon 3 projektet.

Not 9 Pagaende nyanldggning avseende materiell an-
laggningstillgang och forskott

Pagaende investering avsag bolagets egen satellit Ovzon 3.
Satelliten sdndes upp den 3 januari 2024 och nadde sin om-
loppsbana i slutet av andra kvartalet 2024. Satelliten driftsat-
tes under det tredje kvartalet 2024 och har darfér omklassifi-
cerats till anlaggningstillgdng och avskrivningar har paborjats.
Kvarvarande pagaende nyanlaggning avser Ovzon 3 On-
Board-Processor, som berdknas aktiveras under forsta halvan
av 2025.

Pagaende nyanliggning 31 mar 31 mar 31 dec
MSEK 2025 2024 2024
Ingaende anskaffnings- 450 2084 2084
varde

Arets investeringar 10 67 195
Omklassificering - - -1829
Utgaende ackumulerat 460 2151 450
anskaffningsvéarde

Ingéende nedskrivningar - -12 -12
Omklassificering - - 12
Utgaende ackumulerade - -12 -
nedskrivningar

Utgaende redovisat varde 460 2139 450

1) Av totala investeringar i Ovzon 3 avser 47 (42) MSEK internt arbete.

Av arets investeringar utgor 5 (26) MSEK aktiverade
laneutgifter.

Ovzon 3 togs i kommersiellt bruk den 5 juli 2024 och har
aktiverats som en materiell anlaggningstillgang. Tillverkaren
av satelliten har tidigare bedomt livslangden till att uppga till
15 &r men efter driftsattningen har bolaget, baserat pa ny in-
formation fran tillverkaren, gjort bedomningen att livslangden
uppgar till 18 ar, vilket férlanger livslangden till 2042. Detta
medfor en arlig minskad avskrivning om 20 MSEK.

Not 10 Skatt

Vid utgangen av rakenskapsaret 2024 fanns sparade skatte-
massiga underskottsavdrag om totalt 376 (240) MSEK. De
skattemassiga underskottsavdragen har inte aktiverats som
uppskjuten skattefordran i balansrakningen.

Not 11 Ovriga langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder inkluderar skulder till leverantérer
avseende tillverkningen av Ovzon 3. Av de Ovriga langfristiga
skulderna férfaller 63 (0) MSEK inom 4-9 ar. Ovriga
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langfristiga skulder, réantebarande, |16per med en ranta om US
Prime rate + 2 procentenheter.

Not 12 Stéllda sikerheter och eventualforpliktelser

Av koncernens likvida medel utgérs 11 (4) MSEK av sparrade
medel.

| samband med utnyttjandet av kreditfaciliteten i april 2021
har moderbolaget och dess dotterbolag enligt Ianeavtalet och
tilhdrande sakerhetsavtal pantsatt bland annat foljande cen-
trala tillgangar: aktierna i bolagets dotterbolag, vissa immateri-
ella rattigheter, vissa koncerninterna fordringar, centrala leve-
rantdrskontrakt i Ovzon 3-projektet (samt ingéatt direktavtal
mellan vissa leverantdrer och langivarna) samt vissa banktill-
godohavanden samt att dotterbolagen har tilltratt laneavtalet
och garanterar l1anen under laneavtalet.

Koncernen Moderbolaget
Stdllda sdker- | 31 mar | 31 mar 31dec| 31mar | 31 mar | 31dec
heter 2025 2024 2024 2025 2024 2024
Aktier i dotter-| 1 889 1931 1878 1719 1718 | 1719
bolag
Fordringar - - 321 352 322
hos koncern-
foretag
Spérrade 10 4 11 - -
bankmedel
Summa 1900 1935 1889| 2040 2070 | 2041

Not 13 Handelser efter balansdagen

* Inga vasentliga handelser har skett efter kvartalets ut-
gang.

Not 14 Transaktioner med nérstaende

Totala fordringar 31 mar 31 mar 31 dec
koncernforetag, MSEK 2025 2024 2024
Ovzon Sweden AB 11 22 33
OverHorizon OHO 1 37 42 39
Limited

Ovzon LLC 333 352 349
Ovzon US LLC 2 8 2
Total 382 425 424

Ovzon AB (publ) & moderbolag fér Koncernen som &ven
bestar av dotterbolagen Ovzon Sweden AB, OverHorizon
OHO 1 Ltd. och Ovzon US LLC samt Ovzon LLC, ett helagt
dotterbolag till Ovzon US LLC.

Alla transaktioner med nérstaende gors pa marknads-
massiga villkor.
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Alternativa nyckeltal

Utbdver de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Ovzon finansiella nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat- och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av
arsredovisning och delarsrapporter. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en erséttning for, den
finansiella information som uppréttats i enlighet med IFRS. Ovzons definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS besk-
rivs i denna not och i Definitionerna. Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra féretag och ar darfor inte alltid jamforbara
med liknande matt som anvdnds av andra foretag.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Nyckeltalet anvands for att folja rorelsens utveckling
oberoende av hur bolaget har finansierats eller dess
skatteposition.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande
poster.

Justeringen av jamforelsestérande poster gors for att
underlatta en rattvis jamforelse mellan tva jamforbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

Rorelseresultat rullande

tolv manader

Rorelseresultatet innevarande period plus
rorelseresultatet for foregaende ar minus
rorelseresultatet for jamforelseperioden
foregaende ar.

Nyckeltalet anvands for att félja justerad roérelseresul-
tatet pa en tolvmanadersperiod for att I6pande kunna
jamfora med senaste helarsutfall och budgeterat
helar.

EBITDA

Rorelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets resultat
genererat av den I6pande verksamheten och under-
lattar jamforelser av Idnsamhet mellan olika bolag
och branscher.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for jamforelsestdérande poster.

Justeringen av jamforelsestérande poster gors for att
underlatta en rattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

Justerad EBITDA tolv manader

Justerad EBITDA berdknat pa en tolvmana-
dersperiod.

Nyckeltalet anvands for att félja justerad EBITDA pa
en tolvmanadersperiod for att I6pande kunna jamfora
med senaste helarsutfall och budgeterat helar. Nyckel-
talet &r ocksa en delkomponent i nyckeltalet Ranteba-
rande nettoskuld / justerad EBITDA tolv manader,
gagar.

Jamforelsestorande poster

Poster som inte forvéantas aterkomma och
som forsvarar jamférbarheten mellan tva
givna perioder.

Justeringen av jamforelsestérande poster gors for att
underlatta en rattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

Kassaflode fran den |6pande verk-

samheten exklusive erlagd ranta

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
exklusive erlagd ranta.

Nyckeltalet anvands for att visa pa verksamhetens
kassaflode fran den |6pande verksamheten obero-
ende av bolagets finansieringsstruktur.

Orderbok

Det samlade véardet av erhallna bestallningar
av SATCOM-tjanster och terminaler som annu
ej levererats vid slutet av respektive
redovisad period.

Nyckeltalet anvands for att folja upp pa bolagets
utestdende leveranser av SATCOM-tjanster samt ter-
minaler.

Orderingang

Vardet av erhallna nya SATCOM-tjanster och
terminal-bestéallningar.

Nyckeltalet anvands for att félja upp pa inkomna
order av SATCOM-tjanster samt terminaler.

Justerad nettoomsattning

Nettoomsattning justerat for jamforelse-
storande poster.

Justeringen av jamforelsestérande poster gors for att
underlatta en rattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande
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Nyckeltal

Definition

Motivering

utvecklingen i den operativa verksamheten obero-
ende av valutakursférandringar eller jamforelsesto-
rande poster.

Justerad nettoomsattningstillvaxt

Tillvaxt i lokal valuta for jamforbara bolag
justerad for jamforelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att jdAmféra nettoomsattning-
ens tillvéxt i den underliggande verksamheten exklu-
derat for engangsposter samt valutakursférandringar.

Resultat exklusive valutakurseffekter

Periodens resultat justerat for orealiserade
finansiella valutakurseffekter i perioden.

Justering for orealiserade finansiella valutakurseffek-
ter gors for att bolagets resultat kan variera kraftigt
beroende péa utvecklingen av USD. Bolagets interna
lan, stor del av likvida medel samt bolagets externa
finansiering &r nominerade i USD.

Rédntebarande nettoskuld

Upplaning och ovriga rantebarande skulder
exklusive rantederivat med avdrag for likvida
medel och rantebéarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt askadlig-
gora och beddma koncernens mojligheter till att leva
upp till finansiella ataganden.

Rédntebarande nettoskuld
ex leasingskulder

Upplaning exklusive rantederivat och leasing-
skulder med avdrag for likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt askadlig-
gora och beddma koncernens mojligheter till att leva
upp till finansiella ataganden.

Rintebirande nettoskuld/
justerad EBITDA tolv manader, ggr

Rantebarande nettoskuld dividerat med
justerad EBITDA.

Nyckeltalet visar koncernens skuldsattning i forhal-
lande till justerad EBITDA. Det anvands for att askad-
liggdra koncernens mojlighet att leva upp till finansi-
ella ataganden.

Rorelsemarginal (%)

Rorelseresultat dividerat med rorelse-
intakterna multiplicerat med 100.

Nyckeltalet anvands for att férsta koncernens vinst-
generering.

Soliditet (%)

Eget kapital inklusive innehav utan bestam-
mande inflytande dividerat med balans-
omslutning multiplicerat med 100.

Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgangarna som
ar finansierade med eget kapital. Syftet ar att kunna
beddma koncernens betalningsféormaga pa lang sikt.
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Avstamningar

Jan-mar Jan-mar Jan—-dec
Justerat rorelseresultat 2025 2024 2024
Rorelseresultat -16 -25 -82
Jamforelsestérande poster under perioden - - -
Justerat rorelseresultat -16 -25 -82
Apr 2024~ Apr 2023-
Rérelseresultat, rullande tolv man, MSEK mar 2025 mar 2024
Rorelseresultat innevarande period -16 -25
+ Rorelseresultat foregaende ar -82 -95
- Rorelseresultat motsvarande period foregaende ar 25 23
Rorelseresultat, rullande tolv man -73 -97
Jan-mar Jan-mar Jan—dec
EBITDA och justerad EBITDA 2025 2024 2024
Rorelseresultat -16 -25 -82
Exkluderat avskrivningar 34 7 82
EBITDA 18 -18 0
Jamforelsestérande poster under perioden - - -
Justerat EBITDA 18 -18 -0
Justerad nettoomséttning och Jan-mar Jan-mar Jan-dec
justerad nettoomsattningstillvéxt 2025 2024 2024
Nettoomséttning 90 65 334
Forséljning av produktionslager 0 -1 -5
Justerad nettoomsattning 90 64 330
Genomsnittlig valutakurs for perioden SEK/USD 10,6798 10,3886 10,5614
Justerad nettoomsattning MUSD 8 6 31
Nettoomsaéttningstillvaxt, % 39 13 13
Justerad nettoomsattningstillvaxt 37 12 14
justerat for valutakurseffekter, %
Jan-mar Jan-mar Jan—-dec
Resultat exklusive valutaomrakningar 2025 2024 2024
Periodens resultat -4 -43 -162
Exkluderat: orealiserade finansiella valutaeffekter -33 19 32
Resultat exklusive valutaomrakningar -36 -25 -129
Kassaflode fran den I6pande verksamheten Jan-mar Jan-mar Jan-dec
exklusive erlagd rinta 2025 2024 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 66 -3 51
Justering for erlagd rénta 19 - 44
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 85 -3 95

exklusive erlagd ranta
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Réntebarande nettoskuld och réntebdrande 31 mar 31 mar 31 dec
nettoskuld exklusive leasingskulder, MSEK 2025 2024 2024
Langfristiga skulder, rantebarande 646 681 74
Kortfristiga skulder, rantebdrande 50 13 701
Likvida medel -167 -172 -126
Rantebarande nettoskuld 529 522 649
varav leasingskulder 6 2 7
Rantebarande nettoskuld exklusive leasingskulder 523 520 642
Soliditet, % 62 68 57
Réntebarande nettoskuld / justerad EBITDA
tolv manader, ggr 15,1 Neg Neg
31 mar 31 mar 31 dec
Bokslutskurser pa balansdagen 2025 2024 2024
Europeiska euro 10,8490 11,5250 11,4865
Brittiska pund 12,9872 13,4780 13,8475
US dollar 10,0314 10,6604 10,9982
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