2026-10-19

Prebona - Bevakningskommentar
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Impala Nordic kommenterar Prebona AB (publ) ("Prebona" eller "Bolaget")
tva samarbetsavtal den 16 och 21 september 2026, med en virldsledande
aktor inom arbetsklader respektive ett av Nordens ledande
husdjursvarumirken, samt de riktade emissioner som genomfordes den 18
juni och 25 september samt de tva emissionsbeslut som fattades den 7
oktober.

Avtalen

Arbetskladerpartnern levererar uniformer globalt till bland annat flyg-,
transport- och restaurangsektorn och har efter utvardering inkluderat
Cool&OdorControl i sitt erbjudande. Husdjursavtalet omfattar OdorControl
och HygieneControl under partnerns eget varumarke i nordisk retail och
e-handel, med lansering under hosten. Husdjur ger nartidsvolym med
leveranser rimligen i Q4 2026 eller Q1 2027. Arbetsklader 6ppnar ett storre
segment. Nya uniformsprogram upphandlas ofta centralt med langa ledtider,
men inom partnerns befintliga ramavtal kan affarer géras vasentligt snabbare.

Vad avtalen kan betyda pa sikt

Det vasentliga &r inte den forsta kunden utan kanalen. En global leverantor av
arbetsklader séaljer till manga uppdragsgivare, och en teknologi som val ar
godkand i sortimentet kan erbjudas vidare utan ny utvardering.
Uniformsprogram I6per dessutom 6ver flera ar med dterkommande utbyten.
Husdjursavtalet fungerar likadant i konsumentledet, och det fjarde avtalet i
segmentet antyder en repeterbar modell.

Sammantaget pekar avtalen mot en forskjutning i intaktsmixen, fran
projektdriven forsaljning mot aterkommande ingrediens- och OEM-volym. Det
skulle férandra intakternas kvalitet och pa sikt minska behovet av [6pande
kapitalanskaffning. Forutsattningen ar att partnernas slutkunder koper,
eftersom Prebona tar ingrediensmarginalen.

Storlek och resultateffekt

Inget av avtalen ar kvantifierat och partnern inom arbetskldder namnges inte.
Utgangspunkten dr Q2, med en nettoomsattning om 0,7 MSEK (0,7) och ett
resultat efter finansiella poster om -1,6 MSEK (-1,9). Med den nya
produktmixen ligger bruttomarginalerna 6ver 80 procent, vilket mot en
kostnadsmassa kring 2,3 MSEK per kvartal innebér att Bolaget blir
kassaflodespositivt vid en kvartalsomsattning kring 3 MSEK, drygt fyra ganger
Q2-nivan.

Emissionerna

Juniemissionen omfattade 3 325 000 aktier till 0,64 kronor, rabatt 10,5
procent. Septemberemissionen omfattade 4 053 000 aktier till 0,44 kronor,
rabatt 12 procent och utspadning 9,1 procent, varefter antalet aktier uppgar
till 44 456 603. Den 7 oktober beslutades om tva ytterligare riktade emissioner
om cirka 2,1 MSEK till samma kurs, dels 3 751 000 aktier till Tellus Equity,
S-Bolagen och Svante Wedman, dels 1 023 000 aktier till styrelseledaméterna
Robert Bjurskog, Christian Ostberg och Claes De Geer. Bada kraver
stammogodkannande och tar antalet aktier till 49 230 603.

Teckningskursen foll 31 procent mellan juni och september och ligger kvar pa
0,44 kronor. Samma namn aterkommer dock runda efter runda, och att tre
styrelseledamoter nu tecknar sjalva ar ett mer substantiellt besked an
rabattens storlek.

Slutsats

Vi ser avtalen som kvalitativt starka och finansieringen som tillracklig men inte
riklig. Kassan uppgick till cirka 2,0 MSEK per den 30 juni, och med september-
och oktoberlikviderna racker kapitalet, mot en forbrukning kring 1,5 MSEK per
kvartal, in i forsta halvaret 2027. Avtalsflodet ar inte flaskhalsen,
konverteringen till volym ar det. Nista steg, och det som pa allvar skulle
foérandra synen pa Bolaget, ar ett kvantifierat ordervarde fran textilsidan.
Q3-rapporten den 27 november ar forsta avstamningspunkten.

BOLAGSOVERSIKT

TICKEE vt PREBON
LISt cevereeiieieieeeeree et Spotlight Stock Market
AKLIEKUI'S ... 0,456 SEK
Antal aktier ... 44 456 603
BOISVAIAE ....ovveeeiiiceniieictiscctreereee e 20 MSEK
VD oottt Christian Ostberg
Ordforande .........ooeveeevinieecininiecninierecinnns Claes De Geer
HQ oot Simrishamn, Sverige

AKTIEKURSUTVECKLING

2025 2026

Slutkurser pa bolagets pressmeddelandedagar till och
med den 12 oktober 2026. Kalla MFN.

AGARSTRUKTUR (2026-09-28)

Christian & Jessica Ostberg .........ccoovvvevevvevereveennen. 19,21%
Tagehus HoldiNg AB .........cocueviievenieniieieieseeieniens 12,73 %
Nordnet Pensionsforsakring ..........ccccecevveeeecvecnenen. 7,94 %
ClaES D& GEEN ...uoceveeeeveeeeeeereeeeeeeeeeete e eane s 473%
S-BOlagEN AB ..o 4,49 %
AVaNZza PENSION ........coeuiiiiriiiiicciccenenns 3,82%

Bo T Férvaltning AB ...

Ragnar Bernstein ... 2,79 %
Lars-Ove Sandberg . 2,73%
Bo Tillman .......... 2,64%
OVFIZA ettt naee 35,40 %

Fore emissionsbesluten den 25 september och 7 oktober.
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Disclaimer

© 2026 Impala Nordic. All rights reserved.

Detta material har upprattats av Impala Nordic AB och &r avsett som allmidn information och analys, inte som
investeringsradgivning, erbjudande eller rekommendation att kopa, sdlja eller behadlla finansiella instrument. Varje
investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas pa egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och det finns en
risk att du inte far tillbaka investerat kapital.

Denna bevakning ar finansierad. Detta innebar att Impala Nordic har erhallit betalning fran Bolaget for att uppratta bevakningen.
Detta utgdr en potentiell intressekonflikt. Lds mer om intressekonflikt nedan "Intressekonflikt”. Impala Nordic reserverar sig for
eventuella faktafel, felskrivningar och feltolkningar i bevakningskommentaren.

Bevakningskommentaren &r framtagen inom ramen for Impala Nordics verksamhet och ramar, och ska inte tolkas som analytikerns
personliga radgivning. Bevakningskommentaren representerar Impala Nordics bedémning vid publiceringstillfdllet. Det finns ingen
garanti for att antaganden, prognoser eller framatblickande uttalanden kommer att infrias.

Intressekonflikt

Analytikern ager aktier i bolaget: Nej
Impala Nordic eller personer bakom Impala Nordic dger aktier i bolaget: Nej

Analytiker

Ylber Rexhepi
ylber@impalanordic.se

Sida 2/2



