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Delérsrappo’rt

Januari-september 2026 - - " Ovzon.com

Nya kunder. Nya lander. Fler order.

Kvartalet (juli-september) Perioden (januari-september)

* Orderingangen uppgick till 119 (72) MSEK « Orderingangen uppgick till 207 (1 186) MSEK

¢ Nettoomsattningen uppgick till 220 (202) MSEK ¢ Nettoomsattningen uppgick till 725 (458) MSEK

e EBITDA uppgick till 94 (95) MSEK » EBITDA uppgick till 301 (176) MSEK

* Rorelseresultatet uppgick till 54 (54) MSEK « Rorelseresultatet uppgick till 180 (66) MSEK

* Periodens resultat uppgick till 47 (28) MSEK ¢ Periodens resultat uppgick till 158 (46) MSEK

¢ Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till 0,42 * Resultat per aktie, fére utspadning, uppgick till 1,41
(0,25) SEK och efter utspadning 0,41 (0,25) SEK (0,42) SEK och efter utspadning 1,40 (0,42) SEK

« Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick « Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till -90 (199) MSEK till 81 (196) MSEK

Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

¢ Order om 40 MSEK fran ny NATO-kund dar halften ¢ Inga vasentliga handelser efter kvartalets utgang

avser Ovzons mobila satellitterminaler och
satellitnatverksdelen omfattar sex manaders
SATCOM-tjanst

¢ Tillaggsorder om 36 MSEK for ytterligare mobila
satellitterminaler fran europeisk kund

¢ Inledande etablering pa den tyska férsvarsmarknaden
med nya partnersamarbeten
¢ Fornyad order pa 12 méanader for leverans av Ovzons

SATCOM-l6sning till den italienska brand- och
raddningstjansten

¢ Order pa 12 manader om 90 MSEK fran en ny kund
inom den amerikanska statsforvaltningen, dar 34
MSEK redovisas som orderingang i tredje kvartalet

Nyckeltal

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2026 2025 2025

Nettoomsattning

- SATCOM-tjanster
- Mobila satellitterminaler
EBITDA
- EBITDA-marginal, %
Rérelseresultat
- Rérelsemarginal, %
Periodens resultat
- Resultat per aktie, efter utspadning, SEK

Orderingang

Réantebarande nettoskuld/EBITDA, tolv manader, ggr
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OM OVZON

Ovzon i korthet

Koppla samman och Suveran, mobil

skydda manniskor, satellitkommunikation for férsvar
organisationer och och sakerhet, levererad som en
samhallen - for en enhetlig tjanst fran en ansvarig
sakrare och mer leverantdr och redo att tas i drift
motstandskraftigvarld  omgaende

Forsvar Suveranitet och kontroll
Nationell sakerhet Resiliens och tillforlitlighet
Offentlig sakerhet Datadrivna insatser i falt

Resilienta satelliter och natverk

| \
Uppdragsklara - e Saker
mobila ~ : gateway-
satellitterminaler infrastruktur
i |

24/7/365 Dedikerad kundservice

Ovzon | Delarsrapport jan-sep 2026 Sida2 av 25




VD-KOMMENTAR

Nya kunder. Nya lander. Fler order.

Orderingangen under tredje kvartalet var stark. Vi vann tva nya kunder, etablerade oss i tva nya
lander och befintliga kunder bade utdkade och férnyade sina avtal. Orderingdngen steg till 119
MSEK, upp 65 procent jamfort med samma kvartal féregdende ar. Var lonsamhet och finansiella
stallning ar fortsatt mycket god. Orderingadngen under forsta halvaret lag under var
ambitionsniva. Det tredje kvartalet ar vart svar och vi 6kade orderingangen. Mycket aterstar att

gbra, och vi gor det.

Darfor valjer kunderna Ovzon

Kunder inom férsvar och nationell sdkerhet behdver
kommunikation som fungerar nar det galler som mest:
for anvandare i rérelse, i stérningsutsatta miljéer och
under nationell kontroll. Det behovet &r inte teoretiskt.
Det prévas varje dag. Vi moéter det behovet med en
integrerad plattform dar satelliter, natverk, mobila
terminaler och driftssupport kommer fran en och
samma palitliga leverantdr: Ovzon. | stérningsutsatta
miljéer maste kapaciteten félja uppdraget och klara
stérningar. Ovzon 3:s styrbara antenner och
processorkraft ombord gér just det.

Var teknik ar beprovad i falt. Det tydligaste beviset
pa det ar kundernas respons. Italienska brand- och
raddningstjansten har fornyat for fjarde aretirad. En
annan europeisk kund, som skrev kontrakt med oss
2024, bestallde under kvartalet ytterligare mobila
satellitterminaler fér 36 MSEK. Kunderna bdrjar i
mindre skala, prévar oss under verkliga férhallanden
och skalar sedan upp. Tjansten levererar och de vill ha
mer.

Marknaden utvecklas till var fordel. Europa
investerar i sjalvstandig rymdférmaga och nya
konstellationer, bland annat IRIS? och nationella
program, planeras till ndsta artionde. De kommer att fa
betydelse, men &r flera ar fran drift. Ovzons l6sning
finns tillganglig redan nu. | en rymdarkitektur, dar flera
omloppsbanor samverkar, tillfér var oberoende GEO-
tjanst resiliens, mobilitet och kontroll. Det kan LEO
ensamt inte erbjuda. Kunderna behover bada, och de
behdver var l6sning i dag.

Nya kunder och nya lander
Orderingangen uppgick till 119 (72) MSEK och
orderboken till 570 MSEK.

En ny NATO-kund bestallde var integrerade
plattform for 40 MSEK. En ny amerikansk
myndighetskund lade en 12-manadersorder om 90
MSEK pa Ovzon 3.1 Tyskland, Europas storsta
forsvarsmarknad, har vi ingatt partnerskap med IABG
Teleport och MBS och sakrat en forsta order fran en
tysk myndighetskund. Vi har nu sex lander som
kunder, och antalet forvantas att vaxa.
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Upphandlingscykler ar dynamiska och darmed
utdragna. Besluten fortsatter att omfatta fler
intressenter, storre budgetar och hogre krav pa
interoperabilitet, och vara affarer konkurrerar om
uppmarksamheten med de allra storsta
forsvarsprogrammen. Trots det vann vi dessa affarer.
Med en 6kande och breddad bas av kunder och lander
mojliggodr vi en bade 6kande och jamnare orderingang
Over tid.

Solid lbnsamhet

Nettoomsattningen uppgick till 220 (202) MSEK och
EBITDA till 94 (95) MSEK. Lénsamheten haller en hog
niva, med en EBITDA-marginal pa 43 procent, tack vare
fortsatt kostnadskontroll. Ovzon 3 ar i full drift och
varje ny kund pa satelliten starker vart resultat
avsevart. Vi har en solid finansiell stallning och under
kvartalet har vi forlangt vara kreditfaciliteter till
samma formanliga villkor, vilket ger oss tillgang till
finansiering vid behov.
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Bygger for skalbarhet

Kvartalets nya kunder ar det forsta resultatet av var
satsning pa saljorganisationen i Europa och
Nordamerika. | Tyskland valde vi att etablera oss
tillsammans med starka lokala partners, for att kunna
bygga en bredare néarvaro dver tid.

Ovzon T8, var nya mobila satellitterminal, anvands
nu i falt hos de férsta kunderna och utokar vart
erbjudande till fordon och férband i rérelse. Mobila
satellitterminaler ar centrala i var modell. Varje
terminal vi levererar knyter kunden narmare vart
natverk och var tjanst.

Tydliga prioriteringar

Vara prioriteringar for det fjarde kvartalet och fér 2027
ar tydliga: vi ska férnya och forldnga befintliga
kontrakt, vinna nya kunder, expandera till fler lander
och 6ka belaggningen pa Ovzon 3, med bibehéllen
kostnadskontroll for uthallig och [6Gnsam tillvaxt.

Vi fortsatter att férbereda oss fér utékad
satellitkapacitet, inklusive framtida egna satelliter.
Beslut fattas nar de affarsmassiga férutsattningarna
och riskprofilen ar ratt.

Ovzon har byggts for den varld vi nu verkar i. Var
uppgift ar att omsatta den relevansen i order. Det
tredje kvartalet visar att vi gér det.

Per Norén, VD Ovzon

Ny kund inom amerikanska federala
myndigheter for SATCOM-l6sningar

pa Ovzon 3

Under det tredje kvartalet 2026 lade en ny kund inom den amerikanska
statsforvaltningen en order pa 12 manader avseende Ovzons integrerade
SATCOM-plattform. Ordern omfattar tjdnster via Ovzon 3, satellitkapacitet
fran tredje part och Ovzons mobila satellitterminaler. Kunden valde Ovzon
Orion, tjansten via Ovzon 3 som anvander styrbara antenner och satellitens
On-Board-Processor. Som enda ansvariga leverantdr levererar Ovzon hela

formagan som en tjanst.

Det totala ordervéardet uppgar till 90 MSEK (9,1 MUSD), varav 84 MSEK (8,5
MUSD) avser SATCOM-tjanster och 6 MSEK (0,6 MUSD) Ovzons mobila
satellitterminaler. 34 MSEK (3,4 MUSD) redovisades initialt som orderingang
under det tredje kvartalet 2026, och resterande del redovisas i samband
med att den formella processen av den fullstandiga finansieringen har

slutférts.

"Denna order innebar en betydande utékning av var kundbas i USA och inom
amerikanska federala myndigheter. Viktigt ar ocksa att kunden har valt

Ovzon 3 och var Orion-tjanst”, sager Per Norén, VD pa Ovzon.
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Finansiell oversikt

Nettoomséttning och orderingang Nettoomsittning
. MSEK R12
Kvartalet (juli-september)
300 1500

Nettoomsattningen uppgick till 220
(202) MSEK i kvartalet, en 6kning
med 9 procent som framst relaterar
till 6kad leverans av mobila 100
satellitterminaler, se vidare not 5.
Orderingangen i kvartalet uppgick 3025 4Q25  1Q26 2026 3Q26
till 119 (72) MSEK, vilket relaterar till
tre nya kunder samt tva ater- Srscllziringéng
kommande kunder. | ordern upp- @ R12 orderingang
gaende till 90 MSEK med den nya
amerikanska kunden redovisas 34 00

MSEK som orderingang i kvartalet /__\ 1500

300
och resterande del redovisas som . \ 1000

200

orderingang nar kundens finansiering <00
slutforts. 100
0 0

Orderboken uppgick vid 25 405 1026 2026 3026
kvartalets utgang till 570 (1 017)

200 1000

500

R12 nettoomsattning

500 2000

MSEK. 60 procent av orderboken Orderbok
beraknas att intdktsféras under MSEK
resterande del av 2026 och 40 1200
procent berdknas att intaktsforas 1000

under 2027. 800

600

Perioden (januari-september) 400

Nettoomséttningen uppgick till 725 20

0

(458) MSEK under perioden, en 3025 4025  1Q26  2Q26 3026
6kning med 58 procent. Okningen
férklaras av samma anledningar som Orderbokens intaktsféring

%
for nettoomsattningen for kvartalet,

samt 6kning av SATCOM-tjanster.

Orderingangen under perioden
uppgick till 207 (1186) MSEK.
Jamforelseperioden innehaller ett
tvaarskontrakt fran FMV om 1 038
MSEK.

m2026 w2027

Nettoomsattning, kvartalsdversikt

Apr-jun Jan-mar Okt-dec Apr-jun NELE NS Okt-dec
2026 2026 2025 2025 2025 2024

Orderingang 76 12 297 1092 22 209
Nettoomsattning 277 166 90 107

SATCOM-tjanster 177 112 76

Mobila satellitterminaler 100 53 13

Nettoomsattningstillvaxt, % 159 148 39
Orderbok 1025 1159
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EBITDA

Kvartalet (juli-september)

EBITDA for kvartalet uppgick till 94
(95) MSEK. | férhallande till
jamfdrelseperioden innehdll kvartalet
en stdrre andel kostnader for inkdpt
satellitkapacitet.

Perioden (januari-september)
EBITDA for perioden uppgick till 301
(176) MSEK. Okningen férklaras av
Okad forsaljning av SATCOM-tjanster
till féljd av ordern fran FMV under
2025 samt 6kad leverans av mobila
satellitterminaler.
Beladggningsgraden pa Ovzon 3 har
aven 6kat under perioden.

Rorelseresultat

Kvartalet (juli-september)
Rérelseresultatet for kvartalet
uppgick till 54 (54) MSEK.
Rorelseresultatet har paverkats av
samma anledningar som EBITDA
ovan.

Rérelsemarginalen i kvartalet
uppagick till 24 (27) procent.
Roérelsemarginalen i kvartalet har
paverkats av hogre direkta
kostnader.

Perioden (januari-september)
Roérelseresultatet for perioden
uppgick till 180 (66) MSEK.
Roérelseresultatet i perioden har
paverkats av samma anledningar
som EBITDA fér perioden samt 6kad
belaggningsgrad pa Ovzon 3.

Vidare har rorelseresultatet
paverkats negativt av nagot 6kade
avskrivningar jamfért med
jamforelseperioden.

Per 1juni 2025 ar hela Ovzon 3
aktiverad som anlaggningstillgang.

Resultat, kvartalséversikt

EBITDA

- EBITDA-marginal, %
Rérelseresultat

- Rérelsemarginal, %

Periodens resultat

Resultat per aktie fore utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK
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Periodens resultat

Kvartalet (juli-september)

Periodens resultat for kvartalet
uppgick till 47 (28) MSEK, vilket
inkluderar rantekostnader om -4 (-21)
MSEK. De minskade
rantekostnaderna ar en effekt av den
refinansiering som genomférdes i
slutet av september 2025 samt
amortering av rantebarande skuld.
Kvartalets resultat inkluderar en
aktuell skattekostnad om -7 (O)
MSEK, samt en uppskjuten
skattekostnad om -3 (0) MSEK vid
nyttjandet av aktiverat
underskottsavdrag.

Justerat fOr orealiserade
valutaomrakningar uppgick
resultatet till 40 (28) MSEK. Resultat
per aktie fore utspadning uppgick till
0,42 (0,25) SEK och efter utspadning
uppgick resultat per aktie till 0,41
(0,25) SEK for kvartalet.

Perioden (januari-september)
Periodens resultat uppgick till 158
(46) MSEK, vilket inkluderar rénte-
kostnader om -14 (-67) MSEK. De
minskade réantekostnaderna
forklaras av samma anledningar som
minskade rantekostnader fér
kvartalet ovan. Periodens resultat
inkluderar en aktuell skattekostnad
om -7 (0) MSEK, samt en uppskjuten
skattekostnad om -31(0) MSEK vid
nyttjandet av aktiverat
underskottsavdrag.

Justerat for orealiserade
valutaomrakningar uppgick
resultatet till 128 (-2) MSEK. Resultat
per aktie fore utspadning uppgick till
1,41 (0,42) SEK och efter utspadning,
uppgick periodens resultat per aktie
till 1,40 (0,42) SEK.

Jan-mar
2026

Jul-sep
2026

Apr—jun
2026

94 87 120
43 36 46
54 a7 80
24 19 31

47 41 70

Okt-dec
2025

115
42
74
27
90

EBITDA
MSEK EBITDA-marginal, %
150 50
40
100 30
20
50
10
0 0
3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
Roérelseresultat
MSEK Rorelsemarginal, %
100 40
80 30
60
20
40
20 10
0 0

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Periodens resultat
MSEK

100

80
60
40
20

0
3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Okt-dec
2024

Jan-mar
2025

Jul-sep
2025

Apr-jun
2025

95
47
54
27
28

63
38
27
16
22
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Kassaflode Kassaflodet fran investerings- Riantebirande nettoskuld

Kvartalet (juli-september) verksamheten uppgick fér perioden MSEK — Likvida medel

Kassaflédet fran den lpande till -32 (-40) MSEK. Investeringarna Rantebarande skuld

verksamheten uppgick fér kvartalet ar framst hanforliga till utveckling av e Réntebdrande nettoskuld
250

till -90 (199) MSEK och har framfor
allt paverkats negativt av en tillfallig
Okning i kundfordringar kopplat till
leveranser i september.

Under kvartalet har bolaget erlagt
laneutgifter, huvudsakligen ranta, om
totalt -3 (-24) MSEK.

Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick fér kvartalet
till -6 (-5) MSEK. Investeringarna ar
framst hanfdrliga till utveckling av
nya mobila satellitterminaler samt
On-Board-Processor-funktionalitet.

Det fria kassaflédet uppgick till

nya mobila satellitterminaler samt
On-Board-Processor-funktionalitet.

Det fria kassaflédet uppgick till
49 (156) MSEK i perioden.

Kassaflédet fran finansierings-
verksamheten uppgick fér perioden
till -173 (-65) MSEK, framst hanférligt
tillamorteringar av skulder, se vidare
not 6.

Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick
per balansdagen till 46 MSEK jamfort
med 171 MSEK vid arets ingang.

-550

-750

o I Hm B o

o 7\ B
-350 —

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Kassafléde fran den lopande

-96 (194) MSEK i kvartalet. Tillganglig outnyttiad kreditfacilitet ;’A:'Ek: amheten

Kassaflodet fran finansierings- uppgar till 300 (160) MSEK, se vidare re
verksamheten uppgick fér kvartalet not 6. Eget kapital uppgick per den 600
till -11 (-51) MSEK, framst hanforligt 30 september 2026 till 1921 (1690) 200
tillamorteringar av skulder, se vidare ~ MSEK. Soliditeten uppgick till 78 (65)
not 6. procent. 200

Den rantebarande nettoskulden

Perioden (januari-september) exklusive leasingskulder och i ||
Kassaflodet fran den l6pande upplaningskostnader uppgick till 214 -200

verksamheten uppgick fér perioden
till 81 (196) MSEK och har paverkats
positivt av l[dpande verksamhet men
negativt av férandringar i
rorelsekapitalet.

Under perioden har bolaget erlagt
laneutgifter, huvudsakligen ranta, om
totalt -14 (-70) MSEK. Av
ovanstaende laneutgifter har O (-7)
MSEK aktiverats under perioden och
redovisas som en del av
investeringsverksamheten. |
jdmforelseperioden var dessa
hanforliga till delar av Ovzon 3 On-
Board-Processor. Resterande del
redovisas som finansiella kostnader.

(324) MSEK. Minskningen i
nettoskuld ar ett resultat av starkt
kassaflode vilket mojliggjort en
minskad bruttoskuld genom
amortering. Rantebarande
nettoskuld/ EBITDA, tolv manader,
var 0,5 (1,7) ggr.

Bolagets upplaning var per
balansdagen 260 (540) MSEK. Se
vidare not 6 Finansiering.

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Finansiell stallning, kvartalsdversikt

Jul-sep Apr—jun  Jan-mar Okt-dec Jul-sep Jan-mar Okt-dec
2026 2026 2026 2025 2025 2025 2024

Rantebarande nettoskuld 214 116 192 259 328 529 652

Réantebarande nettoskuld/EBITDA 12 manader, ggr 0,5 0,3 0,5 0,9 1,7 15,1 Neg
Likvida medel 46 155 89 171 216 67 126
Soliditet, % 78 74 73 63 65 62 57
Fritt kassaflode -96 76 69 133 194 54 53
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Ovrig information

Medarbetare
Antalet anstéallda i koncernen uppgick vid kvartalets
utganag till 50 (42) medarbetare.

Aktier, aktiekapital och aktieagare

Antalet aktier i Ovzon AB uppgick per 30 september
2026 till 112 294 694 aktier med ett kvotvarde om 0,1
motsvarande ett aktiekapital om 11 229 469,40 kronor.
Aktierna ar uppdelade pa 111 530 516 A-aktier samt
764 178 C-aktier. Bada aktieslagen har kvotvarde 0,1. C-
aktierna emitterades under januari 2026 som en del i
bolagets langsiktiga incitamentsprogram. Vid periodens
slut &gde bolaget samtliga utestaende C-aktier.
Antalet aktiedgare uppgick till 20 247.

Aktieagare Antal aktier %
Investment AB Oresund 13 527 970 12,1%
Fjarde AP-fonden 9 500 000 8,5%
Handelsbanken Fonder 6 643 912 5,9%
Erik Afors 6 287 096 5,6%
Carnegie Fonder 5004 772 4.5%
Futur Pension 3831745 3,4%
Avanza Pension 3 065 405 2,7%
Swedbank Robur Fonder 2789 531 2,5%
Patrik Bjorn 2780 000 2,5%
Capital Group 2 680 414 2,4%
Totalt 10 stérsta

aktieagarna 56 110 845 50,0%

Vasentligarisker och osakerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in
strategiska och operationella risker relaterade till
affarsverksamheten och risker relaterade till
finansieringsverksamheten.

| orostider &r det naturligt att sma valutor, sdsom den
svenska kronan, fluktuerar gentemot US-dollar och euro
vilket bolaget méarker i och med dess exponering mot
framfor allt US-dollar. Bolaget har under senaste aret
minskat sin exponering mot US-dollar, dels genom tva-
arskontraktet med FMV (denominerat i SEK) vilket erhélls
under andra kvartalet 2025 samt dven refinansieringen
med Danske Bank under tredje kvartalet 2025 da
bolagets lan denominerade i US-dollar har ersatts med
lan denominerat i SEK.

Pa grund av den globala osdkerhet som rader ser
bolaget en risk for potentiella stérningar i leverantérs-
kedjorna, samt den finansiella stabiliteten hos bolagets
leverantorer. Detta skulle kunna paverka leveranstiden
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och kvaliteten pa komponenter fran leverantorer eller
kunders kortsiktiga betalningsférmaga.

Bolagets kunder utgor till stérsta delen statliga
organisationer och den globala osdkerheten kan paverka
ledtidernai férsaljningsprocesserna till denna typ av
kunder.

Koncernen har obetalda kundfordringar fran den
tidigare italienska aterforsaljaren om 81 MSEK (8,2 MUSD)
som &r fullt ut reserverade som férvantade kundforluster
sedan 30 september 2023. Bolaget arbetar aktivt for att
sakerstalla betalningar.

Styrelsen och ledningen féljer handelseutvecklingen
och det férandrade sakerhetspolitiska laget i varlden for
att utvardera och proaktivt hantera potentiella risker och
mojligheter. En detaljerad redovisning av Ovzons risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av detsamma
aterfinns i Ovzons arsredovisning 2025.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och
stabsfunktioner samt évriga centrala kostnader.
Moderbolaget fakturerar dotterbolagen fér dessa
kostnader.

Moderbolagets risker ar indirekt samma som fér
koncernen genom sitt dgande i dotterbolagen samt
utstallda borgensférbindelser.

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet
uppgick till 10 (9) MSEK och kvartalets resultat uppgick
till 10 (445) MSEK dar jamforelseperioden har paverkats
positivt av extra utdelning fran dotterbolag. Likvida
medel per balansdagen uppgick till 24 MSEK och vid
arets ingadng 32 MSEK. Eget kapital uppgick till 2 136
MSEK, jamfort med 2 110 MSEK vid arets ingang. Antalet
anstallda uppgick till 8 (3).
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Webcast

| anslutning till denna delarsrapport kommer en webcast
att hallas klockan 10.00 (CEST), den 21 oktober 2026.
Ovzons VD Per Norén och CFO André Lofgren
presenterar resultatet och svarar pa fragor.

Webbsandningen nas via foljande lank:
https://voutube.com/live/gsUWCXZbNsQ

Presentationen halls pa engelska, med mojlighet att
stalla fragor pa svenska. Tittare inbjuds att stalla fragor
via livechatt.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké jan-dec 2026: 25 februari 2027
Arsredovisning 2026: 25 mars 2027

Deléarsrapport jan—-mar 2027: 29 april 2027
Deléarsrapport jan—jun 2027: 16 juli 2027
Deléarsrapport jan—-sep 2027: 21 oktober 2027

Arsstimma
Ovzons arsstamma 2027 kommer hallas den 29 april
2027 i Solna.

Granskning av revisorer
Denna delarsrapport har varit féremal for oversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild éver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 21 oktober 2026

Per Norén
Verkstallande direktdr

Regina Donato Dahlstrém Cecilia Driving Christopher Ahlberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harri Larsson Lars Hojgard Hansen Nicklas Paulson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kontaktinformation
Per Norén André Léfgren Ovzon AB
Verkstallande direktdr CFO Anderstorpsvagen 16
SE-171 54 Solna, Sweden
pno@ovzon.com alo@ovzon.com +46 8 508 600 60
+46 730 70 56 47 +46 702 5170 90

Org nr 559079-2650

ovzon.com

Denna information &r sddan information som Ovzon AB (publ) ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
596/2014. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, vid den tidpunkt som anges av Ovzon AB:s (publ)

nyhetsdistributér MFN.
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https://eur01.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fyoutube.com%2Flive%2FgsUWCXZbNsQ&data=05%7C02%7Cnaomi%40vero.se%7C968f403c39354e596d8f08df22b0ef59%7C6db0294c5d8b4633a3082c9d3ca44097%7C0%7C0%7C639267815475671481%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=1FQbVAT4mouppTJ3xhdOSIMLkxTIBKmewW7NJDUuDrM%3D&reserved=0
https://www.ovzon.com/en/

Granskningsrapport

Till styrelsen i Ovzon AB (publ)
Org. nr 559079-2650

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for
Ovzon AB (publ) per den 30 september 2026 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inrikthing och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder. En
Oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att

anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 oktober 2026
KPMG AB

Marc Karlsson
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter, koncernen

Koncernens resultatrakning

MSEK Not Jul-sep 2026 Jul-sep 2025 | Jan-sep 2026 | Jan-sep 2025 | Jan-dec 2025
Nettoomséttning 5 220 202 725 458 735
Ovriga rérelseintakter -1 6 8 10 12
Aktiverat arbete for egen rakning 2 1 7 3 6
Ink6pt satellitkapacitet och andra direkta -86 -67 -273 -166 -281
kostnader

Ovriga externa kostnader -23 -20 -76 -62 -86
Personalkostnader -22 -25 -78 -65 -92
Av- och nedskrivningar avimmateriella -40 -41 -121 -110 -151
och materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 3 -1 -12 -3 -3
Rorelseresultat 54 54 180 66 140
Finansiella intakter 8 7 -3 30 50 42
Finansiella kostnader 8 -4 -23 -14 -69 =77
Resultat efter finansiella poster 57 28 197 46 106
Skatt 10 -10 - -39 - 31
PERIODENS RESULTAT 47 28 158 46 137
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 47 28 158 46 137
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 0,42 0,25 1,41 0,42 1,23
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,41 0,25 1,40 0,42 1,22
Vagt genomsnittligt antal aktier fére 112 294 694 111530 516 112 252 706 111530 516 111530 516
utspadning, st

Vagt genomsnittligt antal aktier efter 112725 279 111530 516 112 870 921 111530 516 111 986 298

utspadning, st

Koncernens rapport 6ver totalresultat

MSEK Not

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat:

Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat:

— Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat netto efter skatt
PERIODENS TOTALRESULTAT
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
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Jul-sep 2026

47

38

Jul-sep 2025

28

31

31

Jan-sep 2026

158

-28
-28
130

130

Jan-sep 2025

46

51
51
97

97

Jan-dec 2025

137

58
58
195

195
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 30 sep 2026 30 sep 2025 31dec 2025

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 106 95 97
Inventarier, verktyg och installationer 17 18 17
Satellit 7 2025 2158 2125
Pagaende nyanlaggningar och férskott 9 8 1 2
Nyttjanderattstillgangar 6 7 8
Uppskjutna skattefordringar - - 31
Summa anlaggningstillgangar 2162 2279 2279

Omsattningstillgangar

Varulager 77 69 44
Kundfordringar 101 14 301
Ovriga fordringar 7 5 6
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 70 26 17
Likvida medel 46 216 171
Summa omséattningstillgangar 301 331 540
SUMMA TILLGANGAR 2463 2610 2819
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Koncernens balansrakning, fortsattning

MSEK Not 30 sep 2026 30 sep 2025 31dec 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 2243 2243 2243
Reserver -4 17 24
Ansamlad forlust inklusive periodens resultat -329 -581 -489
Eget kapital hanforligt till moderbolagets 1921 1690 1789
aktieagare

Summa eget kapital 1921 1690 1789
Langfristiga skulder

Upplaning 6 214 500 243
Leasingskulder 3 5 5
Ovriga avsattningar 2 3 4
Summa langfristiga skulder 219 508 251
Kortfristiga skulder

Upplaning 6 40 40 180
Leasingskulder 3 2 3
Leverantdrsskulder 42 106 236
Aktuella skatteskulder 7 0 0
Ovriga skulder 8 7 60
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 223 257 300
Summa kortfristiga skulder 323 412 779
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2463 2610 2819
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Koncernens férandring av eget kapital

MSEK Aktie- Ovrigt Reserver Ansamlad Summa
kapital tillskjutet forlust inkl Eget kapital
kapital periodens
resultat
Ingdende eget kapital per 2025-01-01 1 2243 -34 -630 1590
Periodens resultat - - - 46 46
Ovrigt totalresultat - - 51 - 51
Summa totalresultat - - 51 46 97
Incitamentsprogram - - - 2 2
Utgaende eget kapital per 2025-09-30 1 2243 17 -581 1690
MSEK Aktie- Ovrigt Reserver Ansamlad Summa
kapital tillskjutet forlust inkl Eget kapital
kapital periodens
resultat

Ingdende eget kapital per 2026-01-01 1 2243 24 -490 1789
Periodens resultat - - - 158 158
Ovrigt totalresultat - - -28 - -28
Summa totalresultat - - -28 158 130
Nyemission 0 - - _ 0
Kostnader i samband med nyemisson - - - -0 -0
Incitamentsprogram - - - 2 2
Utgaende eget kapital per 2026-09-30 11 2243 -4 -329 1921
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Koncernens kassafléodesanalys

MSEK Not | Jul-sep 2026 | Jul-sep 2025 Jan-sep 2026 | Jan-sep 2025 | Jan-dec 2025
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 54 54 180 66 140
Justeringar for poster som inte ingar i 39 -2 123 49 149
kassaflodet
Erhallen ranta 0 0 1 1 3
Erlagd ranta -4 -43 -14 -63 -69
Betald inkomstskatt - - - - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten 89 10 290 54 223
fore forandringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager -15 -37 -33 -31 -6
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -53 299 201 218 -69
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga 6 3 -54 -13 -5
fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder -6 72 -195 75 206
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -110 -148 -128 -107 -1
Summa forandring i rérelsekapitalet -178 190 -208 142 14
- 1 1 1 7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 90 99 8 96 33
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -3 -1 -18 -5 -10
Foérvarv av materiella anlaggningstillgangar -3 -3 -14 -35 -38
- - -32 -4 -4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6 5 3 0 9
Finansieringsverksamheten
Transaktionskostnader relaterade till lan - -2 - -2 -7
Kostnader i samband med emission - - (6] - -
Amortering av leasingskulder -1 -1 -3 -2 -3
Upptagna lan - 540 30 540 540
Amortering av lan -10 -588 -200 -601 =772
Kassaflode fran -11 -51 -173 -65 -243
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -106 143 -124 90 45
Likvida medel vid periodens bérjan 155 74 17 126 126
Kursdifferens i likvida medel 2 - 2 © !
Likvida medel vid periodens slut 46 216 46 216 17
Ovzon | Delarsrapport jan-sep 2026
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FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter, moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

MSEK Not Jul-sep 2026 | Jul-sep 2025 | Jan-sep 2026 | Jan-sep 2025 | Jan-dec 2025

Rorelseintdkter mm

Nettoomséttning 10 9 29 28 38

Ovriga rorelseintakter 0 5 0 5 5
10 14 30 32 43

Roérelsekostnader

Ovriga externa kostnader -6 -5 -23 -16 -22

Personalkostnader -5 -4 -19 -10 -15
-1 -9 -42 -26 -37

Rorelseresultat -1 5 -12 7 6

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande 14 4 45 63 67

resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter 0 -24 -1 -7 -78

Resultat fran andelar i koncernféretag - 460 - 660 660
14 440 45 652 649

Resultat efter finansiella poster 13 445 32 659 655

Skatt -3 - -6 - 4

PERIODENS RESULTAT 10 445 26 659 660
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Moderbolagets balansrakning

MSEK Not 30 sep 2026 | 30 sep 2025 | 31dec 2025

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0
Materiella anlaggningstillgangar 1

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1719 1719 1719
Fordringar hos koncernféretag 12 355 335 327
Uppskjutna skattefordringar - - 4
Summa anlaggningstillgangar 2075 2054 2 051

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 12 72 42 60
Ovriga fordringar 0 0 0
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 - 1
Likvida medel 24 21 32
Summa omséattningstillgangar 96 63 94
SUMMA TILLGANGAR 217 2118 2144

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 1 1
Summa bundet eget kapital 11 1 1
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2099 1440 1440
Periodens resultat 26 659 659
Summa fritt eget kapital 2125 2099 2099
Summa eget kapital 2136 2110 2110

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1 1 2
Skulder till koncernforetag 12 23 - 23
Ovriga skulder 4 1 4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7 6 6
Summa kortfristiga skulder 35 8 34
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2171 2118 2144
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Noter

Not 1 Grund for upprattande och redovisnings-
principer fér koncernen

Koncernredovisning fér Ovzon AB (publ) har upprattats i
enlighet med IFRS® Redovisningsstandarder sdsom de
har antagits av EU, arsredovisningslagen (ARL) samt
Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med /:\rsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten for
perioden 1 januari-30 september 2026 fér koncernen ar
upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
delarsrapporten fér moderbolaget ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen 9 kap. Upplysningar
enligt IAS 34 16A lamnas saval i noter som pa annan
plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som tillAmpas ar i
Overensstammelse med de som beskrivs i
arsredovisningen fér 2025. Nya och &ndrade IFRS
redovisningsstandarder och tolkningar med tillampning
fran 2026 har inte vasentligt paverkat de finansiella
rapporterna. IFRS 18 Presentation och upplysningar i
finansiella rapporter trader i kraft for rakenskapsar som
bérjar den 1 januari 2027 eller senare. Koncernen har
inlett arbetet med att utvardera den nya standarden.
IFRS 18 avser framst presentation och upplysningar i de
finansiella rapporterna och férvantas inte ha nagon
vasentlig paverkan pa koncernens finansiella stallning,
resultat eller kassafléden. Utvarderingen ar annu inte
slutférd och koncernen fortsatter att bedéma
standardens potentiella paverkan infor ikrafttradandet.

Avrundningar kan férekomma i tabeller och rakningar.

Not 2 Rapportering av rérelsesegment

Den regelbundna interna resultatrapportering som sker
till VD och som uppfyller kriterierna for att utgéra ett
segment sker fér koncernen som helhet. Den totala
koncernen rapporteras darfér som bolagets enda
segment. | évrigt lAmnas upplysningar fér koncernen
som helhet vad galler uppdelning av intakter fran olika
produkter och tjanster respektive geografiska omraden,
se not 5.

Not 3 Verkligt varde for finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra
finansiella instrument varderade till verkligt varde. Fér
finansiella instrument som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde; kundfordringar, dvriga fordringar,
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likvida medel, leverantérsskulder och andra rantefria
skulder, beddéms det verkliga vardet utgdra en rimlig
approximation av det redovisade vardet till féljd av
instrumentens korta loptider.

Not 4 Finansieringsrisk, vasentliga
bedémningar, och fortsatt drift

Koncernens likviditetsreserv bestadende av likvida
medel samt tillganglig lanefacilitet ska ge handlings-
frinet att genomféra beslutade investeringar och
fullgéra betalningsférpliktelser. Koncernledningen féljer
aktivt likviditetssituationen for att i god tid
uppmarksamma likviditetsrisker. Se vidare not 6.

Ovzon har vissa ataganden gentemot kreditgivaren,
s.k. kovenanter, dar lanefaciliteten villkoras av att
bolaget uppfyller de finansiella villkorens
nettoskuldsattning i férhallande till EBITDA samt
rantetackningsgrad. Bolaget har under perioden uppfyllt
dessa kovenanter och beddémer att de kommer att vara
uppfyllda under de kommande tolv ménaderna.

Behovet av finansiering ses regelbundet dver av
bolaget och styrelsen fér att sdkerstélla en effektiv
finansiering av bolagets expansion och investeringar
samt hantering av befintlig likviditet. Ledningen
upprattar l6bpande prognoser for koncernens likviditet
pa basis av forvantade kassafléden.

Upprattandet av delarsrapporten kraver att
ledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillAmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intédkter och kostnader. Verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar. Beddmningarna baseras pa erfarenheter
och antaganden som ledningen och styrelsen bedémer
vara rimliga under rddande omstandigheter. Nedan
beskrivs de bedédmningar som ar mest vasentliga vid
upprattandet av de finansiella rapporterna.
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De finansiella rapporterna har upprattats under
antagande om fortlevnad. Genom att bekrafta
antagandet om fortlevnad vid upprattande har
Koncernen beaktat foljande specifika faktorer:

*Ledningen upprattar lAngsiktiga strategiplaner, en arlig
budget samt manadsvisa prognoser inklusive
kassaflédesanalyser och fortsatter att bevaka faktiskt
utfall mot budget och planer under hela
rapportperioden. Baserat pa dessa fakta har ledningen
rimliga férvantningar pa att Koncernen har och kommer
att ha adekvata resurser for att fortsatta sin
verksamhet.

*Det foreligger en risk att prognostiserade afféarer tar
nagot langre tid &n beddémt eller uteblir vilket har en
direkt negativ inverkan pa likviditeten och bolagets
finansiella situation.

*Kapitalbasen ar solid och det affarsmassiga laget ar
positivt.

*En tvaarig order om 1 038 MSEK erhélls under andra
kvartalet 2025.

*Finansieringen med Danske Bank 2025 innebar

betydligt lagre finansieringskostnader samt en stor
flexibilitet med den revolverande kreditfaciliteten for
att sdkerstalla ett sa effektivt utnyttjande av likvida
medel som mgjligt.

Styrelsen och ledning beddmer att den langsiktiga
intjaningsférmagan och det positiva affarslaget ar en
grund for att tilldmpa fortlevnadsprincipen vid
upprattandet av denna finansiella rapport.

Bolaget genomférde under kvartalet en
nedskrivningsprévning avseende Ovzon 3.
Nedskrivningsprévningen visade inte pa ett
nedskrivningsbehov och skillnaden mellan bokfért
varde och berdknat atervinningsvarde var oférandrat
sedan 2025. En nedskrivningsprévning baseras pa
uppskattningar och utfallet kan variera. En justering av
vasentliga antaganden i nedskrivningsprévningen,
sasom exempelvis prisniva, kapacitetsutnyttjande och
WACC skulle kunna innebéra att ett
nedskrivningsbehov uppstar.
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Not 5 Uppdelning av intakter

Jul-sep | Jul-sep |Jan-sep |[Jan-sep |Jan-dec

SATCOM-tjanster 2026 | 2025 | 2026 | 2025 | 2025

Sverige 149 138 472 258 419
Europa (exkl 5 18 28 55 72
Sverige)

Nordamerika 3 5 16 37 37
Summa 157 161 516 350 527

Mobila satellit- Jul-sep | Jul-sep |Jan-sep |Jan-sep |Jan-dec

terminaler 2026 2025 2026 2025 2025
Sverige 61 41 207 104 204
Europa (exkl 2 - 2 4 4
Sverige)

Nordamerika - - - - -

Summa 63 41 209 108 208
Netto-
omsattning 220 202 725 458 735

Av orderboken per 30 september 2026 om 570 MSEK
férvantas 60 procent att intaktsféras under resterande
delen av 2026 och 40 procent férvantas att
intédktsféras under 2027.

Not 6 Finansiering

Bolagets lanefacilitet om totalt 600 MSEK, bestar av ett
banklan om 300 MSEK samt en revolverande
kreditfacilitet om 300 MSEK. Av lanefaciliteten har 300
MSEK av banklanet avropats. Faciliteten l6per till och
med 1 september 2028. Under kvartalet utnyttjade
bolaget den tidigare optionen att férlanga faciliteten
med ett ar. Faciliteten [6per med en ranta om STIBOR +
220 till 290 baspunkter beroende pa bolagets
skuldsattningsgrad i forhallande till EBITDA och
banklanet om 300 MSEK amorteras med 40 MSEK
arligen med kvartalsvisa betalningar om 10 MSEK.
Kostnader hanférliga till refinansieringen har
balansforts som upplaningskostnader tillsammans med
lanet och kommer att skrivas av under lanets l6ptid. Per
balansdagen uppgick kvarvarande balansférda
upplaningskostnader till -6 (0) MSEK, utnyttjad
lanefacilitet till 260 MSEK och outnyttjad l&nefacilitet
till 300 MSEK.
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Not 7 Satellit

Satellit avser bolagets forsta egna satellit, Ovzon 3,
varderas till direkta externa och interna utgifter direkt
hanforliga till att bringa satelliten i tillstdnd att kunna
anvandas i enlighet med ledningens intentioner.

Ovzon 3 togs i kommersiellt bruk den 5 juli 2024 och
har aktiverats som en materiell anlaggningstillgang.
Tillverkaren av satelliten har tidigare bedémt
livslangden att uppga till 15 &r men efter driftsattningen
har bolaget, baserat pa ny information fran tillverkaren,
gjort beddmningen att livslangden uppgar till 18 ar,
vilket forlanger livslangden till 2042.

Den 1juni 2025 aktiverades den kvarvarande delen
av pagaende nyanlaggningar vilken avsag Ovzon 3 On-
Board-Processor. Livslangden pa Ovzon 3 On-Board-
Processor beddms till 15 ar vilket ar i enlighet med den
tekniska specifikationen.

Jul- Jul- Jan- Jan- Jan-
sep sep sep sep dec
2026 | 2025 | 2026 | 2025 | 2025

Ingédende 2294 | 2294 | 2294 1817 1817
anskaffningsvarden

Inkép - - - 3 3
Omklassificeringar - - - 474 474
Utgaende 2294 2294 | 2294 (2294 | 2294
ackumulerade

anskaffningsvarden?

Ingaende -236 -103 -169 -50 -50
avskrivningar

Periodens -33 -33 -100 -86 -119
avskrivningar

Utgaende -269 -136 | -269 -136 -169
ackumulerade

avskrivningar

Utgaende redovisat 2025 | 2158 2025 | 2158 | 2125
varde

1) Av totala investeringar i Ovzon 3 avser 49 (47) MSEK internt arbete.

Not 8 Finansnetto

Koncernens finansnetto utgoérs till och med tredje
kvartalet 2025 primart av valutaeffekter pa den del av
bolagets rantebarande nettoskuld och
koncernmellanhavanden som halls i US-dollar samt
rantekostnader till lAngivaren. Aggregerade
valutaeffekter redovisas ackumulerat netto vilket
innebar att enskilda kvartal kan presentera negativa
intakter eller positiva kostnader beroende pa om det
ackumulerade nettot har gatt fran en valutakursvinst
ett kvartal till en valutakursférlust efterféljande kvartal,
eller vice versa. | samband med refinansieringen vid
utgangen av tredje kvartalet 2025 har bolaget minskat
sin valutaexponering mot US-dollar da bolagets nya
rantebadrande nettoskuld ar denominerad i SEK.
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Ovriga finansiella kostnader i moderbolaget avser
finansieringskostnader som fram till andra kvartalet
2025 vidarefakturerats i koncernen och dar delvis
aktiverats som anlaggningstillgang i Ovzon 3-projektet.
| samband med att hela Ovzon 3 var aktiverad upphérde
vidarefaktureringen av finansieringskostnader i
moderbolaget.

Not 9 Pagaende nyanlaggning avseende
materiell anldggningstillgang och forskott

Pagaende nyanlaggning avsag under 2025 Ovzon 3 On-
Board-Processor, vilken aktiverades som
anlaggningstillgang under andra kvartalet 2025.

Kvartalets pagaende nyanlaggning avser utveckling
av kompletterande funktionalitet fér Ovzon 3 On-
Board-Processor.

Pagaende nyanlaggning Jan -sep | Jan - sep Jan - dec

MSEK 2026 2025 2025
Ingédende anskaffningsvarde 2 450 450
Arets investeringar 6 25 26
Omklassificering - -474 _474
Utgaende ackumulerat

anskaffningsvarde 8 1 2
Utgaende redovisat varde 8 1 2

Av arets investeringar utgor O (7) MSEK aktiverade
laneutgifter.

Ovzon 3 On-Board-Processor togs i kommersiellt
bruk den 1 juni 2025 och har aktiverats som en materiell
anlaggningstillgang, se not 7.

Not 10 Skatt

Vid utgangen av rakenskapsaret 2025 fanns sparade
skattemassiga underskottsavdrag om totalt 278 (450)
MSEK avseende Sverige och USA. Foér underskott i USA
foreligger en tidsbegransning om 20 ar vilket innebar
att underskotten borjar att forfalla ar 2037. For
underskott i Sverige foéreligger ingen tidsbegransning.
Koncernen har under det fjarde kvartalet 2025 aktiverat
de svenska skattemassiga underskottsavdragen som
en uppskjuten skattefordran om 31 MSEK i
balansrakningen. Under de férsta nio manaderna 2026
har -31(0) MSEK i skattekostnad raknats av mot denna
skattefordran.
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Not 11 Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Av koncernens likvida medel utgors 8 (11) MSEK av
spéarrade medel.

| samband med utnyttjandet av kreditfaciliteten i
september 2025 har aktierna i bolagets dotterbolag
Ovzon Sweden AB och Overhorizon OHO-1 Ltd
pantférskrivits som sakerhet for krediterna.
Moderbolaget har dven utstallt en borgen och
kreditavtalet ar for 6vrigt ingdnget pa
marknadsmassiga och sedvanliga villkor.

Koncernen Moderbolaget

30 30 30 30
Stallda sep sep | 31dec sep sep | 31dec
sakerheter 2026 | 2025 2025| 2026 | 2025 | 2025
Aktier i 1863 1641 1704| 1719 1719 | 1719
dotterbolag
Fordringar hos - - - 353 301 294
koncernféretag
Spérrade 8 1 8 - - -
bankmedel
Summa 1871 | 1651 1712|2072 | 2020 [{2013
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Not 12 Transaktioner med narstaende

Totala fordringar

koncernforetag, 30 sep 30 sep 31dec
MSEK 2026 2025 2025
Ovzon Sweden AB 22 6 30
OverHorizon OHO 1 4 36 36
Limited

Ovzon LLC 363 330 319
Ovzon USLLC 2 2 1
Total 427 374 387

Totala skulder

koncernforetag, 30 sep 30 sep 31dec
MSEK 2026 2025 2025
Ovzon Sweden AB 22 - 23
OverHorizon OHO 1 1 - -
Limited

Ovzon LLC - - -
Total 23 - 23

Ovzon AB (publ) &r moderbolag fér koncernen som &ven
bestar av dotterbolagen Ovzon Sweden AB,
OverHorizon OHO 1 Ltd. och Ovzon US LLC samt Ovzon
LLC, ett helagt dotterbolag till Ovzon US LLC.

Skulder koncernféretag avser dotterbolagens
deltagande i koncerngemensam cash-pool dar
moderbolaget har mellanhavandet med banken.

Jamte transaktioner med dotterbolag, pd marknads-
massiga villkor, samt avtalade ersattningar till styrelse
och VD har bolaget inte haft nagra transaktioner med
narstdende under perioden.

Not 13 Handelser efter balansdagen

e Ingavasentliga handelser efter kvartalets utgang
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Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS redovisningsstandarder, presenterar Ovzon
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat- och
prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av arsredovisning och delarsrapporter. De alternativa
nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats i
enlighet med IFRS. Ovzons definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs nedan samt under
Avstamningar. Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra foretag och ar darfoér inte alltid jamférbara med
liknande matt som anvands av andra féretag.

Nyckeltal Definition Motivering

Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckeltalet anvands for att folja rérelsens
utveckling oberoende av hur bolaget har
finansierats eller dess skatteposition.

Justerat rorelseresultat Rorelseresultat justerat for Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
jamforelsestdérande poster. for att underlatta en rattvis jAmforelse mellan
tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat for engangsposter.

Rorelseresultat R12 Rorelseresultatet innevarande period plus Nyckeltalet anvands for att félja justerad
rorelseresultatet for foregdende ar minus rorelseresultatet pa en tolvmanadersperiod for
rorelseresultatet for jamforelseperioden  att [6pande kunna jamféra med senaste

foregaende ar. helarsutfall och budgeterat heléar.

Fritt kassaflode Kassaflode fran den l6pande Nyckeltalet anvands for att folja bolagets
verksamheten justerat for kassafléde mojlighet att generera positivt kassafléde dven
fran investeringsverksamheten. med hansyn till pAgaende investeringar.

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets
nedskrivningar. resultat genererat av den l6pande verksamheten

och underlattar jamforelser av ld6nsamhet mellan
olika bolag och branscher.

EBITDA R12 EBITDA beréknat pa en Nyckeltalet anvands for att folja EBITDA paen
tolvmanadersperiod. tolvmanadersperiod for att l0pande kunna
jamfoéra med senaste helarsutfall och
budgeterat helar. Nyckeltalet ar ocksa en
delkomponent i nyckeltalet Rantebarande
nettoskuld / EBITDA 12 manader, ggr.

EBITDA-marginal, % EBITDA dividerat med nettoomséattningen Nyckeltalet anvands for att forsta bolagets
multiplicerat med 100. vinstgenerering pa EBITDA-niva.

Justerad EBITDA EBITDA justerat foér jamforelsestérande Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
poster. for att underlatta en rattvis jAmforelse mellan

tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat for engangsposter.

Justerad EBITDA R12 Justerad EBITDA berédknat pa en Nyckeltalet anvands for att félja justerad
tolvmanadersperiod. EBITDA pa en tolvmanadersperiod for att
l6pande kunna jamfdra med senaste helarsutfall
och budgeterat helar. Nyckeltalet ar ocksa en
delkomponent i nyckeltalet Rantebarande
nettoskuld / justerad EBITDA 12 manader, ggr.
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Nyckeltal

Definition

Motivering

Jamforelsestdérande poster

Poster som inte férvantas aterkomma och

som forsvarar jamfoérbarheten mellan tva
givna perioder.

Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
for att underlatta en rattvis jamforelse mellan
tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat fér jAmforelse-
storande poster.

Orderbok

Det samlade vardet av erhallna
bestallningar av SATCOM-tjanster och
terminaler som annu ej levererats vid
slutet av respektive redovisad period.

Nyckeltalet anvands for att folja upp pa
bolagets utestaende leveranser av SATCOM-
tjanster samt terminaler.

Orderingang

Vardet av erhallna nya SATCOM-tjanster
och terminalbestallningar.

Nyckeltalet anvands for att folja upp pa inkomna
order av SATCOM-tjanster samt terminaler.

Justerad nettoomsattning

Nettoomsattning justerat for
jamforelsestérande poster.

Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
for att underlatta en rattvis jAmforelse mellan
tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten oberoende av
valutakursférandringar eller jamforelsestérande
poster.

Resultat exklusive
valutakurseffekter

Periodens resultat justerat for
orealiserade finansiella
valutakurseffekter i perioden.

Justering for orealiserade finansiella
valutakurseffekter gors for att bolagets resultat
kan variera kraftigt beroende pa utvecklingen av
USD. Bolagets interna lan, stor del av likvida
medel samt bolagets externa finansiering ar
nominerade i USD.

Rantebarande nettoskuld

Upplaning exklusive rantederivat med
avdrag for likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt
askadliggdra och beddma koncernens
mojligheter till att leva upp till finansiella
ataganden.

Rantebarande nettoskuld ex
leasingskulder

Upplaning exklusive rantederivat och
leasingskulder med avdrag for likvida
medel och réantebéarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt
askadliggdra och beddma koncernens
mojligheter till att leva upp till finansiella
ataganden.

Rantebarande nettoskuld/
EBITDA R12, ggr

Rantebarande nettoskuld dividerat med
EBITDA.

Nyckeltalet visar koncernens skuldsattning i
forhallande till EBITDA. Det anvands for att
askadliggdra koncernens mojlighet att leva upp
till finansiella ataganden.

Rorelsemarginal (procent)

Rorelseresultat dividerat med
nettoomsattning multiplicerat med 100.

Nyckeltalet anvands for att forstd koncernens
vinstgenerering.

R12

Rullande tolvmanaders véarde.

Prefix for ett nyckeltal som anvands for att visa
ett rsbaserat varde for de senaste tolv
manaderna. R12 nettoomsattning visar
exempelvis nettoomséattningen for de senaste
tolv méanaderna. Nyckeltalet anvéands i samband
med delarsrapporter for att ge ett jamfoérande
arsbaserat nyckeltal till senaste rakenskapsar.

Soliditet (procent)

Eget kapital inklusive innehav utan
bestdmmande inflytande dividerat med
balansomslutning multiplicerat med 100.

Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgdngarna
som ar finansierade med eget kapital. Syftet ar
att kunna bedéma koncernens
betalningsformaga pa lang sikt.
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Avstamningar

Okt 2025- Okt 2024-
Rérelseresultat R12, MSEK sep 2026 sep 2025
Rérelseresultat innevarande period 180 66
+ Rorelseresultat foregaende ar 140 -82
— Rorelseresultat motsvarande period féregaende ar -66 64
Rorelseresultat R12, MSEK 254 48
Jul-sep 2026| Jul-sep 2025 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
EBITDA och justerad EBITDA 2026 2025 2025
Rérelseresultat 54 54 180 66 140
Exkluderat avskrivningar 40 41 121 10 151
EBITDA 94 95 301 176 291
EBITDA-marginal, % 43 47 42 38 40
Okt 2025- Okt 2024-
EBITDA R12, MSEK sep 2026 sep 2025
EBITDA innevarande period 301 176
+ EBITDA foregaende ar 291 0]
— EBITDA motsvarande period féregaende ar -176 17
EBITDA, R12, MSEK 417 193
Jul-sep 2026| Jul-sep 2025 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Resultat exklusive valutaomrakningar 2026 2025 2025
47 28 158 46 137
Periodens resultat
Exkluderat: orealiserade finansiella valutaeffekter -7 0 -30 -49 -39
Resultat exklusive valutaomrakningar 40 28 128 -2 98
Kassaflode fran den lopande verksamheten Jul-sep 2026| Jul-sep 2025 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
exklusive erlagd ranta 2026 2025 2025
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -90 199 81 196 337
Justering for erlagd réanta 4 43 14 63 69
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -85 242 95 258 406
exklusive erlagd ranta
Jul-sep 2026| Jul-sep 2025 Jan-sep Jan-sep Jan-dec
Fritt kassafléde 2026 2025 2025
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -90 199 81 196 337
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 -5 -32 -40 -49
Fritt kassafléde -96 194 49 156 288
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Rantebarande nettoskuld och rantebarande 30 sep 30 sep 31dec

nettoskuld exklusive leasingskulder, MSEK 2026 2025 2025
Langfristiga skulder, rantebarande 217 505 247
Kortfristiga skulder, rantebarande 43 40 183
Likvida medel -46 -216 -7
Rantebarande nettoskuld 214 328 259
varav leasingskulder 6 5 8
varav upplaningskostnader -6 - -7
Réantebarande nettoskuld exklusive 214 324 258
leasingskulder och upplaningskostnader
Soliditet, % 78 65 63
Rantebarande nettoskuld / EBITDA
R12, ggr 0,5 1,7 0,9
30 sep 30 sep 31dec
Bokslutskurser pa balansdagen 2026 2025 2025
Europeiska euro 11,3310 11,0565 10,8180
Brittiska pund 13,2584 12,6592 12,4174
US dollar 9,9789 9,4170 9,2013
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