ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 11 maj 2023 14:40:00 CEST

Lonsamheten forbittrades under Q1 och Elanders nirmar sig sitt 1angsiktiga marginalmal.
Analysguiden justerar riktkursen och anser att Elanders ir attraktivt virderat

Utvecklingen under Q12023

Elanders omséittning minskade organiskt med 2% under Q1 till 3 589 mkr, medan den justerade
rorelsemarginalen forbattrades till 6,0% jamfort med 5,5% i Q1 2022. Nyligen forvarvade Bergen Logistics
fortsatte uppvisa en stark forséljningstillvixt i USA med laga tvasiffriga tal. En tidigare aviserad justering av
felaktigheter i ett av Elanders bolag i USA belastade rérelseresultatet i Q1 med engdngsposter om -67 mkr. Det
operativa kassaflodet 6kade under QI till 512 mkr jamfort med 300 mkr under Q12022, och vid utgangen av
kvartalet uppgick den justerade nettoskulden till 2 905 mkr. Bolaget beskriver marknadsléaget som fortsatt
osdkert, och man bedémer att den hoga inflationen och de stigande rantorna kommer fortsitta paverka

konsumtionen negativt framaver.

Elanders ndrmar sig langsiktiga marginalmalet 7%

Den justerade EBITA-marginalen for Elanders uppgick under Q1 till 6,0%. Bolaget har sedan tidigare bestdmt sig
for att avveckla ej lonsamma delar av vagtransportverksamheten i Tyskland, samt att minska andelen kép- och
saljaffarer for att darigenom foérbattra marginalerna ytterligare. Detta kommer att minska omséttningen under
2023 med narmare 500 mkr, men 6ka rorelseresultatet och frigéra kapital. Elanders narmar sig darmed sitt
langsiktiga marginalmal pd 7%. Global logistik kommer fortsitta att vaxa framgent och Elanders stora

tillvaxtmojligheter finns inom fyra omraden: E-handel, Life Cycle Management, Outsourcing, samt Online Print.

Hogre rintekostnader belastar finansnettot

Det hogre rantelaget och den aktuella nettoskulden leder till hogre rantekostnader. For att mildra de negativa
effekterna av dessa arbetar man aktivt for att forbéttra koncernens kassafléden och minska mangden
rorelsekapital. Efter Ql-rapporten behéller vi vara estimat for omséttning och justerad rérelsemarginal 2023
oférindrade, men justerar ned vinst per aktie 2023 och 2024 till 14,75 kr respektive 16,41 kr (tidigare 16,34
respektive 18,07) till f6]jd av ett mer negativt finansnetto. Vi justerar dven ned var riktkurs till 200 kr (tidigare
225) for att reflektera att Elanders hogre rantekostnader nu fér en stérre paverkan pa resultatet. Det ar dock vart
att beakta att Elanders ar attraktivt virderat vid en internationell jimf{érelse med andra bolag inom Supply Chain

Management.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-elanders-engangsposter-belastade-resultatet-i-ql

Om oss

Detta ar ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Las mer hir: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-elanders-engangsposter-belastade-resultatet-i-q1
https://www.aktiespararna.se/analysguiden

ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 11 maj 2023 14:40:00 CEST
Bifogade filer

ANALYS Elanders: Engangsposter belastade resultateti Ql

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://storage.mfn.se/1bf90b4d-c781-41c8-bd97-3bceeb3a7a96/analys-elanders-engangsposter-belastade-resultatet-i-q1.pdf

