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Rekordkvartal med férséaljning éver 400 MSEK

Rekordkvartal med forsaljning éver 400 MSEK

Juli-september

Nettoomsattningen uppgick till 401 MSEK (305), en 6kning med
31,2 procent och organiskt* en 6kning med 12,2 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 97 MSEK (68) och justerat™* till 102 MSEK (71).

Rorelsemarginalen uppgick till 24,2 procent (22,3)
och justerat till 25,5 procent (23,1).

EBITA* uppgick till 104 MSEK (71), och justerat till 110 MSEK (73).

EBITA-marginalen* uppgick till 26,0 procent (23,1)
och justerat till 27,3 procent (23,9).

Resultat efter skatt uppgick till 65 MSEK (53).

Resultat per aktie var 0,99 SEK (0,81) fére och 0,98 SEK (0,81) efter utspddning.

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten 6kade till 97 MSEK (89).
Nettokassa* per den 30 september var 135 MSEK (61).

*Se definitioner sid 20-21.

Januari-september

Nettoomsattningen uppgick till 1 182 MSEK (890), en 6kning med
32,7 procent och organiskt* en 6kning med 16,0 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 286 MSEK (210) och justerat* till 301 MSEK (213).

Rorelsemarginalen uppgick till 24,2 procent (23,6)
och justerat till 25,5 procent (23,9).

EBITA* uppgick till 307 MSEK (217), och justerat till 323 MSEK (220).

EBITA-marginalen* uppgick till 26,0 procent (24,4)
och justerat till 27,3 procent (24,7).

Resultat efter skatt uppgick till 194 MSEK (159).
Resultat per aktie var 2,94 SEK (2,44) fore och 2,93 SEK (2,44) efter utspddning.
Kassaflodet frdn den [6pande verksamheten sjonk till 242 MSEK (249).

Den 14 mars beslutade styrelsen om nya finansiella mal: 12 procent organisk
tillvaxt och 25 procent EBITA-marginal, bdgge som genomsnitt Gver tre ar.

Utdelning ldmnades med 1,55 SEK per aktie, totalt 102 MSEK i maj.
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Rekordkvartal med férséaljning éver 400 MSEK

Finansiell 6versikt

Kvartalet Delarsperioden Helaret
2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
Belopp i MSEK 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Nettoomsattning 401 305 1182 890 1232
Forandring, % 31,2% 16,3% 32,7% 12,1% 12,7%
varav:
- Organisk, % 12,2% 17,8% 16,0% 20,3% 17,5%
- valuta, % 15,2% -1,5% 12,7% -8,2% -5,7%
- forvarv/avyttringar, % 3,8% - 4,0% - 0,9%
Bruttoresultat 241 183 721 543 755
Bruttomarginal, % 60,1% 60,0% 61,1% 61,0% 61,3%
Rorelseresultat (EBIT) 97 68 286 210 271
Rorelsemarginal (EBIT), % 24,2% 22,3% 24,2% 23,6% 22,0%
Justerat rorelseresultat (EBIT) 102 71 301 213 283
Justerad rorelsemarginal (EBIT), % 25,5% 23,1% 25,5% 23,9% 23,0%
EBITA 104 71 307 217 284
EBITA-marginal, % 26,0% 23,1% 26,0% 24,4% 23,1%
Justerad EBITA 110 73 323 220 296
Justerad EBITA-marginal, % 27,3% 23,9% 27,3% 24,7% 24,0%
Periodens resultat 65 53 194 159 205
Resultat per aktie, SEK, efter utspadning 0,98 0,81 2,93 2,44 3,13
Kassaflode fran [6pande verksamheten 97 89 242 249 353
Nettoomsattning, MSEK Justerad EBITA, MSEK
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Rekordkvartal med férséaljning éver 400 MSEK

Fordelning av nettoomsattning

Geografisk marknad
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VD har ordet

VD har ordet

Biotage passerade ytterligare en historisk milstolpe nar var forsaljning
for forsta gangen oversteg 400 MSEK under ett enskilt kvartal. Vi
fortsatte att vaxa snabbare an marknaden och slog nytt forsaljnings-
rekord for sjadtte kvartalet i rad. Och vi gjorde det med fortsatt goda
marginaler.

Rekordkvartal med forsdljning 6ver 400 MSEK

For arets tredje kvartal noterade vi ett nytt rekord for nettoomsattningen som
landade pa 401 MSEK (305) MSEK. Att vi nu lyckades 6verskrida 400 MSEK for ett
enskilt kvartal beror pa kombinationen av goda prestationerinom hela koncernen
och medvind frén valutaeffekter. Vi uppvisade en fortsatt bra kostnadsdisciplin
med en justerad EBITA marginal om 27,3% (23,9%) procent for kvartalet, trots en
orolig omvarld och fortgaende utmaningar inom férsorjningskedjan.

En viktig faktor bakom att vi vaxer snabbare an marknaden &r att vi bedriver
verksamheten pa ett kundfokuserat och proaktivt satt. Det ger oss férutsattningar
att méta de snabba fordandringar som vara kunder och vi sjdlva standigt maste
hantera. Riskhantering finns standigt h6gt upp pa var agenda. Vi tittar bade pa
hur vi ska tackla akut paverkan av handelseri omvéarlden och pa vilka langsiktiga
konsekvenser de kan fa. Den rddande energikrisen och inflationstrycket paverkar
var kostnadsbild i dagsldget och ger fortsatt operationella utmaningar. Vi arbetar
disciplinerat, smart och metodiskt med allt det vi sjdlva har kontroll 6ver for att
fortsatta tillgodose vara kunders behov. Vi har hittills kunnat hantera utman-
ingarna i forsorjningskedjan vél tack vare ett starkt team och en gedigen insats. Var
formaga att méta kundernas behov trots stérningarna i forsérjningskedjan far dock
en direkt paverkan pd sa val kostnadssidan som en 6kad kapitalbindning.

Samtliga vara tre kundfokusomraden uppvisade stark tillvaxt under kvartalet
jamfort med motsvarande period foregaende ar; White Tech med kunder
verksamma inom forskning, utveckling och tillverkning av ldkemedel och vaccin,
Red Tech med fokus pa diagnostikféretag och kliniska, kriminaltekniska och
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VD har ordet

dopinglaboratorier samt Blue & Green Tech inriktat pa miljé-, vatten- och livsme-
delslaboratorier. Sammantaget blir var organiska tillvdaxt under arets tredje kvartal
12,2 procent. Vi vaxte tvasiffrigt for attonde kvartalet i rad och for hela perioden
fran januari till och med september ligger den organiska tillvaxten pa 16,0 procent.

Uppbrutet pa geografiska marknader kan jag med gladje konstatera att Americas
fortsatte sin fantastiska utveckling med ett nytt rekordkvartal och en forsal-
jningstillvaxt pd 40 procent (13,7% organisk tillvaxt jamfort med tredje kvartalet
2021). Aven Kina gjorde ett mycket starkt kvartal och saval EMEA som Sydkorea
uppvisade tvasiffrig tillvaxt.

For att bdttre betjana ASEAN-regionen har Biotage nu etablerat ett nytt kontor i
Singapore. Detta foljer var strategi att finnas narvarande sa ndra vara kunder som
mojligt, bade for att ge dem battre service och support och for att vinna lokala
insikter som hjalper oss utveckla vara produkter och l6sningar pa rétt satt.

Ser vi till vdra olika produktomraden sa stack Biologics & Advanced Therapeutics
ut med en forséljningstillvaxt pa 70,7 procent (34,9% organisk tillvaxt), drivet

av forsédljningen i Americas av vart automatiserade plasmidreningssystem
Biotage“PhyPrep. Nyligen investerade vi dven i en expansion inom omradet

genom att utéka var etablering i San Jose, Kalifornien. Vi har nu fortsatt fokus

pa att ytterligare stdrka var position inom denna attraktiva nisch. Stark tillvaxt
noterades ocksa for Analytical Testing, med 49,3 procent (29,6% organisk tillvaxt).
Forsaljningsframgéangar av bland annat var nyligen lanserade Biotage“Extrahera
HV bidrog till den goda utvecklingen. Water & Environmental Testing vdaxte dven det
under kvartalet med 32,2 procent (12,2% organisk tillvaxt).

Den storskaliga vaccinproduktion som snabbt byggdes ut for att méta nya behov
till foljd av massvaccineringarna mot covid-19 gav Biotage nya affarsmojligheter
och stark tillvdxt inom produktomradet Scale Up. | takt med en avklingande
pandemi och ldgre satsningar pa vaccinering av befolkningen minskar Biotages
forsdljning inom just denna tillampning av vara Scale Up produkter. Att

Biotage trots detta lyckas leverera annu ett rekordkvartal visar pa styrkan i var
affarsmodell. Var verksamhet vilar pa flera ben och vi satsar pa att skapa nya

intaktsstrommar genom en standig jakt pa nya nischer dar vi kan bidra till att
effektivisera vara kunders arbetsfloden.

Vara losningar bidrar ocksa till att minska kundernas anvandning av l6snings-
medel och darigenom till en produktion som tar stérre hansyn till miljon. Vid

var egen tillverkningsenhet i Cardiff, Wales fortskrider arbetet med att optimera
produktionsprocesserna for att ytterligare reducera mangden l6sningsmedel som
anvands. Vi accelererar arbetet med att faststélla relevanta data for var miljé- och
klimatpdverkan inom hela koncernen. Pa sé vis kan vi etablera en utgangspunkt for
kommande forbattringar samt fa battre underlag for var hallbarhetsrapportering.

For att sammanfatta har vi haft en formidabel resa hittills i ar, trots en orolig
omvarld, inflationskris och pafrestningari forsérjningskedjan. Vi fortsatte att
forsvara var bruttomarginal och uppvisade ett 6kande kassafléde fran den [6pande
verksamheten dven under arets tredje kvartal. Det dr svart att sia om framtiden i
denna snabbféranderliga varld, men jag kan dnda konstatera att Biotage har en
hdlsosam balansrdkning och star val rustat for fortsatta strategiska investeringar
inom attraktiva nischer med dterkommande férsiljning.

Uppsala 2 november 2022
Tomas Blomquist
VD och koncernchef
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Forsdljning, resultat, kassafléde och finansiell stdllning

Forsdljning, resultat, kassaflode och finansiell stallning

Nettoomsdttning och resultat

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 401 MSEK
(305) vilket &r en 6kning med 31,2 procent och organiskt
en 6kning med 12,2 procent jamfért med samma kvartal
foregaende ar. Americas utgjorde den stérsta marknaden
med 44 procent (41) av nettoomséattningen, EMEA stod for
26 procent (28) och APAC for 30 procent (31).

Nettoomséttning for niomanadersperioden uppgick till
1182 MSEK (890), vilket &r en 6kning med 32,7 procent
jamfért med motsvarande period foregaende ar, organiskt
en 6kning med 16,0 procent.

Koncernens bruttomarginal for kvartalet 6kade med 0,1
procentenheter till 60,1 procent (60,0), dar omséattningen
utgjordes till 48 procent (48) av systemforséljning och 52
procent (52) eftermarknadsprodukter (férbrukningsvaror
och service). Bruttomarginalen fér niomanadersperioden
6kade med 0,1 procentenheter, till 61,1 procent (61,0).

Rorelsekostnaderna for kvartalet uppgick till -144 MSEK
(-115), en 6kning med 29 MSEK. Forséljningskostnaderna
6kade med 22 MSEK till -93 MSEK (-71). Administrations-
kostnaderna 6kade med 5 MSEK till -34 MSEK (-29).
Kostnader for forskning och utveckling 6kade med 9 MSEK
till -28 MSEK (-19). Ovriga rérelseposter for kvartalet om 11
MSEK (4) bestar framforallt av valutaeffekter pa rorelse-
relaterade skulder och fordringar.

F6r niomanadersperioden uppgick rérelsekostnaderna
till -436 MSEK (-333), en 6kning med 103 MSEK.
Forsdljningskostnaderna 6kade med 8o MSEK till -280
MSEK (-200), framférallt orsakat av 6kad aktivitet pa
grund av 6ppnade marknader efter avstangningar under
pandemin. Administrationskostnaderna 6kade med 18

MSEK till -99 MSEK (-81). Kostnader for forskning och
utveckling skade med 16 MSEK till -78 MSEK (-62). Ovriga
rorelseposter for niomanadersperioden om 21 MSEK (10)
bestar framforallt av valutaeffekter pa rorelserelaterade
skulder och fordringar.

Rorelseresultatet for kvartalet 6kade med 29 MSEK till

97 MSEK (68) och rérelsemarginalen 6kade med 1,9
procentenheter till 24,2 procent (22,3). Rorelseresultatet
for niomanadersperioden 6kade till 286 MSEK (210)

och rérelsemarginalen uppgick till 24,2 procent (23,6).
Justerat rorelseresultat, rorelseresultatet justerat for
transaktionskostnader och kostnader relaterade till en
tillaggskopeskilling som avser ATDBio, Ltd, uppgick till 102
MSEK (71) och den justerade rérelsemarginalen uppgick till
25,5 procent (23,1) for kvartalet. Fér niomanadersperioden
var motsvarande varden 301 MSEK (213) respektive 25,5
procent (23,9).

EBITA uppgick for kvartalet till 104 MSEK (71). Justerat
EBITA uppgick till 110 MSEK (73) for kvartalet. For nio-
manadersperioden var motsvarande varden 307 MSEK (217)
respektive 323 MSEK (220). Se vidare not 2.

Finansnettot for kvartalet uppgick till -12 MSEK (-2), och
bestariforsta hand av rantekostnader och valutaeffekter
pa omvadrderingen av langfristiga koncernmellanhavanden.
Finansnettot fér niomanadersperioden uppgick till -34
MSEK (-6).

Resultat efter skatt for kvartalet 6kade med 12 MSEK till

65 MSEK (53). Redovisad skatt 6kade till -20 MSEK (-13).
Resultat efter skatt for niomanadersperioden 6kade till 194
MSEK (159). Redovisad skattekostnad fér niomanaders-
perioden uppgick till -58 MSEK (-45).

Kassaflode

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten 6kade i
kvartalet med 8 MSEK till 97 MSEK (89), i forsta hand
beroende pa starkt resultat. Kassaflédet fran den l6pande
verksamheten minskade fér niomanadersperioden med 7
MSEK till 242 MSEK (249).

Investeringarna i kvartalet uppgick till 17 MSEK (10) och

for niomanadersperioden till 49 MSEK (45). Investeringar

i materiella anlaggningstillgangar uppgick till 10 MSEK (4)
for kvartalet. For niomanadersperioden var motsvarande
belopp 26 MSEK (17), vilket i huvudsak avser investeringari
produktionsanldggningen i Cardiff i UK.

Investeringarna i immateriella anldaggningstillgangar
uppgick till 7 MSEK (6) och fér niomanadersperioden till
23 MSEK (27). Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
svarade for 7 MSEK (5) avimmateriella investeringar i
kvartalet och 6 MSEK (6) av avskrivningarna. Motsvarande
belopp fér niomanadersperioden uppgick till 21 MSEK (25)
av investeringarna och 17 MSEK (17) av avskrivningarna.

De totala avskrivningarna for kvartalet uppgick till 25 MSEK
(18) varav 4 MSEK hanfarliga till materiella anldggning-
stillgangar, 6 MSEK till avskrivningar pa nyttjanderattstill-
gangar, och 15 MSEK till immateriella anlaggningstillgangar.
F6r niomanadersperioden uppgick avskrivningarna till 74
MSEK (54), varav 13 MSEK hanforliga till materiella anlagg-
ningstillgangar, 19 MSEK till nyttjanderattstillgangar och 42
MSEK till immateriella anldggningstillgangar.
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Forsdljning, resultat, kassafléde och finansiell stdllning

Balansposter

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 september
till 388 MSEK (311). Rantebdrande skulder, ldn inom ramen
for en revolverande kreditfacilitet, 150 (150), leasingskuld
om 47 MSEK (53), bedéomd tilldggskopeskilling relaterad
till forvarvet av PhyNexus, Inc. 54 MSEK (46) och 6vriga
finansiella skulder 2 MSEK (2). Nettokassan uppgick till 135
MSEK (61).

Koncernen redovisade per den 30 september en total
goodwill pa 804 MSEK (741), som kommer av férvéarv fran
2010 och framat. Férdandringen beror till stérsta delen av
valutakursfordandringar. Se vidare not 6.

Balanserade utvecklingskostnader uppgick till 133 MSEK
(128) och andra immateriella anldggningstillgangar, i
huvudsak identifierade dvervarden kopplade till forvarv
uppgick till 186 MSEK (185).

Det egna kapitalet per den 30 september uppgick till 1 599
MSEK (1 371). Foréndringen forklaras framst av nettoresul-
tatet om 194 MSEK och valutakurseffekter vid omrakning
av utlandska dotterbolag om 125 MSEK samt utdelning till
aktiedgarna om 102 MSEK.

Balansposterinom parentes avser siffror per 31 december
2021.

Personal

Koncernen hade 510 anstallda (heltidsekvivalenter) den 30
september jamfort med 478 aret innan och 497 per den 31
december2021.

Moderbolaget

Koncernens moderbolag Biotage AB har heldgda
dotterbolag i Sverige, USA, Storbritannien, Tyskland,
Frankrike, Italien, Schweiz, Japan, Kina, Sydkorea, Indien

och Singapore. Moderbolaget svarar for koncernledning,
strategisk affarsutveckling samt administrativa funktioner
pa koncernniva och gentemot dotterforetag.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick for kvartalet till
2 MSEK (1). Rorelsekostnaderna uppgick till -9 MSEK (-6).
Rorelseresultatet var -7 MSEK (-5). For niomanaderspe-
rioden uppgick omséattningen till 5 MSEK (3) och rorelsere-
sultatet till -20 (-14) MSEK.

Moderbolagets finansnetto under kvartalet var 12 MSEK (4).
Fér niomanadersperioden var finansnettot 362 MSEK (16),
och avsertill stérsta delen utdelningar fran dotterbolag.

Redovisad skatt uppgick till -1 MSEK (o) for kvartalet och
-1 MSEK (+1) fér niomanadersperioden. Resultat efter skatt
uppgick till 4 MSEK (-1) for kvartalet och 341 MSEK (4) for
niomanadersperioden.

Moderbolagets likvida medel uppgick per den 30
september till 1 MSEK (2).

Vdsentliga hdandelser under
rapportperioden

Inga vasentliga handelser har intrédffat under
rapportperioden.

Vasentliga hdndelser efter
rapportperiodens utgang

Inga vdsentliga hdndelser har intrdffat efter rapport-
periodens utgang.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Biotage dr som internationell koncern exponerad for olika
risker vilket paverkar mojligheterna att na de uppsatta
malen. Det roér sig om operationella risker, sasom risk

att konkurrenssituationer paverkar prisnivaer och

forsaljningsvolymer samt risk att konjunkturutvecklingen
pa de marknader och inom de omraden dar koncernen
verkar inte dr stabil. Det r6r sig dven om finansiella risker
sasom valutarisker, ranterisker och kreditrisker.

Ingen avgorande fordandring av vdsentliga risker eller
osdkerhetsfaktorer har skett under perioden férutom vad
som beskrivs nedan. Ovriga risker &r oféréndrade jamfort
med den redogdrelse for Biotages risker, osdakerhetsfak-
torer samt hantering avdesamma som finns i bolagets
arsredovisning for 2021.

Coronapandemin (COVID-19)

Under kvartalet har dterhamtningen fortsatt i stora delar
av vdrlden, efter stora nedsténingar i bland annat Kina
under tidigare kvartal. Som det har visat sig vid ett flertal
tillfallen, ar det fortsatt for tidigt att avgora vid vilken
tidpunkt situationen dr normaliserad.

Forsamring av vara kunders finansiella stallning kan ocksa
paverka Biotage vad géller kundernas betalningsformaga,
vilket kan leda till inte bara ldngre betalningstider, men
ocksa pa sikt kreditforluster. Biotage har hittills inte haft
ndgon paverkan i det avseendet.

Biotage har en stark finansiell stdllning, men ett utdraget
forlopp kan dock forvantas paverka dven finansiellt
starka bolag som Biotage negativt. Det ar dock annu for
tidigt att kunna dra nagra slutsatser om kreditforluster
och nedskrivningsbehov pa grund av coronapandemin
specifikt. Detsamma géller for generella nedskrivnings-
behov av andra tillgdngsslag. Fram tills nu haringa
generella nedskrivningsbehov identifierats pa grund av
coronapandemin.
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Biotage harinte genomfort nagra personalneddragningar
eller permitteringar pa grund av coronapandemin. Biotage
har heller inte deltagit i ndgra stodprogram annat an
sdankta arbetsgivaravgifteri bland annat Sverige, Kina och
Storbritannien.

Rysslands invasion i Ukraina

Biotage paverkas pa kort sikt endast i mindre grad av kriget
i Ukraina, men det dr for tidigt att gora en kvalificerad
beddmning av paverkan pa langre sikt. Kriget paverkar den
globala forsorjningskedjan i stort och sannolikt kan dven
Biotage komma att paverkas.

Inflation

Den rddande energikrisen och inflationstrycket

paverkar var kostnadsbild i dagsldget och ger fortsatt
svaroverblickbara konsekvenser. Vi ser prishdjningar pa
viktiga komponenter och insatsvaror, vilket skulle kunna
komma att paverka den framtida l6nsamheten. Okande
energikostnade paverkar dven vara fraktkostnader i fel
riktning med 6kande brénsletillagg. Hur stor paverkan blir
drosakert, och kan komma att paverka bade lonsamhet och
kapitalbindning.

Transaktioner med narstaende

Inga vdsentliga transaktioner har dgt rum under perioden
utover transaktioner mellan dotterbolag och erséattningar
till ledande befattningshavare for koncernen och moder-
bolaget. Omfattningen av dessa dri huvudsak samma som
framgar av senaste arsredovisningen.

Framtidsinriktad information

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som
baseras pa foretagsledningens nuvarande férvdntningar.
Aven om ledningen bedémer att férvéntningarna som
framgar av sadan framtidsinriktad information ar rimliga,
kan ingen garanti lamnas for att dessa forvantningar
kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan faktiskt
framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som
framgar av denna framtidsinriktade information beroende
pd bland annat férandrade forutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, fordndringar i lagkrav
och regulatoriska krav samt andra politiska atgarder och
variationer i valutakurser.

Revisionsgranskning

Denna rapport har varit foremal for 6versiktlig granskning
av bolagets revisorer.

Biotage finansiella mal

Genomsnittlig arlig organisk tillvaxt 12

%, 6ver en tredrsperiod. Maluppfyllelse:
10,9 % per 30 september 2022.
Genomsnittlig arlig rorelsemarginal, EBITA

25 %, Gver en tredrsperiod. Maluppfyllelse:
22,4 % per 30 september 2022.

Valberedning

En valberedning bestdende av ledamoter utsedda av de
tre storsta aktiedgarna eller aktiedgargrupperingarna och
styrelseordforande, har bildats for Biotage AB i enlighet
med de principer som antogs av drsstimman den 28

april 2022. Valberedningens uppgifter ska vara att infor
arsstamma 2023 forbereda val av ordférande och 6vriga
ledamoter i styrelsen, val av ordférande vid arsstamman,
val av revisorer, arvodesfragor och dartill hérande fragor.

Valberedningens ledaméter ér:
Joachim Spetz, valberedningens ordforande,
utsedd av Swedbank Robur Fonder
Hans Christian Bratterud, utsedd av ODIN Fonder

Christoffer Geijer, utsedd av SEB
Investment Management

Torben Jgrgensen, styrelseordférande Biotage AB, ar
adjungerad till valberedningen.

Aktiedgare som onskar lamna forslag till valberedningen
kan adressera Biotage styrelseordférande per e-mail: info@
biotage.com. Forslag ska, for att hinnas tas i beaktande av
valberedningen, inkomma senast sju veckor fére stamman.

Allmdn information

Om ej annat anges i denna deldrsrapport sa avses
koncernen.

Siffrorinom parentes anger utfall for motsvarande period
foregdende ar med undantag for balansposter dér siffror
inom parentes anger 31 december féregaende ar. Om ej
annat anges avses belopp i MSEK.
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Forsdljning, resultat, kassafléde och finansiell stdllning

Kalendarium

Samtliga finansiella rapporter publiceras pa
www.biotage.com

Bokslutskommuniké 2022 15 februari 2023
Arsredovisningen forvintas offentliggoras vecka 142023
Delarsrapport januari-mars 2023 27 april 2023
Arsstimma 27 april 2023
Delarsrapportjanuari-juni 2023 17 juli2023
Delarsrapportjanuari-september 2023 25 oktober 2023
Bokslutskommuniké 2023 15 februari 2024

Delérsrapporten for Biotage AB (publ) har avgivits av
bolagets VD och koncernchef Tomas Blomquist efter
bemyndigande av styrelsen.

Uppsala den 2 november 2022

Tomas Blomquist
Verkstallande direktor och koncernchef

For vidare information

Tomas Blomquist,
VD och Koncernchef
tel: 0705 23 01 63

Maja Nilsson,
Ekonomi- och finansdirektor

tel: 0733 2551 70

Denna information &r sadan information som
Biotage AB (publ) &r skyldigt att offentliggra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontakt-
personers forsorg, for offentliggérande den 2 november
2022 kl. 15:00 CET.
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Koncernens finansiella rapporter

Koncernens finansiella rapporter

Rapport dver totalresultatet for koncernen

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
Belopp i MSEK 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Nettoomsattning 401 305 1182 890 1232 Genoransnittligt.antal 65983775 65201784 65983 775 65201784 65355239
Kostnad sélda varor -160 -122 -460 -347 -477 ~ utestaende aktier
Bruttoresultat 241 183 721 543 755  Genomsnittligt antal
Férsaljningskostnader -93 71 -280 200 g7 Utestaendeaktier 66194634 65345460 66179040 65281082 65464807

efter utspadningpga

Administrationskostnader -34 -29 =2 -81 -117 utestdende aktieprogram

Forskni_ngs— och 28 19 78 -62 -91 Utestdende antal

utvecklingskostnader stamaktier pa 65983775 65201784 65983775 65201784 65983775
Ovriga rorelseposter 1 4 21 10 1 balansdagen

ig:;:': dr:rrelse"s 14k -115 -436 -333 -483 :Etr:gd;;f resultat per 0,99 0,81 2,94 2,44 3,13
Rorelseresultat 97 68 286 210 271 Periodens resultat per

Finansnetto 10 2 34 6 2 aktie efter utspadning, 0,98 0,81 2,93 2,44 3,13
Resultat fore skatt 85 66 252 204 269 SEK

Inkomstskatt -20 -13 -58 -45 -64

Periodens resultat 65 53 194 159 205

OVRIGT TOTALRESULTAT
Komponenter som kan komma att omklassificeras till arets resultat:
Vaxelkursdifferenser vid

omrdkning av utlandska 48 15 125 34 67
dotterforetag

Summa dvrigt

totalresultat g 15 = 34 67
Summa totalresultat for 113 68 319 193 272
perioden

Periodens resultat
hanforligt till

moderforetagets 65 53 194 159 205
aktiedgare

Summa totalresultat

for perioden hanforligt 13 68 319 193 272

till moderforetagets
aktiedgare
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport dver finansiell stdllning for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK 2022-09-30 2021-12-31 Belopp i MSEK 2022-09-30 2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Kapital och reserver som kan hanforas till moderforetagets aktiedgare
Goodwill 804 741 Aktiekapital 92 92
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 133 128 Reserver och Gvrigt tillskjutet kapital 852 216
Andraimmateriella tillgadngar 186 185 Balanserat resultat 1155 1063
Nyttjanderattstillgangar 46 52 Summa eget kapital 1599 1371
Materiella anldggningstillgangar 92 76 ° —
Finansiella anla'ggggninggstillggénggar 15 14 Langfristiga skulder
. Skulder till kreditinstitut 150 150
Uppskjuten skattefordran 22 22 .
. R e Leasingskulder 24 30
Summa anlaggningstillgangar 1298 1218 Buriga finansiella skulder = 45
Omsittningstillgangar Uppskjutna skatteskulder 73 73
Varulager 306 237 Avsattningar 5 10
Kundfordringar 253 180 Summa langfristiga skulder 305 308
Andra fordringar 61 46 L.
Likvida medel 388 3n Korfristiga skulder
Summa omsattningstillgangar 1008 774 LeverantorSSkUIder 4 26
R Leasingskulder 23 23
Summa tillgangar 2306 1992 Ovriga finansiella skulder 3 2
Ovriga skulder 299 229
Avsattningar 3 3
Summa kortfristiga skulder 402 313
Summa eget kapital och skulder 2306 1992
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport dver forandring i eget kapital for koncernen i sammandrag

Ovrigt tillskjutet Omraknings- Balanserat Summa eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
INGAENDE BALANS 1JANUARI 2021 91 60 =117 956 990
Forandringar i eget kapital under tiden 1januari-31december 2021
Summa totalresultat for perioden - - 67 205 272
Summa. f6r5ndring?r under perioden, ) ) ) 67 205 272
exklusive transaktioner med moderbolagets agare
Transaktioner med moderbolagets dgare
Nyemission 1 200 - - 201
Utdelning till moderbolagets aktiedagare - - - -98 -98
Aktierelaterade ersattningar - 6 - - 6
Aterkopta egna aktier i moderbolaget - - - -0 -0
Utgdende balans 31december 2021 92 266 -50 1063 1371
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL UNDER TIDEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2021
Summa totalresultat for perioden - - 34 159 193
Summa forandringar under perioden exklusive transaktioner med moderbolagets agare - - 34 159 193
Transaktioner med moderbolagets agare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -98 -98
Aktierelaterade ersattningar - 4 - - 4
Utgdende balans 30 september 2021 91 64 -83 1017 1090
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL UNDER TIDEN 1 JANUARI-30 SEPTEMBER 2022
Summa totalresultat for perioden - - 125 194 319
Summa forandringar under perioden exklusive transaktioner med moderbolagets agare - - 125 194 319
Transaktioner med moderbolagets agare
Utdelning till moderbolagets aktiedgare - - - -102 -102
Aktierelaterade ersdttningar - 1 - - 1
Utgdende balans 30 september 2022 92 277 75 1155 1599
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Koncernens finansiella rapporter

Rapport dver kassafloden for koncernen i sammandrag

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
Belopp i MSEK 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 85 66 252 204 269
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 31 16 103 49 78

116 82 355 253 347

Betald skatt -12 -5 -38 -14 -16
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 104 77 317 239 332
KASSAFLODE FRAN FORANDRING AV RORELSEKAPITAL:
Okning (-)/minskning (+) av varulager -4 -9 -37 -37 -54
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -2 7 -68 9 16
Okning(+)/minskning (-) av rérelseskulder -1 15 30 38 60
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital -7 13 -75 11 21
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 97 89 242 249 353
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -7 -6 -23 -27 -33
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -10 -4 -26 -17 -23
Forvarv av finansiella anldggningstillgangar 0 - -0 -1 -2
Forvarv av dotterforetag = - = - -282
Kassaflode fran investeringsverksamheten =17 -10 -49 -45 -341
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utdelning till aktiedgare - - -102 -98 -98
Upptagande av nya lan - - - - 150
Amorteringar pa laneskulder -8 -3 -25 -129 -134
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 -3 -127 -227 -82
Rapportperiodens kassaflode 72 76 65 -22 -69
Likvida medel vid periodens borjan 312 279 31N 371 371
Kursdifferenserilikvida medel 4 4 12 10 9
Likvida medel vid rapportperiodens slut 388 359 388 359 31
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 25 18 74 54 75
Omrakningsdifferenser 8 -3 23 -7 4
Vardejustering tilldggskopeskilling - 0 - - -9
Ovriga poster -2 -0 5 2 9
Summa 31 16 103 49 78
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Koncernens finansiella rapporter

Resultatrdkning for moderbolaget i sammandrag

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
Belopp i MSEK 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Nettoomsattning 2 1 5 3 4
Administrationskostnader -8 -6 -22 -15 -21
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 -1 -3 -2 -3
Ovriga rorelseposter 0 -0 0 0 -1
Rorelsens kostnader netto -9 -6 -25 -17 -25
Rorelseresultat -7 -5 -20 -14 -21
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter fran fordringar pa koncernféretag 1 - 2 1 3
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 338 9
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 17 4 46 14 22
Rantekostnader och liknande resultatposter =15 -0 -24 -8 -16
Erhallna koncernbidrag - - - - 29
Finansnetto 12 4 362 16 46
Resultat efter finansiella poster 5 -2 342 2 25
Bokslutsdispositioner - - - - 5
Inkomstskatt = 0 =1l 1 -4
Rapportperiodens resultat 4 -1 341 4 26
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Rapportperiodens resultat 4 -1 341 4 26
Ovrigt totalresultat:
Komponenter som kan komma att omklassificerats till arets resultat = - - - -
Rapportperiodens totalresultat 4 -1 341 4 26
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Koncernens finansiella rapporter

Balansrdkning for moderbolaget

Belopp i MSEK 2022-09-30 2021-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent- och licensrattigheter 12 13
Summa immateriella anlaggningstillgangar 12 13
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelari koncernforetag 1134 1134
Fordringar hos koncernforetag 161 131
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 10 10
Summa finansiella anldggningstillgangar 1305 1275
Summa anléggningstillgangar 1317 1288
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 3

Ovriga fordringar 5

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 2

Summa kortfristiga fordringar 7 10
Kassa och bank 1 2
Summa omsattningstillgangar 8 12
Summa tillgangar 1328 1301

Belopp i MSEK 2022-09-30 2021-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 92 92
Summa bundet eget kapital 92 92
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 257 258
Balanseratresultat 364 429
Rapportperiodens resultat 341 26
Summa fritt eget kapital 962 713
Summa eget kapital 1054 805
Obeskattade reserver 3 3
Langfristiga skulder

Skulder till kreditintstitut 150 150
Ovriga langfristiga skulder 59 56
Summa langfristiga skulder 209 206
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2 3
Skulder till koncernforetag 45 257
Aktuella skatteskulder = il
Ovriga kortfristiga skulder 5 5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 1
Summa kortfristiga skulder 62 286
Summa eget kapital och skulder 1328 1301
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Koncernens finansiella rapporter

Nyckeltal
2022 2021 2020

Belopp i MSEK Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomsattning 401 395 386 341 305 303 281 298 263
Tillvdxti nettoomséttning, % 31,2% 30,3% 37,0% 14,5% 16,3% 19,4% 1,4% 3,3% -7,1%
Organisk tillvaxt, % 12,2% 14,4% 21,9% 10,0% 17,8% 32,1% 12,0% 10,0% -2,7%
Bruttovinst 241 240 241 212 183 182 177 179 161
Bruttovinstmarginal, % 60,1% 60,6% 62,5% 62,1% 60,0% 60,0% 63,1% 59,9% 61,1%
Rorelseresultat 97 93 96 61 68 63 79 60 61
Rorelsemarginal, % 24,2% 23,4% 24,9% 18,0% 22,3% 20,6% 28,2% 20,0% 23,1%
Periodens resultat 65 57 71 46 53 46 60 4t 37
Vinstmarginal, % 16,2% 14,5% 18,4% 13,4% 17,6% 15,1% 21,3% 14,9% 14,2%
Balansomslutning 2306 2158 2056 1992 1503 1407 1576 1434 1420
Nettokassa(+)/nettoskuld(-) 135 67 103 61 244 161 190 157 90
Soliditet, % 69,3% 68,6% 70,8% 68,9% 72,5% 72,5% 68,7% 69,0% 69,6%
Operativt kassaflode, SEK/aktie 1,47 1,25 0,86 1,57 1,37 1,41 1,04 1,34 1,13
Antal anstallda vid periodbokslutet 510 493 496 497 478 469 462 463 466
Avkastning pa eget kapital, % 17,8% 18,2% 17,0% 17,3% 19,6% 19,0% 17,1% 18,8% 16,1%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 28,6% 28,1% 23,2% 23,0% 25,2% 26,4% 23,2% 23,7% 21,6%
Avkastning pa totalt kapital, % 22,9% 22,6% 19,3% 18,9% 20,9% 22,0% 19,5% 20,0% 18,3%
Resultat, SEK/aktie 0,99 0,87 1,08 0,69 0,81 0,71 0,92 0,68 0,57
Resultat efter utspadning, SEK/aktie 0,98 0,87 1,08 0,69 0,81 0,70 0,92 0,68 0,57
Borskurs vid periodens slut, SEK/aktie 166,8 181 220,2 262,0 239,4 202,6 154,0 139,0 177,3
Eget kapital, SEK/aktie 24,23 22,44 22,05 20,83 16,71 15,64 16,60 15,18 15,17
Eget kapital efter utspadning, SEK/aktie 24,16 22,39 21,98 20,77 16,68 15,62 16,59 15,18 15,17
Vdgt genomsnitt antal aktier i tusental 65984 65984 65984 65 822 65202 65202 65202 65202 65202
Vagt genomsnitt antal aktier efter utspadning i tusental 66 195 66158 66185 66 015 65 345 65267 65230 65222 65208
Totalt antal utestaende aktier vid periodens slut i tusental 65984 65984 65984 65984 65202 65202 65202 65202 65202

For nyckeltalsdefinitioner, se not 2 samt 5rsredovisningen for 2021, sid 104-106.
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Noter

Redovisningsprinciper

Biotages koncernredovisning baseras pa International
Financial Reporting Standards sddana de antagits av EU.
Koncernens deldrsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen.
Deldrsrapporten for moderbolaget har uppréttats

i enlighet med Arsredovisningslagen och R&det for
Finansiell Rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning i juridiska personer. Koncernen och
moderbolaget har tillampat samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder i deldrsrapporten som i den
senaste drsredovisningen. Upplysningar enligt IAS 34
Deldrsrapportering ladmnas savél i noter som pa annan
plats i del&rsrapporten. Andrade och nya standarder

och tolkningar fran IASB respektive IFRS Interpretations
Committee som tratt i kraft och géller for rdkenskapsaret
2022 harinte haft nagon inverkan pa koncernens
finansiella rapportering. Inte heller dndringar i RFR2 som
tratt i kraft och géller fran och med 1 januari 2022 har fatt
nagon vasentlig paverkan pa moderbolagets finansiella
rapporter.

Vid uppréattande av koncernens och moderbolagets
delarsrapporter har samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder anvédnts som vid upprattande av
Biotages arsredovisning for 2021. Redogérelse for
dessa lamnas pa sidorna 63-78 i arsredovisningen. For
balansposter avser siffrorinom parentes vardet vid

utgangen av foregaende verksamhetsar, 31 december 2021.

For resultat- och kassaflodesposter avses motsvarande
period foregaende ar.

Verkligt varde

Tillaggskopeskilling

Biotage har en finansiell skuld avseende tillaggs-
kopeskilling vid rorelseférvdrv som vdrderas till verkligt
vdrde via resultatet. Tilldggskopeskilling, hanforlig

till forvarvet av PhyNexus, Inc., dr baserad pa avtalad
fordelning av bruttovinst pa relaterade produkter under
perioden 2019 till 2023. Overenskommelsen med siljarna
innefattar inget maximalt belopp.

Bolagets basta bedomning av verkligt varde pa
bokslutsdagen framgar av nedan tabell. Berdkningar av
verkligt vdrde dr baserade pa niva 3 i hierarkin for verkligt
vdrde, vilket innebar att verkligt varde har faststallts
utifran en varderingsmodell dér vdsentliga indata baseras
pa icke observerbara data. Vardering har skett baserat pa
forvantade framtida kassafloden diskonterade med en
marknadsmadssig ranta.

En hogre forsdljning an berdknat med 10 procent under
prognosperioden skulle innebédra en hogre avsattning om
15 procent.

2022-09-30 2021-12-31

Tillaggskopeskilling vid

rorelseforvary, langfristig del 52 il
Tillaggskopeskilling vid 2 )
rorelseforvary, kortfristig del

Summa 54 46

Ingaende védrde den 1januari 2022 46
Vardejustering -
Omrakningsdifferens 10
Reglerat under aret -2
Utgaende virde den 30 septeber 2022 54

Ovriga finansiella anldggningstillgangar

Biotage har en finansiell tillgdng i form av aktier i Chreto
ApS, vilket har redovisats som finansiell tillgang vérderade
till verkligt varde. Innehavet har hanforts till niva 2 i verkligt
varde-hierarkin, mot bakgrund av att emissionskurser
under fjdrde kvartalet 2021 dr observerbara marknadsdata.
Innehavet har per 30 september varderats till senast kdanda
transaktionskurs, vilket &r samma kurs som vid féregdende
balansdag.

En berdkning av verkligt varde baserat pa diskonterade
framtida kassafloden, dar en diskonteringsrdnta som
speglar motpartens kreditrisk utgdr den mest vdsentliga
indatan, beddoms inte ge ndgon visentlig skillnad jamfort
med redovisat vdrde for dvriga finansiella tillgangar och
kortfristiga finansiella skulder som véarderas till upplupet
anskaffningsvarde. For dessa finansiella tillgangar och
skulder anses darfor det redovisade vardet vara en god
approximation av det verkliga vardet. For ytterligare
information om finansiella tillgangar och skulder samt
klassificering se arsredovisning fér 2021 not 19 och 20.
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Prestationsbaserade aktieprogram

| enlighet med bolagsstdmmans beslut har Biotage
antagit langsiktiga incitamentsprogram i form av
prestationsbaserade aktieprogram for anstadllda inom
Biotage-koncernen ("LTIP 20207, ”LTIP 2021” och "LTIP
2022). Samtliga program omfattar VD, medlemmar i
bolagets ledningsgrupp och andra nyckelpersoner, och
innebdr att sammanlagt hogst 18 individer inom Biotage-
koncernen ska kunna delta. For ytterligare information
avseende LTIP 2020 och 2021, se arsredovisningen 2021.

Forandringen av antalet prestationsaktier framgar av nedan
tabell.

LTIP LTIP LTIP
Antal prestationsaktier 2020 2021 2022
Ingdende antal 1januari 2022 127 819 151599 -
Nytilldelade prestationsaktier - - 168926
Forfallna prestationsaktier - - -
Utgaende antal 30 september 127819 151599 168926

2022

Villkor LTIP 2022

Tilldelning av prestationsaktier férutsdtter att deltagaren
kvarstari sin anstéllning under tre ar fran och med
tilldelningsdagen. Utdver kravet pa deltagarens fortsatta
anstallning faststalls det slutliga antalet prestationsaktier
som varje deltagare ar berdttigad att erhalla av nedan
prestationsvillkor:

Prestationsvillkor 1: 50 procent av prestationsaktierna om
totalavkastningen for bolagets stamaktie uppgar till eller
Overstiger 64,3 procent under perioden juni 2022-maj
2025, dock krdvs minst 26 procent for att tilldelning ska
ske. Med totalavkastning avses avkastning till aktiedgarna
i form av kursuppgang samt aterinvestering av eventuella
utdelningar under intjanandeperioden.

Prestationsvillkor 2: 25 procent av prestationsaktierna om
den genomsnittliga justerade rérelsemarginalen uppgar till
eller 6verstiger 25 procent under 2022-2024 (kalenderar),
dock krdvs minst 22 procent for att tilldelning ska ske.

Prestationsvillkor 3: 25 procent av prestationsaktierna om
den genomsnittliga organiska férsaljningstillvaxten uppgar
till eller 6verstiger 15 procent under 2022-2024 (kalender-
ar), dock kravs minst 11 procent for att tilldelning ska ske.
Forytterligare information om réttigheterna se bilaga till
bolagsstammoprotokollet 2022 pa Biotages hemsida.

Rattigheterna relaterat till prestationsvillkor 1 &r vdrderade
enligt Monte Carlomodellen med en forvantad volatilitet
om 37,5 procent och en rdnta om 1,58 procent. Detta ger ett
varde om 84,82 kronor. Rattigheterna relaterat till pre-
stationsvillkor 2 och 3 drvérderade utifran aktuell bérskurs
med avdrag for prognosticerad utdelning under intjdnande-
perioden. Detta ger ett vdarde om 184,31 kronor.

Omfattning och kostnader fér programmen

Nio deltagare inklusive VD har tilldelats totalt 127 819
rattigheter till prestationsaktieri enlighet med LTIP
2020. Elva deltagare inklusive VD har tilldelats totalt 151
599 rdttigheter till prestationsaktieri enlighet med LTIP
2021. 13 deltagare inklusive VD har tilldelats totalt 168
926 rattigheter till prestationsaktier i enlighet med LTIP
2022. Samtliga ledande befattningshavare omfattas
av programmet. Programmen redovisas i enlighet med
IFRS 2 vilket innebdr att rattigheterna varderas per
tilldelningsdagen till verkligt varde av tilldelade eget
kapitalinstrument.

Kostnaden for LTIP 2020 uppgick till 2 MSEK inkl. sociala
avgifter for kvartalet. Den berdknade totala kostnaden for
LTIP 2020 bedoms uppga till maximalt 24 MSEK. Kostnaden
for LTIP 2021 uppgick till 2 MSEK inkl. sociala avgifter for

kvartalet. Den berdknade totala kostnaden for LTIP 2021
bedoms uppga till maximalt 30 MSEK. Kostnaden f6r LTIP
2022 uppgick till 2 MSEK inkl. sociala avgifter for kvartalet.
Den berdknade totala kostnaden for LTIP 2022 bedéms
uppga till maximalt 30 MSEK.

Effekter pa viktiga nyckeltal och utspddning

For att sdkra tilldelningen av ordinarie aktier i Biotage till
deltagarna i LTIP 2020 och 2021, har Biotage emitterat
C-aktier samt aterkopt dessa. For ytterligare information
om villkoren for C-aktierna se bilaga till bolagsstammopro-
tokollen for 2020 och 2021 pa Biotages hemsida. Avseende
LTIP 2022 finns motsvarande bemyndigande for styrelsen
att emittera och aterképa C-aktier.

Vid maximal tilldelning under LTIP 2020 kommer 127

819 stamaktier att tilldelas deltagarna, samt att 40 161
stamaktier kommer att anvdndas for att tacka eventuella
sociala avgifter, vilket innebdr en utspdadningseffekt

om cirka 0,24 procent av antalet stamaktier i bolaget.
Vid maximal tilldelning under LTIP 2021 kommer 151

599 stamaktier att tilldelas deltagarna, samt att 47 130
stamaktier kommer att anvdndas for att tdcka eventuella
sociala avgifter till féljd av LTIP 2021, vilket innebér

en utspadningseffekt om cirka 0,31 procent av antalet
stamaktier i bolaget. Vid maximal tilldelning under LTIP
2022 kommer 196 183 stamaktier att tilldelas deltagarna,
samt att 47 130 stamaktier kommer att anvdndas for att
tacka eventuella sociala avgifter till féljd av LTIP 202, vilket
innebdr en utspddningseffekt om cirka 0,37 procent av
antalet stamaktieri bolaget.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning paverkas med
bedomd tilldelning av aktier per 30 september. Detta far
dock ingen vésentlig effekt pa resultatet per aktie.
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Nyckeltal och finansiella matt

For en sammanstallning av definitioner av de nyckeltal och

finansiella matt som redovisas i koncernens finansiella
rapportering se Biotages arsredovisning for 2021 not 32.

Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

Biotage redovisar i denna rapport uppgifter som

féretagsledningen anvander for att bedoma koncernens
utveckling. Vissa av de finansiella matt som presenteras ar
inte definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt
gervdrdefull kompletterande information till intressenter
och bolagets ledning da de bidrar till utvarderingen av
relevanta trender och bolagets prestation. Eftersom inte
alla féretag berdknar finansiella matt pd samma sétt, ar
dessa inte alltid jamforbara med matt som anvénds av
andra foretag. Dessa finansiella matt ska darforinte ses
som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.
ESMA:s riktlinjer om "alternative performance measures”

tillampas vilket innebdr utokade upplysningskrav avseende

finansiella matt som inte dr definierade enligt IFRS. Nedan
gors en avstdmning pa de finansiella matt som Biotage

beddémer befogat.

Nettokassa/skuld

For att intressenter och foretagsledningen ska kunna félja
och analysera koncernens finansiella styrka redovisas
uppgifter om koncernens nettokassa/skuld som definieras
som kassa reducerad med skulder till kreditinstitut samt

leasingskuld.

2022-09-30 2021-12-31
Kassa 388 3N
Skulder till kreditinstitut -150 -150
Leasingrelaterade skulder -47 -53
Ovriga rantebarande skulder -56 -47
Nettokassa/skuld 135 61

Alternativa resultatmatt och

justerade resultatmatt

Biotage redovisar i denna rapport resultatmattet EBIT,
Earnings Before Interest and Taxes, som en alternativ
bendmning pa rorelseresultat, samt EBITA, Earnings Before
Interest, Amortization and Taxes. EBIT-marginalen &r
foljaktligen en alternativ bendmning pa rérelsemarginalen
vilken berdknas som rorelseresultatet dividerat med
nettoomsattningen. Rorelseresultatet berdknas som
nettoomséttningen minskat med kostnad sald vara och
rorelsekostnader. EBITA berdknas som rérelseresultatet
med aterldggning av avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar. EBITA-marginalen ar EBITA dividerat

med nettoomsattningen.

For att underldtta for ldsaren att bilda sig en uppfattning
om underliggande verksamhet rensat fér engangsposter
relaterade till férvarv redovisar Biotage dven justerade
resultatmatti form av justerad EBIT och justerad EBITA.
Resultatmétten, hur de forhaller sig till varandra och
effekten av justeringar framgar av nedan tabell.

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
EBITA 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Rorelseresultat 97 68 286 210 271
Jt?lfégggagrfﬁravskrivningarf6rvéirvsrelaterade 7 5 2 7 12
EBITA 104 7 307 217 284

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
Justerat EBIT 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
EBIT 97 68 286 210 271
Justering for tillaggskopeskilling 5 - 16 - 4
Justering for transaktionskostnader - 3 - 3 8
Justerat EBIT 102 7 301 213 283

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01
Justerat EBITA 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
EBITA 104 71 307 217 284
Justering for tillaggskopeskilling 5 - 16 - 4
Justering for transaktionskostnader - 3 - 3 8
Justerat EBITA 110 73 323 220 296
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Organisk tillvaxt och tillvaxt i

vee D pue 2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
jamforbara valutakurser 2022-09-30  2021-09-30  2022-09-30  2021-09-30
Eftersom den storsta delen av koncernens intdkter betalas MSEK % MSEK % MSEK % MSEK %
i andra valutor dn redovisningsvalutan SEK paverkas Redovisad omsadttning i jamforelseperioden 305 263 890 794

den redovisade omséttningen i relativt stor grad av Redovisad omsattning i perioden 401 305 1182 890
valutakursfordandringar mellan perioderna. Koncernens Redovisad forandring 95 31,2 43 16,3 291 32,7 926 12,1
intdkter pdverkas dven av forvarv. For att intressenter Periodens omsattning, exkl f6rvarv 389 305 1146 890

och foretagsledning ska kunna forsta den organiska Fﬁrjaindring héilff&ir.ligt?ll ff'j"’?"" . 12 38 - - 35 40 - -
tillvdxten och analysera forsédljningsutvecklingen rensat Saelz:(t)gkel?fsgTZilt(tlE's?\%;:cléJ:/?xrelsepe”(’dens 343 309 1033 955

for valutakurspaverkan och forvéry redovisar bolaget Forandring hanforlig till valuta 46 15,2 -4 -5 m 127 -65  -8,2
uppgifter om forsdljningsutvecklingen jamfort med Periodens omsdttningtill jamférelseperiodens 343 309 1033 955
jamférelseperioden till konstanta valutakurser och rensat valutakurser,exklusive forvarv

for forvérv. Den aktuella periodens forsiljning i respektive Organisk tillvaxt 37 122 47 17,8 143 16,0 161 20,3
valuta rdknas om till de valutakurser som anvdndes i den

rapporterade redovisningen for jamforelseperioden och

justeras for forvdrv. Den organiska tillvaxten i procent ar

kvoten av organisk tillvdxt och redovisad omsattning i

jamforelseperioden.

Grafe"r over nettoomséttning 2022-09-30 2021-09-30

och rérelseresultat 2022-01-01 2021-10-01 2021-01-01 2020-10-01

Biotage har valt att redovisa grafer ver nettoomséttningen 2022-09-30 2021-12-31 R12M 2021-09-30 2020-12-31 R12M
och rorelseresultatet for rullande 12 manader (R12M) Nettoomsittning 1182 341 1523 890 298 1188
eftersom bolagets ledning dven foljer utvecklingen dver Rorelseresultat 286 61 347 210 60 270
tid p4 R12M-basis och anser att det ger kompletterande Omsattningstillvaxt, % 28,2% 9,8%

information till de kalenderindelade delarsdata som i 6vrigt
redovisas i rapporten.

Stdllda sdkerheter och
eventualforpliktelser

| samband med forvarvet av ATDBio,Ltd. har det avtalats om
en tillkommande kdpeskilling om 5 miljoner GBP, som kan
komma att utfalla under férutsattning av att vissa villkor
aruppfyllda. Villkoren innebdr att tillaggskopeskillingen
kostnadsfors over tid, och skuldfors till den del de
drintjanade. Overskjutande del, 42 MSEK (57), dren
eventualférpliktelse.
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Intdkternas sammansdttning

Enskilda forsdljningsupplysningar kan avvika fran tidigare
deldrsrapporter pa grund av férandringar i kund- eller
produktklassificeringar.

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
Férdelning pa varor och tjanster 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30
Produkter 354 278 1049 810
Tjanster 44 25 125 73
Ovriga forsaljningsintdkter 3 2 8 7
Summa forsaljningsintakter 401 305 1182 890

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
Fordelning pa forsaljningskanaler 2022-09-30 2021-09-30  2022-09-30 2021-09-30
Direktforsadljning via egna forsaljningskanaler 378 223 1135 764
Forsaljning via distributorer 23 82 47 126
Summa forsaljningsintdkter 401 305 1182 890

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
Tidpunkt for overforing av varor och tjanster 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30
Varor 6verforda vid en tidpunkt 354 278 1048 810
Tjanster overforda vid en tidpunkt 23 9 67 25
fiiigv,;2$:<c)odntrakt och andra tjanster overforda under en 24 19 67 55
Summa forsaljningsintdkter 401 305 1182 890
Fordelning av intdkter pa system och 2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
eftermarknadsprodukter 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30
System 192 145 561 420
Service 53 31 149 91
Forbrukningsartiklar 156 129 472 379
Summa forsaljningsintdkter 401 305 1182 890

2022-07-01 2021-07-01 2022-01-01 2021-01-01
Fordelning av intdkter pa kundfokusomraden 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30
White 226 208 769 602
Red 132 58 282 185
Blue & Green 43 39 131 103
Summa forsaljningsintakter 401 305 1182 890
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Omklassificering

Biotage har beslutat uppdatera
produktomradesklassificeringen fran 1 januari 2022 for att
béattre spegla hur Biotages kunder anvdander produkterna.

Det tidigare produktomradet Analytisk kemi har delats
upp i produktomradena Analytical Testing och Water

& Environmental Testing. Den del av produktomradet
Scale Up som kom med forvadrvet av ATDBIo, Ltd. har
brutits ut i produktomradet Diagnostics. Samtidigt har
produktomradet Organisk kemi bytt namn till Small
Molecules & Synthetic Therapeutics, och produktomradet
Biomolekyler har bytt namn till Biologics & Advanced
Therapeutics. Férdandringarna framgar av tabellen:

Tidigare rapporterat

Efter forandring

2021-07-01 2021-07-01
Tidigare benamning 2021-09-30 Forandring 2021-09-30 Ny benamning
Organisk kemi 160 B 160 Small Molecules & Synthetic
Therapeutics
. B Biologics &
Biomolekyler T T Advanced Therapeutics
Scale Up 42 - 42 Scale Up
- - - - Diagnostics
Analytisk kemi 93 -24 69 Analytical Testing
Water &
) ) 24 24 Environmental Testing

Summa 305 - 305

Tidigare rapporterat Efter forandring

2021-01-01 2021-01-01
Tidigare benamning 2021-09-30 Forandring 2021-09-30 Ny benamning
Organisk kemi 449 ) 449 Small Molecules & Synthetic
Therapeutics
. . Biologics &
Biomolekyler 28 28 Advanced Therapeutics
Scale Up 137 - 137 Scale Up
- - - - Diagnostics
Analytisk kemi 277 -67 210 Analytical Testing
Water &
) ) 67 67 Environmental Testing

Summa 890 - 890
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Férdelning pa geografiska marknader och produktomraden

Americas EMEA APAC Summa

2022-07-01 2021-07-01 2022-07-01 2021-07-01 2022-07-01 2021-07-01 2022-07-01 2021-07-01

2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30
Small Molecules & Synthetic Therapeutics 64 50 45 39 88 70 197 159
Biologics & Advanced Therapeutics 14 7 3 2 2 18 1
Scale Up 13 14 18 21 8 7 40 42
Analytical Testing 58 36 27 20 17 13 103 69
Diagnostics 1 - 6 - 4 - 1 -
Water & Environmental Testing 25 18 6 4 2 2 32 24
Summa 175 125 105 86 120 94 401 305

Americas EMEA APAC Summa

2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01 2022-01-01 2021-01-01

2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30 2022-09-30 2021-09-30
Small Molecules & Synthetic Therapeutics 181 135 120 107 279 206 580 448
Biologics & Advanced Therapeutics Al 19 6 6 3 3 50 28
Scale Up 43 38 84 78 24 21 151 137
Analytical Testing 149 109 79 57 52 45 281 211
Diagnostics 2 - 22 _ 1 i 34 )
Water & Environmental Testing 63 45 15 14 7 7 86 66
Summa 479 346 326 262 376 282 1182 890

Fordelningen avser forsaljning per produktomrade, till kunder beldgna i ovan angivna geografiska marknader.

Justerad forvarvsanalys

Forvarvet av ATDBio den 20 oktober 2021 innehdll
sedvanliga stadganden om justering av férvarvsbeloppet
pa grund av efterféljande genomgangar av bolaget, bland

annat med avseende pa rorelsekapital.

Vid genomgang och efterféljande 6verenskommelse med
sdljarna har en justering av kopeskillingen gjorts. Mot
bakgrund av reglerna om justeringariforvarvsanalysen i
IFRS 3, 6kar koncernens Goodwill per 30 september 2022
med 7 MSEK som en konsekvens av justeringen.
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Revisorns granskningsrapport

Biotage AB org nr 556539-3138

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Biotage AB per 30 september 2022 och den nioménaders-
period som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och
verkstdllande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
dr att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens
inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utfoérd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning
bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
Oversiktliga granskningsatgdrder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sédkerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle

kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse
att delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, ar upprattad

for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Uppsala den 2 november 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor

Revisorns granskningsrapport
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Kort om Biotage

Kort om Biotage

Biotage &r ett globalt impact tech-bolag som tillhandahaller Har finns vi

l6sningar for effektivare diagnostik och ldkemedelsutveckling och Biotage har kontor pa 14 platseri sju lander. Var egen séljorganisation técker 18
-tillverkning, analytisk testning samt vatten- och miljéanalys. Vi lander i Nordamerika, Europa och Asien och genom vért distributérsnatverk nar
bidrar till att pa ett systematiskt, malmedvetet och hallbart satt [6sa vi ytterligare ett stort antal lander i Sydamerika, Europa, Afrika, Mellandstern och

samhillsproblem, lokalt och globalt. dvriga Asien.

Gemensamt for allt vi erbjuder dr att det hjdlper till att [6sa olika
samhallsproblem. Vara kunder verkar i ett brett spektrum — fran lakemedels- och
diagnostikindustri, bioteknik, kontraktsforskning och -tillverkning till kliniska,
forensiska och akademiska laboratorier samt organisationer som fokuserar pa
livsmedelssdkerhet, rent vatten och miljévard.

Vart breda utbud av effektiva och hogkvalitativa l6sningar dr av avgérande
betydelse for att effektivisera kundernas arbetsfléden inom forskning, utveckling
och tillverkning av ldakemedel och diagnostik, analytisk testning samt vatten- och
miljéanalyser. Samtidigt bidrar de till att minska kundernas miljépaverkan och
Biotage stravar standigt efter att ytterligare minska behovet av l6sningsmedel och
forbrukningsmaterial vid anvdandningen av vara produkter.

Biotage bidrar till hallbar vetenskap och vi stravar efter att géra varlden
halsosammare, gronare och renare for manskligheten, vilket vi fangar i mottot —
HumanKind Unlimited.

Biotage har huvudkontori Uppsala, Sverige, och har ca 497 anstéllda varlden Gver.
Koncernen hade en forséljning pa 1 232 miljoner kronor 2021 och vara produkter
sdljs i mer dn 8o lander. Biotages aktie (BIOT) dr noterad pa NASDAQ Stockholm,
Large Cap.

Hemsida: www.biotage.com
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Kundframgang

Kundframgang

Biotages uppdrag ar att hjdlpa vara kunder att gora varlden till en
hdlsosammare, gronare och renare plats. For att uppna detta ger vi dem en
bred uppsattning [6sningar som stracker sig fran verktyg och tjdnster for
lakemedels- och diagnostikupptdckt och utveckling till produkter, metoder
och applikationer for analytisk och klinisk testning samt milj6- och livsme-
delstestning. Allt detta &ri linje med vart motto — HumanKind Unlimited.

Var losningsorienterade produktportfolj ar mycket bred
och det dr dven var kundbas. Den técker ett brett utbud av

aktiviteter — inklusive lakemedels- och diagnostikindustrin, White Tech
bioteknik, kontraktsforskning och -tillverkning, kliniska,

kriminaltekniska och akademiska laboratorier samt Pharma — CRO/CMO
organisationer som fokuserar pa livsmedelssdkerhet, rent Drug Discovery &
vatten och miljomassig hallbarhet. For att battre mota varje Development

kundgrupps behov harvi delat in dem i tre fokusomraden:
White Tech, Red Tech och Blue & Green Tech.

0

Red Tech

Diagnostics — Clinical -

Water — Environmental —
Food — Agriculture

Forensic & Doping

Diagnostics &
Analytical Testing

Water & Environmental
Testing
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Biotage AB (publ)

Box 8

SE-751 03 Uppsala
Besoksadress: Vimpelgatan 5
Telefon: +46 18 565900
0rg.no.: 556539-3138
www.biotage.com

HumanKind Unlimited

Biotage



