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Starka fundamenta gynnar Fractals tillvaxt

Det nyligen noterade gaming-equipmentbolaget Fractal Gaming Group visar styrka.
Stockpicker tror pa en stabil fortsatt tillvaxt fér bolaget och vardemassig multipelexpansion
och satter darfér en koprekommendation pa bolaget med en riktkurs till 70 kr.

Det blev en dundersucce nar Fractal noterades for lite mer an en vecka sedan. Intresset bland
placerarna var sapass stort att langt ifran alla fick tilldelning. De som lyckades kunde gladja sig at
en uppgang pa mer an 100% efter bara nagra minuters handel, och aven om den forsta euforin har
lagt sig nagot, sa star aktien fortfarande drygt 40% over teckningskursen pa 41 kr.

Som vi alla vet ar pandemin dessvarre langt ifran éver. Det i sig badar dock gott for fortsatt hog
aktivitet inom gaming. Aven om jamférelsebasen ar utmanande fran och med Q2 i &r, sa bdr det
fortfarande kunna racka till en &g ensiffrig tillvaxt pa éversta raden for Fractals del i ar. Det skulle
innebara en nettoomsattning kring 650 Mkr, och med bibehallen lbnsamhet en vinst kring 3 kr per
aktie.

Far viratt i vara antaganden motsvarar varderingen i dagslaget ett P/E-tal kring knappa 20 vilket vi
ser som overkomligt for en ledande aktor i en bransch med goda tillvaxtutsikter. Amerikanska
konkurrenten Corsair Gaming handlas exempelvis till P/E-tal pa ca 30 och schweiziska Logitech till
drygt 22. Har finns det alltsa potential for en multipelexpansion och vi ser kurser kring 70 kr som
realistiskt under de kommande 12 manaderna.

Fullstandig analys hittas via direktlanken: https.//www.stockpicker.se/home/starka-fundamenta-
gynnar-fractals-tillvaxt och pa www.stockpicker.se

Analytiker;
Sebastian Lang, Stockpicker

DISCLAIMER: Detta material har sammanstdllts av Stockpicker i informationssyfte och ska inte ses
som radgivning. Innehdllet har grundats pad information fran allmant tillgangliga kallor vilka bedomts
som tillforlitliga. Sakinnehdllets riktighet och fullstandighet liksom [dmnade prognoser och
rekommendationen kan saledes inte garanteras. Stockpicker [aGmnar inte i forvag ut slutsatser och
eller omddémen i materialet. Asikter som ldmnats i materialet ér analytikerns dsikter vid tillfdllet fér
upprattandet av materialet och dessa kan andras. Det [amnas ingen forsakran om att framtida
handelser kommer vara i enlighet med dsikter framforda i materialet.

Stockpicker fransdger sig allt ansvar for direkt eller indirekt skada som kan grunda sig pd detta
material. Placeringar i finansiella instrument ar forenade med ekonomisk risk. Att en placering
historiskt haft en god vérdeutveckling dr ingen garanti for framtiden. Stockpicker franséger sig
darmed allt ansvar for eventuell forlust eller skada av vad slag det ma vara som grundar sig pa
anvdndandet av materialet.
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Om Stockpicker AB

Stockpicker har levererat aktietips, analyser och nyheter sedan 1997. Vi ar ett oberoende

analyshus och unika pa den svenska marknaden. Vi analyserar aktier och fonder som ar varda att
aga, bade pa kort och lang sikt.
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