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TILLVAXTRESAN FORTSATTER,
STARKT KASSAFLODE

OKTOBER -DECEMBER 2024
Nettoomsdttningen okade med 49 procent (48 procent raknat i
konstant valuta') och uppgicktill 257,0 MSEK (172,7).

+ Segmentet North America (NA) rapporterade en omsattnings-
okning med 59 procent (58 procent raknat i konstant valuta).

- Segmentet Europe &Rest of the World (EUROW) rapporterade en
omsattningsdkning med 16 procent (17 procent réknat i konstant
valuta).

Bruttomarginalen var 92,6 procent (91,8).

Rorelseresultatet fore effekter fran koncernens incitaments-
program' uppgicktill 78,0 MSEK (11,2). Rapporterat rorelseresultat
uppgick till 64,2 MSEK (-7,7).

Resultatet per aktie fére utspadning var 0,82 SEK (0,16).

Resultatet per aktie efter utspadning var 0,81 SEK (0,16).

HANDELSER UNDER PERIODEN
| enlighet med beslut frdn drsstdmman i maj 2024 har
BONESUPPORTs styrelse under fidrde kvartalet utnyttjat bemyn-
digandet att ingd ett aktieswap-avtal med bolagets bank upp-
gdende till 68,7 MSEK i syfte att sdkerstdlla bolagets leverans av
prestationsaktier till deltagarna i det ldangsiktiga incitaments-
program som arsstamman beslutade att infora.

JANUARI - DECEMBER 2024
- Nettoomsattningen dkade med 52 procent (52 procent raknat i
konstant valuta) och uppgick till 898,7 MSEK (591,1).

+ Segmentet North America (NA) rapporterade en omsattnings-
6kning med 62 procent (63 procent raknat i konstant valuta).

- Segmentet Europe &Rest of the World (EUROW) rapporterade en
omsattningsékning med 23 procent (22 procent réknat i
konstant valuta).

Bruttomarginalen var 92,6 procent (91,5).

Rorelseresultatet fore effekter fran koncernens incitaments-
program uppgick till 203,9 MSEK (54,1). Rapporterat rorelse-
resultat uppgick till 166,1 MSEK (13,9).

Resultatet per aktie fore utspadning var 2,04 SEK (3,77).
Resultatet per aktie efter utspadning var 2,01 SEK (3,74).

- Justerat for uppskjuten skatteintakt hanforlig till underskotts-
avdrag, som asatts ett varde for forsta gangen i jamforelsedret,
uppgick resultatet per aktie fore och efter utspadning till 0,12 SEK
i jdmforelsedret.

- Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret
2024.

HANDELSER EFTER PERIODEN

- |januari rapporterades resultatet i en klinisk studie med 105
diabetespatienter med beninfektion i foten, som visade att
behandling med CERAMENT G eller CERAMENT V gav signifi-
kanta fordelar jamfort med standardbehandling. Resultaten
visade forbattrad infektionsldkning och en dramatisk 6kning av
overlevnad till 87,5 procent jamfort med 44,9 procent for
standardbehandling éver en femérsperiod.

okt - dec jan-dec
NYCKELTAL 2024 2024 2023
Nettoomsdttning, MSEK 257,0 1727 898,7 5911
Omséttningsékning, %' 48,8 674 52,0 79,8
Bruttoresultat, MSEK 238,0 158,6 8323 5409
Bruttomarginal, %' 92,6 91,8 92,6 91,5
Rorelseresultat, MSEK 64,2 -7,7 166,1 13,9
Periodens resultat, MSEK 539 10,7 133,8 245,0
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,82 0,16 2,04 3,77
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,81 0,16 2,01 3,74
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, MSEK 73,1 12,8 65,7 -183
Likvida medel vid periodens utgang, MSEK 227,0 1674 227,0 1674
Eget kapital vid periodens utgang, MSEK 7275 5452 7275 5452
Nettokassa vid periodens utgang, MSEK' 2124 149,9 2124 1499

1 Alternativa nyckeltal, se definitioner pd sidan 25.

Denna information &r sddan information som BONESUPPORT HOLDING AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.



VD KOMMENTERAR

Stark forsdljningstillvéxt, resultatrekord
och banbrytande kliniska resultat

BONESUPPORT avslutade aret mycket starkt med ett rekordresultat och viktiga framsteg som starkte var
ledande position inom ortobiologi. De kliniska resultat som publicerades i december ar de forsta att
dokumentera en dramatiskt forbattrad overlevnad vid anvandning av CERAMENT, vilket dr banbrytande och

naturligtvis oerhort gladjande.

Omsattningen for kvartalet var 257 MSEK, vilket motsvarar en
tillvéxt om 49 procent (48 procent i konstant valuta) jamfort med
samma period foregdende ar. Forsdljningen i USA dkade med
59 procent jamfort med samma period féregadende ar och 6kning-
endrevs till stor del av den fortsatta framgangen for CERAMENT G
som nadde en forsaljning om 154 MSEK under kvartalet, en 6kning
med ver 100% mot kvartal 4 2023. Det totala rorelseresultatet i
kvartalet (exkluderandes effekter fran incentivprogram) blev
78 MSEK, vilket bidrog till ett positivt kassaflode fran den I6pande
verksamheten i kvartalet pa 73 MSEK.

Framgangen for CERAMENT G hérleds till ett stort behov i
marknaden av en produkt som effektivt ldker skelettskador,
skyddar mot infektion samt har solid publicerad klinisk dokumen-
tation. Fler och fler kirurger har natt den punkt da de kan konkludera
och dokumentera sina tidiga erfarenheter med CERAMENT G, och
resultaten speglar de starka fordelar som pavisats i de stora publi-
cerade kliniska studierna. Sedan tidig host har vi sett ett stadigt
Okande anvdndning av traumakirurger som borjar anvdnda
CERAMENT G, men har hittills bara skrapat pa ytan ndr det géller
detta stora marknadssegment. Marknadspenetrationen, som
trots den for pionjarprodukter typiska "go-stop-go'-dynamiken,
dér vissa sjukhus initialt pausar anvandningen till f6ljd av en kost-
nad/férdel-utvardering, har for CERAMENT G varit ndrmast linjar,
med okande trend. Med stdd av starka hélsoekonomiska argu-
ment och starkt stod fran lokala och regionala, tongivande kirur-
ger, med strukturerat sammanstdllda anvdndardata, har hittills
samtliga utvdrderingar resulterat i fortsatt anvdndning av
CERAMENT G. Vid fullingdspublikationen av SOLARIO-studien,
under 2025, férvantas hélsoekonomiska resultat som tillfor ytterli-
gare data punkter for de olika nivaderna av beslutsfattare inom sjuk-
vardssystemen, inom bade Europa och USA.
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| Europa sag vi en viss geografisk isolerad volatilitet i forsaljning,
till foljd av politiska prioriteringar i Storbritannien. Den nytilltrddda
regeringen har givit NHS tydliga direktiv om vilka operationer och
vardkoer som skall prioriteras. Ndmnda direktiv har paverkat
klinikerna i Storbritannien. Generellt utvecklas bade mark-
nadspenetration och marknadsandelar starkt i regionen.
Forsdljningen i EUROW 6kade med 16 procent i kvartalet
(17 procent i konstant valuta) till 48 MSEK. Forséljningstillvaxten
exklusive Storbritannien var 25 procent, i kvartalet.

Samtidigt som vi dr mycket starkta av de senaste drens forsalj-
ningsframgdangar, det kontinuerliga flodet av klinisk och hélsoeko-
nomisk evidens, som fortsétter visa bade stora patientférdelar och
kostnadsbesparingar for samhallet jamfort med tidigare standard-
behandlingar, serviattdeti EUROW fortsatt finns stora majligheter
att vaxairegioner och indikationer med 1dg penetration. Att stélla
om standardbehandling inom ortopedikraver initiala utbildnings-
och trdningsinsatser. For att adressera under-penetrerade om-
raden i EUROW startar vi nu ett booster-program dér vi adde-
rar saljresurser i prioriterade och utvalda marknader.
Kontinentaleuropa och Storbritannien forblir prioriteter, med stor
framtida potential. Utdver dessa marknader kommer vi att ldgga
Okat fokus pa Australien, Sydafrika och Kanada, som har likheter
med sjukvardssystemen i Europa samt bedriver ett stort och aktivt
kliniskt och akademiskt internationellt utbyte. Vi ser ocksa stor
potential i Mellanostern, dar den omfattande forekomsten av
diabetesrelaterade fotinfektioner samt hog férekomst av infek-
tioner i samband med trauma, skapar ett stort behov av vara
produkter. Ndmnda marknader kommer att konverteras till
hybrid-marknader, dar BONESUPPORTs kommersiella och
medicinska personal arbetar sida vid sida med lokala distributorer.
Denna framgangsrika modell har redan implementerats i Spanien



och ltalien, med starka forséljningsresultat till foljd. Totalt
investerar vi 15 MSEK pd heldrsbasis, med full effekt fran heldret
2026, och forvéntar att investeringen ar kassaflédesneutral inom
18-24 manader.

Under december 2024, publicerades en klinisk studie pa behand-
ling av 105 patienter med beninfektioner orsakade av diabetes-
relaterade fotsar. Gruppen av patienter som fick CERAMENT G eller
CERAMENT V, visade pa en dramatisk reduktion i amputationer
och forbéttrad patientéverlevnad métt dver 5 ar, jamfort med
gruppen som fick standardbehandling. Detta &r banbrytande
resultat och vi dr oerhort stolta dver dessa tydliga bevis pa att
antibiotikafrisattande CERAMENT inte bara foérbattrar infektions-
lakning utan dven dramatiskt minskar risken fér amputation och
dod. CERAMENT G har nu detaljerad, vetenskapligt granskade och
publicerad global kliniska data fran mer @n 1400 patienter.
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Ansokan for marknadsgodkannande i USA av CERAMENT V véntas
skickasin till FDA under Q1 2025. Intresset for CERAMENT V, &r stort,
givet utmaningarna med beninfektioner och tkande behov av
rationell antibiotikaanvandning.

Forberedelser for marknadsintroduktion i segmentet ryggrad
(Spine) fortgdr, med ett flertal I6pande parallella pre-kliniska
applikationsstudier. Resultaten bor vara klara under tidig host.

Sammanfattningsvis var fjdrde kvartalet 2024 ytterligare ett
rekordkvartal fér BONESUPPORT. Framgéngarna inom bade for-
sdlining och kliniska studier starker var position infor framtiden. Vi
okar marknadsandelar pa samtliga marknader och bygger en
bestaende och snabbt vdaxande bas av lojala kunder. Vi ser med
stark optimism pa 2025, med en forvantad forséljningstillvaxt
(i fast valuta) pa 6ver 40 procent.

Emil Billback
vd
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NORTH AMERICA (NA)

Den amerikanska marknaden ar vérldens storsta for syntetiska bengraftprodukter och darmed bolagets
viktigaste marknad. CERAMENT BVF och CERAMENT G &r kommersiellt tillgangliga i USA. En egen mark-
nadsorganisation i USA hanterar forsaljning och distribution genom oberoende distributérer.

OKTOBER - DECEMBER

Forséljning

Periodens forsaljning uppgick till 209,4 MSEK (131,6), vilket mot-
svarar en tillvaxt pa 59 procent (58 procent raknat i konstant
valuta). Den starka tillvéxten i kvartalet harror sig fran en fortsatt
stark lansering av CERAMENT G med saval 6kad anvandning bland
befintliga kunder som fortsatt hdg anskaffning av nya kunder.
Forsaliningen av CERAMENT Gvar 154,2 MSEK (75,7) i kvartalet.

Bidrag'

Bidragetfransegmentetvar90,2 MSEK (52,0).Forséljningsdkningen
bidrog med en forbattring i bruttoresult med 74,4 MSEK jamfort
med foéregdende ar. Forsaljnings- och marknadsféringskostnader
uppgick under kvartalet till 108,8 MSEK (72,7) varav forséljnings-
kommissioner till distributérerna och avgifter ingick med
69,6 MSEK (44,0). Perioden belastades med en kostnad for befara-
de kundférluster om 5,2 MSEK, motsvarande den totala fordringen
gentemot sjukvardssystemet Carepoint Health som ansdkte om
konkursinovember.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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1 Alternativa nyckeltal, se definitioner pé sidan 25.
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JANUARI - DECEMBER
Nettoomsattningen uppgick till 715,9 MSEK (442,4), vilket mot-
svarar en tillvaxt pa 62 procent (63 procent raknat i konstant valuta).

Bidraget uppgick till 292,1 MSEK (155,1). Det forbattrade bidraget
beror framst pa forsaljningsokningen.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

okt - dec jan-dec
2024 2023 2024 2023
Nettoomsdttning 2094 1316 7159 4424
Bruttoresultat 1995 1251 6819 4193
Bidrag 902 520 2921 1551




FUROPE & REST OF THE WORLD (EUROW)

| Europa séljs CERAMENT av saval bolagets egen forséljningsorganisation som av distributérer. Tyskland,
Storbritannien, Sverige, Danmark och Benelux ar nyckelmarknader dar BONESUPPORT har egna saljare. |
Italienoch Spanienharbolaget etableraten hybridmodell, medkvalificerad lokal personal franBONESUPPORT
som arbetar sida vid sida med de lokala distributdrernas saljrepresentanter. Pa 6vriga europeiska marknader
samt i 6vriga delar av varlden (ROW) samarbetar bolaget med specialistdistributorer. Fokus ligger pa att
accelerera forsaljningen och anvandningen av CERAMENT pa etablerade och nya marknader genom
marknadsbearbetning samt tillhandahallande av klinisk och hdlsoekonomisk evidens.

OKTOBER - DECEMBER

Forséljning

Periodens forséljning uppgick till 47,6 MSEK (41,1), vilket motsvarar
enftillvéxt pad 16 procent (17 procent raknat i konstant valuta).

Forsaljningen pa direkta nyckelmarknader utgjorde under
kvartalet 85 procent (85 procent) av segmentets forsaljning.
Forsdliningenavdeantibiotikafrisattande produkterna CERAMENT
G och CERAMENT V motsvarade 90 procent (90 procent).
Forsaliningen i Storbritannien paverkades negativt i perioden av
politiska prioriteringar i sjukvardssystemet.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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1 Alternativa nyckeltal, se definitioner pé sidan 25.
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Bidrag'

Bidraget fran segmentet uppgick till 12,8 MSEK (5,7). Forséljnings-
och marknadsforingskostnader 13g i niva med motsvarande
kvartal 2023 och uppgick till 26,8 MSEK (28,5).

JANUARI - DECEMBER
Nettoomsattningen uppgick till 182,8 MSEK (148,6), vilket mot-
svararen tillvéxt pd 23 procent (22 procent rdknat i konstant valuta).

Bidraget uppgick till 53,2 MSEK (30,0). Det forbattrade bidraget
beror pa forsaljningsdkningen.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

okt - dec jan-dec
2020 Y 202 O
Nettoomsadttning 476 41,1 1828 1486
Bruttoresultat 396 342 1522 1229
Bidrag 12,8 57 532 300




FORSKNING OCH UTVECKLING

BONESUPPORTs kliniska utvecklingsprogram fokuserar pa att vidareutveckla bolagets plattformsteknologi
CERAMENT. De unika egenskaperna hos CERAMENT skapar forutsattningar for att fortlopande bredda och
utoka de kliniska applikationsomradena samt utnyttja CERAMENTs lakemedelsfrisdttande egenskaper genom
utveckling av kombinationsprodukter som framfor allt framjar benlékning och skyddar fran infektion. En av de
tre hornstenarnai BONESUPPORTSs strategi ar att leverera branschledande vetenskaplig och klinisk evidens som
validerar de manga férdelarna med CERAMENT. Redan idag finns en omfattande och véaxande databas med
mer an 350 forskningspublikationer och abstracts av prekliniska och kliniska studier med CERAMENT.
Narmare 2 000 patienter har ingatt i kliniska studier inom nuvarande indikationsomraden.

Under 2024 har bolaget fokuserat pa att utveckla evidens och
sammanstélla data inom de strategiskt prioriterade omradena
Spinal Fusion och behandling av beninfektion med CERAMENT V,
for framtida lanseringar i USA. Delar av detta arbete fortsatter under
2025. SOLARIO-studien, som bolaget har stottat via ett kliniskt
forskningsanslag till EBJIS (European Bone & Joint Infection Society),
har presenterats, samt ett flertal oberoende lakarinitierade studier
har publicerats, vilket ytterligare har forstarkt evidensen for
CERAMENT-plattformen. Bolaget planerar dven fortsattningsvis att
satsa pa att generera egen evidens och stodja tredjepartsinitiativ
som kan 6ppna upp nya anvandningsomraden samt stdrka och
utoka etablerade segment for CERAMENT. Fokus ligger, forutom
pa det framtida segmentet spine (ryggrad), framfor allt pd de
etablerade segmenten trauma, fot & ankel/diabetesfot och det
vaxande segmentet hoft- och knéledsrevision, bade vad géller
lakning av skelettskador och infektionsbekdampning.

SOLARIO-STUDIEN

SOLARIO-studien' &r en randomiserad 6ppen non-inferiority, euro-
peisk multicenterstudie pa 500 patienter med ortopedisk infektion.
Under september presenterades dvergripande resultat fran studien,
vilka visar att patienter, som behandlades kirurgiskt med antibioti-
kautséndrande benersattningssubstitut sdsom CERAMENT G och
CERAMENT YV, uppnddde lika god infektionsprevention med en kort
systemisk antibiotikakur pa max sju dagar, jamfort med den tidigare
standardbehandlingen som i studien uppgick till minimum fyra
veckor. Givet att de flesta patienterna fick tva eller flera antibiotika
parallellt, resulterade detta i totalt 11 275 férre antibiotikadagar i den
kortare behandlingsarmen. Gruppen som fick den kortare antibioti-
kabehandlingen uppvisade vésentligt farre och mildare biverkning-
aran gruppen med den ldngre antibiotikabehandlingen. Resultaten
forvantas innebdra ett paradigmskifte inom kirurgisk behandling av

beninfektion, inklusive minskad behandlingstid och kostnader for
antibiotika, férre biverkningar, béttre patientfoljsamhet, forbattrad
antibiotikaanvandning samt minskad risk for antibiotikaresistens.

CERAMENT VID TRAUMA

Preklinisk forskning

Ettantal kombinationer med CERAMENT har tidigare undersokts for
att tillféra osteoinduktiva egenskaper, dvs. formagan att aktivt
stimulera benldkning. Bland annat har bolaget bedrivit forskning
dar CERAMENT kombinerats med bisfosfonat. Bisfosfonat ar en
véletablerad substans vid behandling av osteoporos och anvands
for att hamma aktiviteten hos osteoklaster, vilket resulterar i forbatt-
rad benldkning och bendensitet. Preklinisk forskning har visat att till-
satsen av zoledronsyra till CERAMENT ger 6kad benvolym runt
skruvimplantat i osteoporotiskt ben samt att CERAMENT vdsentligt
forbattrar forankringen avimplantatskruvar’.

Vidare preklinisk forskning har visat att kombinationen CERAMENT,
zoledronsyra och benmorfogent protein-2 (BMP-2) dven kan
anvandas vid rekonstruktion av stora segmentdefekter i stallet for
bentransplantation.

Klinisk evidens

CERTiFy? &r en randomiserad kontrollerad studie som genomférdes
vid 20 traumacenter i Tyskland pd 135 patienter med tibialplata-
frakturer. Studien visar att CERAMENT BVF dstadkommer en benldk-
ning som d&r jamforbar med autograft (transplanterat ben).
Dessutom ledde behandling med CERAMENT BVF till signifikant
lagre patientupplevd postoperativ smarta och en signifikant mindre
blodf6rlust jamfort med autograft. Studien som publicerades i The
Journal of Bone and Joint Surgery i december 2019 utgor ett viktigt
verktyg for att driva fordndring av vardstandarden.

1 Dudareva M, Kumin M, Vach W, Kaier K, Ferguson J, McNally M, Scarborough M. 'Short or Long Antibiotic Regimes in Orthopaedics (SOLARIO): a randomized controlled open-label non-in-
feriority trial of duration of systemic antibiotics in adults with orthopaedic infection treated operatively with local antibiotic therapy’, Trials 2019; 20: 693. Avvaktar publikation.
2 Deepak, Bushan, Raina et. al.’A New Augmentation Method for Improved Screw Fixation in Fragile Bone', Frontiers in Bioengineering and Biotechnology: Volume 10 | Article 816250 | Mars

2022.

3 Hofmann et. al. ‘Autologous lliac Bone Graft Compared with Biphasic Hydroxyapatite and Calcium Sulfate Cement for the Treatment of Bone Defects in Tibial Plateau Fractures’, The

Journal of Bone and Joint Surgery: Volume 102 - Issue 3 - p 179-193. Februari 2020.
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Under 2022 presenterades mycket starka resultat fran en langtids-

studie* av CERAMENT G. Hundra patienter, som behandlats vid

Nuffield Orthopaedic Centre, Oxford University Hospitals, for benin-

fektion, foljdes i genomsnitt i sex ar. | slutet av studien konstaterades

att:

+ 94 procentav patienterna forblev infektionsfria.

- Inom forsta aret efter operation uppgick frakturfrekvensen till tre
procent. Darefter inga ytterligare frakturer.

Under 2023 presenterades ytterligare langtidsdata med CERAMENT
G i samband med svéra &ppna frakturer®. Attioen patienter, med
svara 6ppna frakturer och betydande vdvnadsskada, som genom-
gatt en enstegsprocedur med CERAMENT G vid Manchester
University Hospital, foljdes i genomsnitt i 55,8 méanader efter opera-
tion. Efter studiens avslut konstaterades att: 96,3 procent av patien-
terna undvikit djup infektion, undvikit amputation och uppnatt
benldkning inom tolv manader.

Resultaten fran dessa tva studier, under en lang uppfoljiningsperiod,
bekréftar att behandlingsprotokoll med CERAMENT G forblir mycket
effektivt underflera ar.

Pagaende forskning

Det franska CRIOAc®-natverket har initierat CONVICTION, en rando-
miserad kontrollerad studie, for att utvdrdera effektiviteten av
CERAMENT G vid behandling av osteomyelit. Det franska hélso-
ministeriet finansierar studien. Ett forskningsbidrag har tilldelats
fran BONESUPPORT for att delfinansiera produkterna som
anvands i studien.

Studien ar en nationell multicenterstudie och genomfors av
kliniker som ingar i CRIOAc-natverket. Studien ar utformad for att
utvardera effektiviteten av CERAMENT G vid behandling av
osteomyelit. Rekrytering av patienter till studien har gatt trogt
och vi for dialog med deltagande sjukhus och CRIOAc om hur vi
kan oka rekryteringstakten.

Ett positivt utfall av studien skulle innebdra en maojlighet for for-
battrad ersattningsstatus samt att en stor kommersiell majlighet
Oppnar sig pa den franska marknaden.

CERAMENT VID FOT OCH ANKELSKADOR

Diabetes &r en av de snabbast véxande folksjukdomarna globalt,
och mer an var elfte vuxen lever idag med diagnosen. Hos personer
med diabetes drabbas cirka 3,2 procent &rligen av infekterade fotsar
—ettallvarligt tillstdnd som ofta leder till svara komplikationer, ben-
infektion och ¢kad risk fér amputation.

En klinisk studie av Vasukutty et. al/, publicerad i The Diabetic Foot
Journal, visade att anvandningen av CERAMENT G i kombination
med kirurgisk debridering resulterade i att 94 procent av patienterna
kunde undvika amputation. Under 2024 publicerades data fran
Australien® som visade att patienterna som behandlats kirurgiskt

med CERAMENT G eller CERAMENT V hade en amputationsfrekvens
om enbart tva procentjdmfort med 18 procent hos kontrollgruppen
som behandlats med standardbehandling. Antalet varddagar var
vasentligen lagre i CERAMENT-gruppen; 12,5 dagar jgmfort med
25,1 fér kontrollgruppen. Aven Metaoy et. al. ° visade i en nyligen
publicerad studie pa betydande kliniska foérdelar med antibio-
tikafrisattande CERAMENT G och CERAMENT V vid behandling av
beninfektioner till foljd av diabetesrelaterade fotsar. Studien omfat-
tade 105 patienter och visade att 6verlevnaden i CERAMENT-
gruppen uppgick till 87,5 procent jamfort med endast 44,9 procent
(p<0.00001) for gruppen med standardbehandling, matt dver fem
ar.Dessutom noterades signifikanta forbattringariinfektionskontroll
samt en minskad risk for dterinfektion och amputation.

Med en berdknad global population pa 1,3 miljarder patienter med
diabetes ar 2050, enligt The Lancet'®, &r innovativa behandlingslos-
ningar, som CERAMENT, avgdérande for att mota vdxande vdrd-
utmaningar och forbéttra patienters livskvalitet. BONESUPPORT
stodjer finansiellt ett flertal Iakarinitierade studierinom omradet.

CERAMENT VID HOFT- OCH KNALEDSREVISION
Periprostetisk infektion (PJI) &r en allvarlig komplikation efter kna-
och hoftproteskirurgi, med en incidens pa cirka 1-2 procent efter
priméra ledprotesoperationer. PJI kan leda till allvarliga kon-
sekvensersdsom sepsis, proteslossning och behov av ytterligare
kirurgiska ingrepp. Risken for periprostetisk infektion efter en
tidigare revisionskirurgi har en incidens pa 7-19 procent och &r
forknippat med svara komplikationer.

Logoluso" et. al. visade redan 2016 i en prospektiv studie att
CERAMENT G kan anvandas i samband med tvastegs-revision av
infekterad hoft och knéledsrevision. 95 procent av patienterna var
infektionsfria under den genomsnittliga uppfoljningstiden pa
18 manader (12-36 manader).

Vid universitetssjukhuset Charité i Tyskland'?, har en studie genom-
forts kring enstegsrevision med CERAMENT G hos patienter i behov
av hoftledsrevision till foljd av infektion. Publikation vdntas under
2025.

CERAMENT VID RYGGRADSKIRURGI

Varje ar sker cirka 1,5 miljoner instrumenterade ryggradskirurgier
varav 750 000 Spinal Fusion-procedurer i USA. Inom omradet Spinal
Fusion misslyckas cirka 20 procent av procedurerna till foljd av
otillracklig benbildning och 2-6 procent av det totala antalet proce-
durer blir infekterade. En infektion i ryggraden kan ha férédande
konsekvenser, och leder oftast till mycket allvarliga komplikationer.
Darfor ar det vanligt med s. k. off-label anvédndning av lokal-
antibiotika. Marknadsdata pekar pd att anvdandning av lokal-
antibiotika férekommer i 40 procent av alla ryggradsoperationer.
Under 2024 har ett antal pre-kliniska studier startat i syfte att
utveckla praktiska applikationsdata — ett arbete som fortsatter
under 2025.

4 McNally M et. al.'Mid- to Long-Term Results of Single-Stage Surgery for Patients with Chronic Osteomyelitis Using a Bioabsorbable Gentamicin-Loaded Ceramic Carrier', The Bone & Joint

Journal, 104-B.9, 1095-1100. September 2022.

5 Henryet.al. "Long-Term Follow-Up of Open Gustilo-Anderson IlIB Fractures Treated with an Adjuvant Local Antibiotic Hydroxyapatite Bio-Composite’, Cureus 15(5): €39103. Maj 2023.
6 CRIOAC (Reference Center for Osteoarticular Infections) is a healthcare network in France that is implemented through a nationwide health ministry program to improve outcomes in the

management of bone and joint infections. Avvaktar studiefinalisering.

7 Vasukutty et.al.'Limb salvage surgery in diabetic foot infection: encouraging early results with a local antibiotic carrier’, The Diabetic Foot Journal. 2022;25(2):1-5. Augusti 2022.
8 Chow et. al. 'Definitive single-stage surgery for treating diabetic foot osteomyelitis: a protocolized pathway including antibiotic bone graft substitute use’, ANZ Journal of Surgery, Maj

2024

9 Metaoy S, Rusu | &Pillai A.’Adjuvant local antibiotic therapy in the management of diabetic foot osteomyelitis’, Clin Diabetes Endocrinol 10, 51. December 2024.

o

2021, The Lancet, Volume 402, Issue 10397, 203 - 234. Juli 2023.

Liane K et. al. ‘Global, regional, and national burden of diabetes from 1990 to 2021, with projections of prevalence to 2050: a systematic analysis for the Global Burden of Disease Study

11 Logoluso et.al.'Calcium based, antibiotic-loaded bone substitute as an implant coating: a pilot clinical study’, J Bone Joint Infect. 2016;1:59-64. 2016.
12 CeraHip - Pilot study on the performance of single-stage cementless septic total hip arthroplasty (THA) with resorbable antibiotic-containing bone graft substitute. drks.de/search/en/

trial/DRKS00024071. Avvaktar publikation.
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HALSOEKONOMI

En av de stérsta utmaningarna nar ny och innovativ behandling introduceras pa marknaden ar att sakerstalla
att sjukvardssystemen runt om i véarlden forstar dess varde och inkluderar den nya behandlingen i den vard
som erbjuds. Vardet av en behandling bestams pa olika satt i olika lander och BONESUPPORT arbetar med en
rad olika aktiviteter for att sdkerstélla att bolagets produkter inkluderas i ersattningssystemen pa de

marknader dar produkterna marknadsfors.

En av de uppenbara positiva halsoekonomiska konsekvenserna
som foljer av de kliniska fordelar CERAMENT erbjuder, &r ett
minskat utnyttjande av sjukvardsresurserna. Reducerat antal dter-
infektioner och reducerad amputationsfrekvens, som resultat av
behandling med CERAMENT G och CERAMENT V i enstegs-
procedur, leder naturligt till farre dterbesok och farre operationer.
Detta, i sin tur, leder till reducerad sjukhusvistelse. Betydelsen av
hélsofordelar och berdkningsmodellerna for att vardera kostnads-
effektivitetav halsofordelar skiljer sig mellan olika sjukvardssystem.

| samband med lanseringen av CERAMENT G, i USA, har
BONESUPPORT beviliats New Technology Add-on Payment
(NTAP), som ger forhojd ersattning for nya innovativa kirurgiska
procedurer inom slutenvdrd. Frdn 1 januari 2024 har dven
Transitional Pass-Through (TPT)-betalning tilldelats, vilket ger for-
hojd erséttning i Oppenvard inom amerikanska Centers for
Medicare & Medicaid Services (CMS). Programmen é&r etablerade
for att framja innovation och 6ka tillgdngen till banbrytande
behandlingar. TPT &r aktiv till december 2026.

HALSOEKONOMISK MODELL OSTEOMYELIT USA

Under 2022 genomférdes en kostnads- och nyttoanalys éver vad
ett byte av behandlingsregim till enstegsprocedur med
CERAMENT G skulle kunnainnebaéra for det amerikanska sjukvards-
systemet. Modelleringen som baseras pa tillgdngliga kliniska data
samt kostnadsdata fran CMS, Centers for Medicare & Medicaid
Services, utférdes i samarbete med nationell expertis inom hal-
soekonomi och klinisk ortopedi. Resultatet presenterades i slutet
av 2022, dels vid den ledande hélsoekonomiska konferensen
ISPOR, dels pa konferensen SOMOS som riktar sig till Ortopediska
kirurger. Analysen visar att en enstegsprocedur med CERAMENT G
ar en kostnadseffektiv strategi for behandling av beninfektion
jamfort med nuvarande amerikansk vardstandard. Vid anvand-
ning av CERAMENT G, i stéllet for PMMA-kulor med antibiotika,
berdknas kostnadsminskningen i genomsnitt till cirka 300 TSEK

(27 943 USD) per patient, under tva ar, pa grund av farre operatio-
ner och fdrre kirurgiska komplikationer under och efter ingrepp’.
Analysen visar ocksa forbattrad livskvalitet for patienterna. Den blir
ett viktigt verktyg for att kommunicera vardet av CERAMENT G il
bland annat privata forsékringsbolag.

CERAMENT G ELLER CERAMENT V BIDRARTILL
FARRE VARDDAGAR HOS PATIENTER MED
BENINFEKTION?

Nuffield Orthopaedic Centre (NOC) har visat att de kunnat
reducera dterinfektionsgraden hos osteomyelitpatienter
med 56 procent jamfort med sin tidigare behandlingsstandard. |
en analys omfattande ca 25 000 patienter som genomgick kirur-
gisk behandling for osteomyelit under 2013-2017, jamfordes den
patientgrupp som behandlades vid NOC, efter inférandet av
CERAMENT G eller CERAMENT Vi enstegsprocedur, med patienter
vardade vid annat sjukhus i England. Resultaten som presenterats i
The Journal of Bone and Joint Infection? visade att CERAMENT G
eller CERAMENT Vi enstegsprocedur bidrog till avsevart forbatt-
raderesultat; sjukhusvistelsenisamband med ingreppet och de efter-
foljande tva dren varigenomsnitt 16 dagar kortare for gruppen som
fatt CERAMENT G eller CERAMENT V vid NOC. Patienterna vid NOC
hade dessutom en betydligt ldgre risk for amputation (6,47
procent) jamfort med kontrollgruppen (12,71 procent). Bara den
totala besparingen i antal varddagar i samband med operation
och efterfoljande vard skulle med tilligg av CERAMENT G eller
CERAMENT V vid behandling av osteomyelit kunna uppga till
cirka 44 MGBP arligen, berdknat pad 6 250 behandlade patienter
per ar.

REDUCERAD RISK FOR DJUPA INFEKTIONER MED
CERAMENT G OCH CERAMENTV

Ettannat omrade dar CERAMENT G och CERAMENT V kan bidra till
att minska sjukvardskostnaderna dr vid behandling av allvarliga
frakturer. Oppna skenbensfrakturer till exempel representerar

1 Carter, M, et.al."EE240 Does Single Stage Surgery of Long Bone Infection Using Gentamicin-Eluting Bone-Graft Substitutes Result in Decreased Cost and Improved Quality of Life

Compared to Traditional Approaches?” Value in Health 25.12 (2022): 5100.

2 Ferguson,Jet.al. Aretrospective cohort study comparing clinical outcomes and healthcare resource utilisation in patients undergoing surgery for osteomyelitis in England: a case for

reorganising orthopaedic infection services, J. Bone Joint Infect., 6, 151-163.
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cirka 15 procent? av alla skenbensfrakturer och har en hog infek-
tionsincidens, med utebliven benldkning till foljd. Beninfektioner
leder ofta till stort lidande foér patienten och mycket héga sjuk-
vardskostnader. | en belgisk studie av Hoekstra et. al® pd 358
patienter, studerades kostnaderna for skenbensfrakturer. Studien
visade att sjukvardskostnaderna for de patienter som drabbades
av en djup infektion var i genomsnitt fem ganger hogre an for de
som inte fick en infektion, vilket resulterade i att kostnaderna for
behandling 6kade fran 9 500 EUR till 48 700 EUR. En nyligen
publicerad retrospektiv studie fran Nederlanderna av Haidari et.
al4 pekar i samma riktning. Studien undersokte hur férekomst av
frakturrelaterade infektioner (FRI) hos patienter med svara ben-
frakturer paverkar direkta sjukhuskostnader. Totalt 246 patienter
ingick i studien och 183 procent diagnostiserades med FRI.
Enstaka forekomst av FRItredubblade de direkta vardkostnaderna,

medan dterkommande infektion kunde resulterai sjufaldigt okade
kostnader. De framsta orsakerna till de 6kade kostnaderna var
langre sjukhusvistelse, fler kirurgiska ingrepp och langvarig intra-
vends antibiotikabehandling. Den genomsnittliga kostnaden for
attbehandla den hartypen av trauma var 25 000 EUR. Det finns ett
antal studier som visaratt CERAMENT bidrar till en kostnadseffektiv
vard genom att minska antalet djupa infektioner. En av dessa dren
studie av Henry et.al.> pa 81 patienter med svara Oppna skenbens-
frakturer som behandlats med CERAMENT G i enstegsprocedur. |
studien med en genomsnittlig uppféljiningstid om 55,5 manader
drabbades tre patienter (3,7 procent) av djup infektion, jamfort
med historisk referens pa upp till 52 procent infektionsforekomst.
Detta visar att enstegsbehandling med antibiotikafrisattande
CERAMENT vid 6ppna skenbensfrakturer effektivt kan minska
forekomsten av kostnadsdrivande infektioner.

3 Hoekstra et. al. Economics of open tibial fractures: the pivotal role of length-of-stay and infection. Health Econ Rev 2017;7:32.

4 Haidari, S et.al. Costs of fracture-related infection: the impact on direct hospital costs and healthcare utilization. European Journal of Trauma and Emergency Surgery. 09 April 2024 doi:

10.1007/500068-024-02497-9

5 Henry,JoshuaAet.al."Long-Term Follow-Up of Open Gustilo-Anderson Il1B Fractures Treated With an Adjuvant Local Antibiotic Hydroxyapatite Bio-Composite.” Cureus vol. 15,5 €39103.

16 May. 2023, doi:10.7759/cureus.39103
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

OKTOBER - DECEMBER

Nettoomsattning

Nettoomséattningen uppgick till 2570 MSEK (172,7), en 6kning
med 49 procent jamfort med féregdende ar (48 procent raknat i
konstant valuta).

I segmentet North America uppgick forsaljningen till 209,4 MSEK
(131,6), vilket motsvarar en tillvaxt pa 59 procent (58 procent raknat
i konstant valuta). Den starka tillvaxten i kvartalet harror sig fran en
fortsatt stark lansering av CERAMENT G med saval 6kad anvéand-
ning bland befintliga kunder som fortsatt hog anskaffning av nya
kunder. Forsadliningen av CERAMENT G var 154,2 MSEK (75,7) i
kvartalet.

I segmentet EUROW uppgick forséljningen till 47,6 MSEK (41,1),
vilket motsvarar en tillvéxt pa 16 procent (17 procent raknat i
konstant valuta). Forséljningen i Storbritannien paverkades

negativtiperioden av politiska prioriteringar i sjukvardssystemet.

Valutaomrakningseffekten i kvartalet uppgick till +3,6 MSEK (+0,8).

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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1 Alternativa nyckeltal, se definitioner pd sidan 25.
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Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor uppgick till 19,0 MSEK (14,1) vilket gav en
bruttomarginal pa 92,6 procent (91,8). Den forbéttrade brutto-
marginalen beror framst pa tillvaxten for CERAMENT G i seg-
mentet North America.

Forsaljningskostnader inklusive
forsaljningskommissioner och avgifter
Forsaliningskostnaderna inklusive forséljningskommissioner och
avgifter uppgick till 141,6 MSEK (104,0), en 6kning med 36 procent.
Detta ar narmare beskrivet i tabellen nedan:

okt-dec  okt-dec  okt-dec

MSEK b1iyZ 8 2024 (CER') 2023

Forséljningskommissioner och

avgifter 70,4 70,7 444
Personalkostnader 40,3 403 392
Ovriga férséljningskostnader 30,9 31,0 204
Summa forsaljningskostnader 141,6 141,9 104,0

Segmentet North America rapporterade som en foljd av omsatt-
ningsdkningen en kostnadsokning till 108,8 MSEK (72,7), varav
kostnader for forsaljningskommissioner och avgifter dkade fran
44,0 MSEK till 69,6 MSEK. | perioden belastades segmentet North
America med en kostnad for befarade kundférluster motsvarande
5,2 MSEK, hanforlig till sjukvardssystemet Carepoint Health som
ansokte om konkurs i november. | EUROW uppgick kostnaderna till
26,8 MSEK (28,5). Ej allokerade kostnader dkade till 6,0 MSEK (2,9)
relaterat till hojd aktivitetsniva.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 21,8 MSEK
(17,5). Okningen ér i sin helhet hanforlig till projekten som relaterar
till marknadsgodkannande for CERAMENT V, marknadslansering
inom Spine och arbetet med att ta fram ndsta produktgeneration.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna uppgick till 30,1 MSEK (33,3).

Administrationskostnaderna fore effekter fran koncernens
incitamentsprogram uppgick till 16,4 MSEK (14,4), varav personal-
kostnaderna uppgick till 7,2 MSEK (6,8).

Resultateffekter avseende incitamentsprogram uppgick till en
kostnad om 13,7 MSEK (18,9). Kostnadsokningen jamfort med
narmast foregaende kvartal beror framst pa att det LTl-program
som beslutades pa arsstamman 2024 delvis inkluderats i kvartalet.
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Ovriga rérelseintikter och rérelsekostnader

Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader bestod framfér allt av
valutakursvinster och -forluster pa rorelsetillgdngar och rorelse-
skulder pd utldndska leverantdrsskulder i BONESUPPORT AB.
Valutakursvinsterna uppgick till 43,8 MSEK och valutakursforluster-
na till 24,3 MSEK, och &r framfor allt en foljd av en starkt dollarkurs i
slutet av dret.

Rorelseresultat

Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till 64,2 MSEK (-7,7),
inkluderande effekter fran koncernens incitamentsprogram.
Rorelseresultatet fore effekter fran koncernens incitamentspro-
gam uppgick till 78,0 MSEK (11,2), en underliggande resultat-
forbattring om 66,7 MSEK.

Finansiella poster netto

Under fidrde kvartalet 2024, i enlighet med beslut fran drsstdmman
i maj 2024, ingick BONESUPPORT ett aktieswap-avtal for att sakra
atagandet i koncernens incitamentsprogram LTI 2024. Totalt
sdkrades 200 000 aktier till ett genomsnittligt varde om
343,343 SEK per aktie. Skillnaden mellan verkligt varde och vardet
i det ingdngna aktieswap-avtalet ingar i finansiella poster netto
med en intakt om 5,0 MSEK.

Skatt pa arets resultat

Kvartalets skattekostnad uppgick till 18,2 MSEK, jamfoért med en
skatteintakt pa 14,1 MSEK under motsvarande kvartal féoregadende
ar. For mer information om skatten, se not 6.

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts fér ovan uppgick resultatet for
kvartalet till 53,9 MSEK (10,7). Detta motsvarar ett resultat per aktie
fore utspadning om 0,82 SEK (0,16) och efter utspadning om
0,81 SEK(0,16).

JANUARI - DECEMBER

Nettoomsattning

Nettoomséattningen uppgick till 898,7 MSEK (591,1), en 6kning
med 52 procent (52 procent raknat i konstant valuta). Segmentet
NA 6kade med 62 procent till 7159 MSEK (442,4) och segmentet
EUROW 6kade med 23 procent till 182,8 MSEK (148,6).

Rorelseresultat

Det rapporterade rorelseresultatet uppgick till 166,1 MSEK (139).
Forsaljiningsdkningen bidrog positivt med forbattrat bruttoresultat
samtidigt som rorelsekostnaderna 6kade i jamforelse med forega-
ende ar som folid av hogt aktivitetstryck samt lansering av
CERAMENT G i USA. Rorelseresultatet inkluderade dven kostnader
for incitamentsprogram uppgaende till 377 MSEK, jamfort med
40,1 MSEK féregdende ar. Den underliggande resultatforbattringen
fore kostnader for incitamentsprogram uppgick till 149,8 MSEK.

Finansiella poster netto
Se kommentaren for kvartalet.

Skatt pa arets resultat

Arets skattekostnad uppgick till 38,9 MSEK, jsmfort med en skatte-
intakt pa 229,3 MSEK foregdende ar. For mer information om
skatten, se not 6.

Under jamforelsedret dsattes for forsta gdngen ett redovisat varde
i balansrakningen hanforligt till skatteméssiga underskottsavdrag.
Den uppskjutna skatteintdkten pa denna och évriga temporéra
skillnader uppgick under jamforelsedret till 237,2 MSEK.

Aretsresultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick arets resultat
till 133,8 MSEK (245,0). Detta motsvarar ett resultat per aktie fore
utspadning om 2,04 SEK (3,77) och efter utspadning om 2,01 SEK
(3,74). Justerat for uppskjuten skattefordran, som bokforts for for-
sta gangen under jamforelsedret, uppgick resultatet per aktie fore
och efter utspadning under jamforelsedret till 0,12 SEK.

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

Likvida medel uppgick vid arets slut till 227,0 MSEK, innebarande
en 6kning med 59,7 MSEK sedan ingdngen av dret. Forandringen
bestar huvudsakligen av kassaflode fran den I6pande verksam-
heten uppgdende 65,7 MSEK, samt amortering av leasingskuld.

Nettokassan har kat med 62,5 MSEK sedan ingangen av dret.

Det egna kapitalet uppgick vid arets slut till 727,5 MSEK;, inne-
barande en okning med 182,3 MSEK sedan ingangen av dret.
Utover drets resultat forklaras detta framfor allt av en forsaljning av
egna aktier. Aktieforsdljiningen gjordes i bdrjan av dret for att técka
betalningen av sociala avgifter pa de prestationsaktieprogram
som avslutades i slutet av 2023. Detta 6kade det egna kapitalet
med 25,0 MSEK.

MSEK 31dec

Finansiell stallning ﬂ
Likvida medel 227,0 1674
Rintebirande skulder' 14,6 17,5
Nettokassa' 2124 1499
Eget kapital 7275 5452
MSEK okt - dec jan-dec

Kassaflode 2024 2024 2023
Lopande verksamheten 73,1 12,8 65,7 -183
Investeringsverksamheten -1,7 -4,0 -6,3 -6,1
Finansieringsverksamheten -0,6 -14 -4,8 -6,7
Summa 70,9 74 54,7 -31,0

1 Alternativa nyckeltal, se definitioner pd sidan 25..
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MODERBOLAGET

Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) &r ett holding-
bolag.

OKTOBER - DECEMBER
Moderbolaget genererade 19,2 MSEK (10,8) i forsaljning av interna
tjanster till dotterbolag under kvartalet.

Det gynnsamma rénteldget har inneburit ett positivt finansnetto
om 3,3 MSEK (4,8).

Resultatet i kvartalet uppgick till -2,6 MSEK (+2,3).

JANUARI - DECEMBER
Moderbolaget genererade 674 MSEK (53,7) i férsaljning av interna
tjanster till dotterbolag under aret.

Det gynnsamma ranteldget har inneburit ett positivt finansnetto
om 11,4 MSEK (10,7).

Arets resultat uppgick till -9,1 MSEK (+10,3).
Ingainvesteringar gjordes under dret.

Likvida medel i moderbolaget uppgick vid arets slut till 17,0 MSEK
(43,3),innebdrande en minskning med 26,3 MSEK.

Det egnakapitaletimoderbolaget uppgick vid arets slut till 1 287,6
MSEK, innebadrande en 6kning med 17,8 MSEK sedan ingédngen av
aret. Detta forklaras framfor allt av forsaljning av egna aktier som
gjordesiborjan av dret, for att tdcka betalningen av sociala avgifter
pa de prestationsaktieprogram som avslutades i slutet av 2023.
Detta 6kade det egna kapitalet med 25,0 MSEK.

For ytterligare information, se moderbolagets finansiella
rapporterisammandrag pa sidan 19.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

PERSONAL

Koncernen hade i snitt 135 (110) anstallda (fulltidsekvivalenta)
under kvartalet varav 30 (28) arbetade inom Forskning och
utveckling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Forvasentliga handelser, se sida 1.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT
Forvasentliga handelser efter periodens slut, se sida 1.

AKTIER OCH AKTIERELATERADE PROGRAM
Moderbolaget har stamaktier samt C-aktier. Kvotvardet pa aktier-
na ar 0,625 kronor per aktie. Stamaktierna beréttigar till en rost
vardera och Caktierna berdttigar till en tiondels rost vardera.
Antalet aktier skall enligt bolagsordningen vara ldgst 29 000 000
och hogst 116 000 000.

BOKSLUTSKOMMUNIKE BONESUPPORT JANUARI-DECEMBER 2024

Per den 31 december 2024 uppgick antalet stamaktier till
65 859 195 fordelat pa 15 578 aktiedgare. De storre aktiedgarna visas
i tabellen pd denna sida. Under kvartalet har antalet stamaktier
okat till foljd av utnyttjande av personaloptioner.

Per den 31 december 2024 uppgick antalet CGaktier till 905 155.
BONESUPPORT HOLDING AB innehar samtliga Caktier. Under
kvartalet haringen forandringar skett av antalet Caktier.

For mer detaljer om aktierna se not 8.

BONESUPPORT har ett personaloptionsprogram och tva pre-
stationsaktieprogram. Dessa beskrivs i not 5.

Aktiedgare 31 december 2024

Namn Andel av aktier  Andel av réster
Swedbank Robur Fonder 9,66% 9,78%
Erik Selin 9,07% 9,18%
Capital Group 7,91% 8,00%
HealthCap V LP 3,99% 4,04%
Vanguard 3,70% 3,74%
Handelsbanken Fonder 3,66% 3,71%
Avanza Pension 3,58% 3,63%
Ovriga aktiedgare 58,43% 57,92%
UTDELNING

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret
2024.

FINANSIELL KALENDER

april 2025 Arsredovisning 2024
24 april 2025 Delarsrapport Q1

27 maj 2025 Bolagsstamma
15juli 2025 Deldrsrapport Q2
23 oktober 2025 Deldrsrapport Q3

VALBEREDNING

Valberedningen valjs baserat pa principerna som beslutades pa
arsstdmman 16 maj 2024 Dessa principer dr beskrivna pa
BONESUPPORTs hemsida. Valberedningens uppgift ar att presen-
tera forslag till drsstémman, vilken &r planerad till 27 maj 2025 i
Lund. Medlemmarna i valberedningen ar:

- Swedbank Robur Fonder representerat av Caroline Sjosten
Erik Selin Fastigheter representerat av Erik Selin
HealthCap V LP representerat av Staffan Lindstrand

Dérutdver dr BONESUPPORTs styrelseordférande, Lennart
Johansson, adjungerad till valberedningen férutom nar valbe-
redningen ska behandla fragor som ror val av styrelseordférande
och ersattning till styrelseordféranden. Valberedningen kommer
att utse en av medlemmarna till ordférande i valberedningen.

OM DENNA RAPPORT

Denna rapport har uppréttats i badde en svensksprakig och en
engelsksprakig version. I hdndelse av att versionerna inte dverens-
stéammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.
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VD:S FORSAKRAN

Verkstallande direktoren forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande bild 6ver utvecklingen och koncernens och moder-

bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingarikoncernen starinfor. Bokslutskommunikén har inte granskats av bolagets revisorer.

Lund 25 februari 2025

Emil Billback
vd
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec
TSEK Not 2024 2023 plopZ 2023
Nettoomsdttning 3 257010 172743 898 727 591077
Kostnad for salda varor 3 -18 980 -14 146 -66 476 -50 160
Bruttoresultat 3 238030 158 597 832 251 540917
Forsaljningskostnader 71237 -59 633 -264 000 -217 166
Forsaljiningskommissioner och avgifter 3 -70 409 -44 398 -246 349 -154 140
Forsknings- och utvecklingskostnader -21838 -17 547 -76 006 -57105
Administrationskostnader 4,5 -30 096 -33303 -98 989 -90 314
Ovriga rorelseintakter 44022 2949 94183 32700
Ovriga rérelsekostnader -24 257 -14 323 -74 943 -40 962
Rorelseresultat 3 64215 -7 658 166 147 13930
Finansiella poster netto 3 7 854 4299 6477 1818
Resultat fore skatt 3 72069 -3359 172 624 15748
Skatt pa arets resultat 6 -18156 14093 -38 870 229273
Periodens resultat 53913 10734 133754 245021
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 8 0,82 0,16 2,04 3,77
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 8 0,81 0,16 2,01 3,74
Genomsnittligt antal aktier, tusental 65 832 65 056 65 632 64951
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, tusental 66 821 66 246 66 608 65 592
Periodens totalresultat ari sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
okt - dec jan-dec
TSEK 2024 2023 2024 2023

Periodens resultat 53913 10734 133754 245021
Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan dterforas i resultatréikningen:

Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterféretag 5003 -2727 5443 -1225
Summa totalresultat fér perioden 58916 8007 139197 243796

Periodens totalresultat ari sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

BOKSLUTSKOMMUNIKE BONESUPPORT JANUARI-DECEMBER 2024
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31dec
TSEK Not -:z. 2023
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 14 542 12 206
Materiella anldggningstillgdngar och nyttjanderatter 6 20 682 23996
Uppskjuten skattefordran 6 221445 249677
Finansiella tillgdngar 7 426 1
Summa anldggningstillgangar 257 095 285880
Omsattningstillgangar
Varulager 134113 83 304
Kundfordringar 7 195 941 116 563
Ovriga omséttningstillgdngar 7 65 538 35718
Likvida medel 7 227004 167 351
Summa omséttningstillgdngar 622 596 402936
SUMMA TILLGANGAR 879 691 688816
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hanféras till moderbolagets aktiedgare 6,8 727 464 545177
Langfristiga skulder
Leasingskulder 6,7 7 660 13222
Avsattningar 377 357
Summa langfristiga skulder 8037 13579
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 6,7 6929 4262
Leverantorsskulder 7 17 838 19 660
Ovriga kortfristiga skulder 7 119423 106 138
Summa kortfristiga skulder 144 190 130 060
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 879 691 688 816
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KONCERNENS FORANDRINGAR |

SAMMANDRAG

EGET KAPITAL |

Balanserat
resultat
Inbetalt ej Ovrigt inklusive
registrerat tillskjutet Omréknings- periodens  Summa eget
TSEK Aktiekapital aktiekapital kapital reserver resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2023 41 359 14 1563 836 2360 -1 338 641 268928
Totalresultat
Totalresultat januari - december 2023 -1225 245021 243 796
Summa totalresultat -1225 245021 243796
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, personaloptioner 15 -14 26 27
Transaktionskostnad, nyemission -163 -163
Uppskjuten skatt pa transaktionskostnader 12 521 12 521
Aktierelaterade ersattningar 20069 20069
Summa transaktioner med aktiedgare 15 -14 26 0 32426 32453
Ingaende balans 1 januari 2024 41374 0 1563 862 1135 -1061 194 545177
Totalresultat
Totalresultat januari - december 2024 5443 133754 139197
Summa totalresultat 5443 133754 139197
Transaktioner med aktiedgare
Forséljning av egna aktier 24987 24987
Nyemission, personaloptioner 50 2067 2117
Riktad nyemission 304 304
Transaktionskostnad, nyemission -262 -262
Uppskjuten skatt pa transaktionskostnader 54 54
Aktierelaterade erséttningar 15 890 15 890
Summa transaktioner med aktiedgare 354 0 2067 0 40 669 43090
Utgaende balans 31 december 2024 41728 0 1565929 6578 -886 771 727 464
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec

TSEK 2024 2024 2023
Rorelseresultat 64215 -7 658 166 147 13930
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:

-Aktierelaterade ersattningar 5406 7 605 15 890 20 069

-Avskrivningar avseende nyttjanderatter 1268 1934 7217 7426

-Orealiserade kursdifferenser -38 563 22608 -38 892 16021

-Ovrigt 7676 735 10 890 4546
Erhallen rénta 3544 4938 3751 4938
Erlagd ranta -297 -640 -1 881 -3121
Betald skatt -808 -2988 -4799 -4 218
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 42441 26534 158 323 59591
Forandringar av rorelsekapital 30697 -13722 -92 621 -77 848
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 73138 12812 65702 -18 257
Investeringar i immateriella tillgangar -867 -3920 -4 310 -5 240
Investeringar i inventarier och verktyg -631 -107 -1 530 -820
Investeringar i finansiella tillgdngar -209 0 -425 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1707 -4 027 -6 265 -6 060
Nyemission, personaloptioner 1431 0 2117 27
Riktad nyemission 0 0 304 0
Transaktionskostnad, nyemission -115 -105 -262 -163
Amortering leasingskuld -1878 -1253 -6911 -6 567
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -562 -1358 -4752 -6703
Periodens kassaflode 70 869 7427 54685 -31 020
Likvida medel vid periodens ingdng 153158 164 051 167 351 201 281
Kursdifferens i likvida medel 2977 -4127 4968 -2910
Likvida medel vid periodens utgang 227 004 167 351 227 004 167 351
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG PER

KVARTAL

2024 2023

TSEK Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsdttning 257010 237503 219795 184419 172743 158 204 140 388 119742

North America 209417 192039 173027 141 461 131631 121008 103 863 85947

EUROW 47 593 45464 46 768 42 958 41112 37196 36525 33795
Kostnad for sélda varor -18 980 -16 874 -17 000 -13622 -14 146 -12423 -12185 -11 406
Bruttoresultat 238030 220629 202795 170797 158 597 145781 128 203 108 336
Bruttomarginal, % 92,6% 92,9% 92,3% 92,6% 91,8% 92,1% 91,3% 90,5%
Forsaljningskostnader =71 237 -65 478 -67 586 -59699 -59633 -53470 -55033 -49 030
Forsaljningskommissioner och avgifter -70 409 -65 506 -62 244 -48 190 -44 398 -42 663 -37183 -29 896
Forsknings- och utvecklingskostnader -21 838 -19 684 -20322 -14 162 -17 547 -12490 -14613 -12.455
Administrationskostnader -30096 -22 754 -22 928 -23211 -33 303 -21 626 -19 849 -15536
Ovriga rorelseintakter 44022 14234 -1722 37 649 2949 9414 17 263 3074
Ovriga rérelsekostnader -24 257 -20478 686 -30 894 -14323 -10078 -12836 -3725
Rorelseresultat 64215 40963 28679 32290 -7 658 14 868 5952 768
Finansiella poster netto 7 854 -349 -209 -819 4299 -2126 -180 -175
Resultat fore skatt 72069 40614 28470 31471 -3359 12742 5772 593
Skatt pa drets resultat -18 156 -10 045 -1043 -9626 14093 216029 -564 -285
Periodens resultat 53913 30569 27 427 21845 10734 228771 5208 308
Periodens resultat &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

okt - dec jan-dec
TSEK Not plopZ 2023 2024 2023
Nettoomsdttning 19198 10775 67 407 53 688
Administrationskostnader 5 -24 802 -14 416 -87 189 -70725
Ovriga rorelseintakter 1 38 364 185
Ovriga rorelsekostnader -1 047 1575 -3235 -894
Rorelseresultat -6 650 -2028 -22 653 -17 746
Finansiella poster netto 3279 4756 11426 10 683
Resultat fore skatt -3371 2728 -11 227 -7 063
Skatt pa arets resultat 6 798 -468 2140 17 391
Periodens resultat -2573 2260 -9087 10328

Periodens resultat i moderbolaget dverensstdmmer med totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31dec
TSEK Not -:z. 2023
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 6 32106 29912
Finansiella anldggningstillgdngar 7 1312618 1262 539
Summa anléggningstillgangar 1344724 1292451
Omsattningstillgangar
Ovriga fordringar 7 74 75
Forutbetalda kostnader 1914 1962
Kassa och bank 7 16 965 43315
Summa omséttningstillgangar 18 953 45 352
SUMMA TILLGANGAR 1363677 1337803
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 5 41728 41374
Fritt eget kapital 6 1245 875 1228 420
Summa eget kapital 1287603 1269794
Langfristiga skulder 60734 50524
Kortfristiga skulder 7 15340 17 485
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1363677 1337803
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NOT 1
ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning
4r upprattadienlighet med RFR 2 Redovisning fér juridisk person, och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som anges i arsredo-
visningen for 2023 har tillampats dven i denna bokslutskommuniké. Nya eller andrade standarder eller tolkningar av standarder som tradde
i kraft 1 januari 2024 har inte haft ndgon signifikant inverkan pa BONESUPPORTs finansiella rapporter.

Bedomningar, uppskattningar och antaganden

Vid uppréttande av bolagets finansiella rapporter gor foretagsledningen uppskattningar och antaganden som paverkar de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader med tillhdrande noter och upplysningar om eventualforpliktelser. Osdkerhet kring
dessaantaganden och uppskattningar kan leda till vasentliga justeringar av det redovisade vardet pa de tillgangar och skulder som paverkas
i framtida finansiella rapporter da utfallet kan avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar. Férandringar i uppskattningar redovisas
framatriktat. Féretagsledningen gér dven bedémningari tillampningen av koncernens redovisningsprinciper.

Den beddmning som har den mest betydande effekten pa de redovisade vardena i de finansiella rapporterna galler faststallandet av bola-
gets marginellaldaneranta. Den anvands vid berdkning av bolagets leasingskulder. Da bolaget inte har ndgon extern lanefinansiering baseras
den marginellaldnerdntan pa uppgifter erhallna fran bolagets huvudbank.

Nyckelantaganden avseende framtiden och kallor till osdkerhet i uppskattningar som gérs per balansdagen, och som har stor risk att
resultera i en vasentlig justering av tilllgangar och skulder under kommande kvartal, &r indelade i féljande tre varderingsomraden: skatte-
maéssiga underskottsavdrag, kundfordringar och andelar i dotterforetag.

Arligen har bolaget undersokt majligheterna till aktivering av uppskjutna skattefordringar avseende skattemassiga underskottsavdrag.
Under 2023 skedde aktivering for forsta gangen, efter att bolaget under det arets tre sista kvartal hade gatt med vinst. Vi bedémde da och
gor det fortfarande att detta ar en hallbar utveckling som kommer att leda till att hela underskottet kan kvittas mot vinster under de
ndrmsta dren. Det som ligger bakom denna bedémning &r bland annat bolagets ihdllande omsattningsdkning sedan borsintroduktionen
2017, var hoga formaga att behalla kunder och vara valskyddade immateriella rattigheter. Underskotten galler i all vasentlighet gentemot
samma skattemyndighet vilket tillsammans med full koncernbidragsratt inom koncernen innebdr att samtliga underskott kan atervinnas.
For mer information om detta, se not 6.

NOT 2
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Bolaget argenom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker sésom marknads-, likviditets- och kreditrisk. | strategin ingdr att
fortlopande identifiera och hantera risker. | not 2 i arsredovisningen for 2023 beskrivs den finansiella riskhanteringen.

Den nuvarande globala situationen med osakerheter sdsom krigen i Ukraina och Israel samt hot om olika former av skyddstullar har skapat
orolighet och osdkerhet i varlden. Nagon affarsmadssig paverkan i dagsldget for BONESUPPORT har inte identifierats. Mojlig affarsmassig
paverkan i framtiden ar svar att forutséga men hogre fraktkostnader och hogre pris pa insatsvaror ar mojliga effekter under rddande
marknadsforhallanden.
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NOT 3
SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestar av North America (NA) och Europe & Rest of the World (EUROW). Segmentet Ovrigt inkluderar évriga ej
allokerade poster, dar majoriteten av kostnaderna avser koncernfunktioner.

NettoomséattningeniSverige (del av EUROW) var 3,2 MSEK (2,9) i kvartalet. For dret ackumulerat var motsvarande nettoomsattning 10,8 MSEK
(11,6). Marknaderna i USA (del av NA) och Storbritannien ar de enda som var och en star fér mer an tio procent av koncernens nettoomsatt-
ning. | USA var nettoomsattningen 209,4 MSEK (131,6) i kvartalet och 7159 MSEK (442,4) for dret ackumulerat. | Storbritannien var den
21,7 MSEK (20,5) i kvartalet och 89,0 MSEK (73,4) for aret ackumulerat. Det finns ingen enskild kund som utg6r mer an tio procent av
marknaden.

Bidrag per segment berdknas som nettoomséattning minus direkt allokerbara operativa kostnader for segmenten. Sddana kostnader ar
direkt relaterade till kostnad for sdlda varor, forsaljningskostnader inklusive kommissioner och avgifter, samt kostnader for forskning och
utveckling. Det gors ingen uppfoljning pa vare sig tillgangar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppféljning av dessa gors
av ledning och styrelse pa koncernniva.

TSEK okt - dec 2024 okt - dec2023
Resultatrikningsposter NA  EUROW Ovrigt Totalt NA  EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsdttning 209417 47 593 0 257010 131631 41112 0 172743
varav CERAMENT BVF 49477 4529 0 54005 52996 4090 0 57086
varav CERAMENT drug eluting’ 154194 42916 0 197110 75669 36 946 0 112615
varav ovrigt 5747 148 0 5895 2966 76 0 3042
Kostnad for salda varor -9893 -8 001 -1 086 -18 980 -6510 -6 930 -706 -14 146
Bruttoresultat 199524 39592 -1086 238030 125121 34182 -706 158 597
Forséljningskommissioner och avgifter -69 576 -833 0 -70409 -44.009 -389 0 -44 398
Ovriga operativa kostnader -39710 -25 996 0 -65 706 -29136 -28 074 0 -57210
Bidrag 90238 12763 -1086 101 915 51976 5719 -706 56 989
Ovriga rérelseposter 0 0 -37 701 -37 701 0 0 -64 647 -64 647
Rorelseresultat 90238 12763 -38787 64214 51976 5719 -65 353 -7 658
Finansiella poster netto 0 0 7 854 7 854 0 0 4299 4299
Resultat fore skatt 90238 12763 -30933 72068 51976 5719 -61054 -3 359
TSEK jan-dec 2024 jan-dec 2023
Resultatridkningsposter NA  EUROW Ovrigt Totalt NA  EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsattning 715944 182783 0 898 727 442 449 148 628 0 591077
varav CERAMENT BVF 208071 18818 0 226 889 208 357 14737 0 223094
varav CERAMENT drug eluting’ 489294 163 508 0 652802 224466 133774 0 358239
varav ovrigt 18579 457 0 19036 9626 117 0 9743
Kostnad for sélda varor -34 059 -30630 -1787 -66 476 -23124 -25768 -1 268 -50 160
Bruttoresultat 681 885 152153 -1787 832251 419 325 122 860 -1268 540917
Forséljiningskommissioner och avgifter -243 991 -2 358 0 -246349  -152453 -1687 0 -154140
Ovriga operativa kostnader -145779 -96 638 0 -242417 -111763 -91 148 0 -202911
Bidrag 292115 53157 -1787 343485 155109 30025 -1268 183 866
Ovriga rérelseposter 0 0 -177339 -177339 0 0 -169936  -169 936
Rorelseresultat 292115 53157 -179126 166 146 155109 30025 -171204 13930
Finansiella poster netto 0 0 6477 6477 0 0 1818 1818
Resultat fore skatt 292115 53157 -172649 172623 155109 30025 -169 386 15748

1. CERAMENT med ldkemedelsfrisattning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V.

Beloppenitabellerna ovan ar eliminerade for koncerninterna transaktioner. Koncernintern forséljning fran EUROW till NA uppgick till
79,3 MSEK (116,0) i kvartalet och 586,0 MSEK (370,7) for dret ackumulerat.
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NOT 4
NARSTAENDETRANSAKTIONER

De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till féljande transaktioner mellan BONESUPPORT och nérstaende.

TSEK okt -dec jan-dec
Narstiende Tjanst 2024 2024 2023
Mary | O'Connor (styrelseledamot) Konsulttjanster 284 282 1115 1121
Mary | O'Connor (styrelseledamot) Kostnadsersattningar 30 0 35 27
Lennart Johansson (styrelseordférande) Kostnadsersattningar 2 0 4 0
Hakan Bjorklund (styrelseledamot) Kostnadsersattningar 0 0 14 0
Bjorn Odlander (styrelseledamot) Kostnadsersattningar 3 0 5 0
Christine Rankin (styrelseledamot) Kostnadsersattningar 6 4 8 4
NOT 5

OPTIONSPROGRAM OCH PRESTATIONSAKTIEPROGRAM
Vid utgangen av aret finns ett personaloptionsprogram och tva prestationsaktieprogram.

Personaloptionsprogram
Det aktiva programmet 2015/2025 I6per pa tio ar och utldper dr 2025. Det férekommer inte ndgra personaloptioner kvar att utnyttja inom
det programmet.

Programmet 2016/2024 avslutades 31 december 2024.

Prestationsaktieprogram

LTI 2023 som beslutades av drsstdmman 2023 [6per till och med 31 december 2026. Investeringsperioden for deltagarna avslutades den
31 december 2023 och intjdningsperioden pabdrjades 1januari 2024. 1 programmet kan for varje sparaktie max fyra prestationsaktier till-
delas till de anstéllda utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forséljning och EBITDA under I6ptiden.

LTI 2024 som beslutades av drsstdmman 2024 |6per till och med 31 december 2027. Investeringsperioden fér deltagarna avslutades den
30 september 2024 och intjaningsperioden pabdrjades samma dag. | programmet kan for varje sparaktie max tre prestationsaktier tilldelas

till de anstallda utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forsalining och EBITDA under I16ptiden.

LT12021 Styrelse har avslutats under 2024.

Motsvarande antal Teckningskurs per
Personaloptionsprogram Antal optioner’ aktier nytecknad aktie
1 januari 2024 415 208 83 041 26,50
Inlosta under ret -399 375 -79 875 26,50
Aterforda under aret p& grund av avslutande av program -15833 -3 166 5
31 december 2024 0 0
Prestationsaktieprogram Antal aktieratter
1 januari 2024 1209132
Utdelat i samband med avslutade prestationsaktieprogram -609 132
Aterforda under &ret avseende avslutade anstallningar -8 000
Utstallda i drets prestationsaktieprogram (LTI 2024) 366 000
31 december 2024 958 000

1.Ej allokerade personaloptioner i aktiva program uppgar till 2 249 292 (3 699 047).

Personaloptioner och prestationsaktier varderas till verkligt varde per allokeringsdatum. Den totala kostnaden fordelas Gver intjdnandeperioden. | slutet avin-
tjdnandeperioden antas en minskad personalomsattning innebérande en 6kad kostnad. Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras eget ka-
pital. Sociala kostnader omvarderas till verkligt varde. Nér personaloptioner har utnyttjats har moderbolaget emitterat nya aktier. Ersattning for aktierna har
krediterat det egna kapitalet.

Underaret har kostnader for prestationsaktieprogrammen, exklusive sociala avgifter, belastat rorelseresultatet med 15 890 TSEK (20 069). De sociala avgifterna
for dessa och for det personaloptionsprogram som avslutades under aret har uppgatt till en kostnad om 21 848 TSEK (20 051). Redovisad skuld for de sociala
avgifterna uppgarislutet av aret till 17 012 TSEK (23 510).

VYtterligare information aterfinns i noterna 12 och 23 i arsredovisningen 2023.
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NOT 6
SKATT

I koncernen finns skattemdssiga underskott baserade pa historiska forluster. Underskottsavdragen uppgadr vid ingangen av aret till
1 007 MSEK och ar hdnforliga till verksamhetens forskningsfokuserade period, dér grunden och férutsattningarna for nuvarande
och framtida forsaljning och resultat skapades. Forlustavdragen ar framfor allt hanforliga till BONESUPPORT AB och BONESUPPORT

HOLDING AB och det svenska skattesystemet, med full koncernbidragsrétt.

| koncernen och i moderbolaget har den del av den uppskjutna skatten pa skattemadssiga underskottsavdrag som avser transaktions-
kostnader pa nyemissioner bokforts direkt dver det egna kapitalet, da det &r dér transaktionskostnaderna har bokforts. Resterande upp-

skjuten skatt har bokforts i arets resultat.

KONCERNEN

TSEK

Uppskjuten skattekostnad

okt-dec jan-dec

2024 2023 2024 2023

-10317 20070 = -28370 237170

Aktuell skatt

-7 839 -5977 =~ -10500 -7 897

Summa skatt pa arets resultat

-18156 14093 -38870 229273

TSEK

31dec

l:z‘ 2023

Uppskjuten skattefordran pa skattemassiga underskottsavdrag, redovisade i resultatrakningen

129219 194614

Uppskjuten skattefordran pa skattemassiga underskottsavdrag, redovisade direkt dver eget kapital 12575 12521
Uppskjuten skattefordran pa leasingskuld 3406 4017
Uppskjuten skatteskuld pa nyttjanderatter -3241 -3903

Uppskjuten skattefordran pa ¢vriga temporéra skillnader

79 486 42428

Summa uppskjuten skattefordran

221445 249677

MODERBOLAGET okt -dec jan -dec

Uppskjuten skatteintakt 798 -468 2140 17 391
Aktuell skattekostnad 0 0 0 0
Summa skatt pa arets resultat 798 -468 2140 17391

31dec

TSEK l:z‘ 2023
Uppskjuten skattefordran pa skattemassiga underskottsavdrag, redovisade i resultatrakningen 19 531 17 391
Uppskjuten skattefordran pa skattemassiga underskottsavdrag, redovisade direkt 6ver eget kapital 12575 12521

Summa uppskjuten skattefordran

32106 29912

NOT 7
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde gdllande de konsoliderade finansiella tillgdngarna och skulderna bedéms dverensstdamma med bokfért vérde.

Andelarikoncernféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden.
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NOT 8
AKTIEKAPITAL OCH ANTAL AKTIER INKLUSIVE POTENTIELLA AKTIER

Potentiella

Stamaktier Antal aktier aktier Summa
1 januari 2024 65 055 575 1558197 66613772
Inldsta personaloptioner 79875 -79 875 0
Avslutat personaloptionsprogram 0 -3166 -3166
Omvandling av C-aktier till stamaktier 723 745 0 723 745
Avslutade LTI-program (LTI 2020, LTI 2021) 0 -875 156 -875 156
Aterforda aktier under aret 0 -8 000 -8 000
Nytt LTl-program (LTI 2024) 0 366 000 366 000
31 december 2024 65 859 195 958 000 66 817 195
C-aktier

1 januari 2024 1142 060 0 1142 060
Omvandling av C-aktier till stamaktier =723 745 0 -723 745
Riktad nyemission 486 840 0 486 840
31 december 2024 905 155 0 905 155
Summa 66 764 350 958 000 67 722350

Vid utgangen av aret uppgar antalet aktier till 66 764 350 (66 197 635), varav 65 859 195 (65 055 575) ar stamaktier och 905 155 (1 142 060) ar
Caktier. Aktiekapitalet i koncernen och moderbolaget bestdr av det totala antalet aktier varderade till kvotvardet om 0,625 SEK per aktie.

Potentiella aktier avser 592 000 aktier i prestationsaktieprogrammet LTI 2023 och 366 000 aktier i LTI 2024.

Resultat per aktie - fore utspadning
Resultat per aktie fore utspadning ar berdknad med foljande resultat och antal aktier:

okt - dec jan-dec
2024 2024 2023
Arets resultat, TSEK 53913 10734 133754 245 021
Véagt genomsnittligt antal stamaktier, tusental 65 832 65 056 65 632 64951
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,82 0,16 2,04 3,77

Resultat per aktie - efter utspadning
BONESUPPORT har potentiella aktier i form av pagdende prestationsaktieprogram. Per 31 december 2023 fanns dven potentiella aktier
avseende outnyttjade personaloptioner. Resultat per aktie efter utspadning ar berdknad enligt féljande:

okt - dec jan-dec
2024 2024 2023
Arets resultat, TSEK 53913 10734 133754 245 021
Véagt genomsnittligt antal stamaktier och potentiella aktier, tusental 66 821 66 246 66 608 65592
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,81 0,16 2,01 3,74

NOT 9
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Det amerikanska dotterféretaget BONESUPPORT Inc. har stéllt en garanti for sina hyreslokaler pd 42 TUSD (42), motsvarande 463 TSEK (422).
Moderbolaget, BONESUPPORT HOLDING AB, garanterar motsvarande belopp genom borgensatagande. Utdver detta har moderbolaget
ingatt ett generellt borgensatagande, som vid utgangen av dret uppgar till 1 000 TUSD (1 000), motsvarande 11 030 TSEK (10 038).

Koncernen har stallda sékerheter for kapitalplacerade direktpensioner uppgaende till 979 TSEK (979).
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ALTERNATIVA NYCKELTAL OCH
FINANSIELLA DEFINTIONER

BONESUPPORT anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i sina finansiella
rapporter bade for extern analys, jamforelse och intern utvardering. Alternativa nyckeltal ar matt som inte
definieras i finansiella rapporter upprattade enligt IFRS. Féljande nyckeltal anvands:

Bruttoresultat
Nettoomsattningen minskad med kostnad for salda varor. Visar resultatet for tdckande av évriga kostnader samt vinstmarginal.

Bruttomarginal
Nettoomsdttningen minskad med kostnad for sdlda varor delat med nettoomsattningen. Visar bruttoresultatet i forhallande till
nettoomséattningen och marginalen fér tdckning av évriga kostnader samt vinstmarginal.

Bidrag
Nettoomsattningen minskad med kostnad for salda varor samt direkt hanforliga forsaljningskostnader och forsknings- och utvecklings-
kostnader. Ett resultatmatt som anvands for att visa hur ett segment presterar samt dess bidrag for att tdcka koncernens évriga kostnader.

okt - dec jan-dec
MSEK 2024 2024 2023
Nettoomsdttning 257,0 172,7 898,7 591,1
Kostnad for salda varor -19,0 -14,1 -66,5 -50,2
Bruttoresultat 238,0 158,6 832,3 540,9
Bruttomarginal, % 92,6 91,8 92,6 91,5
Direkt hanforliga forsaljningskostnader -135,6 -101,0 -486,2 -354,0
Ej direkt hanforliga forséljningskostnader -6,0 -3,0 -24,1 -17.3
Forsdljningskostnader inklusive kommissioner och avgifter -141,6 -104,0 -510,3 -371,3
Direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -04 -0,5 -2,5 -3,0
Ej direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -21.4 -17,0 73,5 -54,1
Forsknings- och utvecklingskostnader 21,8 -17,5 -76,0 -57,1
Bidrag 101,9 57,0 343,5 183,9

Omsattningsokning
Forandringen i nettoomsattning mellan tva perioder i forhallande till nettoomsattningen for den tidigare av dessa perioder. Anvands for att
folja verksamhetens forsdljningsprestationer.

Omsattningsokning i konstant valuta (CER)

Forandringen i nettoomséttning mellan tva perioder i forhallande till nettoomséattning fér den tidigare av dessa perioder, dér den inne-
varande periodens nettoomsattning dr omraknad med samma valutakurser som anvandes under jamfdrelseperioden. Anvands for att folja
verksamhetens forsaljningsprestationer. Bendmns ocksa CER (Constant Exchange Rates). BONESUPPORTs madl under 2025 &r en forsaljnings-
tillvaxt i CER pd dver 40 procent.

okt - dec jan-dec
Omsaéttnings- Omsattnings-
MSEK 2024 2023 6kning 2023 o6kning
NA 2094 131,6 59% 7159 4424 62%
EUROW 47,6 41,1 16% 182,8 1486 23%
Nettoomsattning 257,0 172,7 49% 898,7 591,1 52%
okt - dec jan-dec
Omsattnings- Omséttnings-
MSEK 2024 CER 2023 6kning CER 2024 CER 2023 okning CER
NA 2084 131,6 58% 7194 4424 63%
EUROW 48,0 41,1 17% 1809 148,6 22%
Nettoomsattning, varav 2024 i
CER 256,5 172,7 48% 900,3 591,1 52%
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Rorelseresultatet fore effekter fran koncernens incitamentsprogram
Rorelseresultatet minskat med de redovisade kostnaderna i enlighet med tekniska redovisningsregler i IFRS2, samt minskat med forandring
i skulden for sociala avgifter for dessa incitamentsprogram.

okt - dec jan-dec
MSEK 2024 2024 2023
Rorelseresultat 64,2 -7,7 166,1 13,9
Varav incitamentskostnader =137 -18,9 =377 -40,1
Rorelseresultat fore effekter fran koncernens incitamentsprogram 78,0 11,2 203,9 54,1

Réntebarande skulder
Leasingskulder, kort- och langfristiga. Visar koncernens skuldniva och utgér grund for réntekostnaderna.

Nettokassa
Likvida medel minus rdntebarande skulder. Anvands for att mata koncernens framtida finansieringsbehov.

31dec
MSEK -:z. 2023
Langfristig leasingskuld 7,7 13,2
Kortfristig leasingskuld 6,9 43
Rantebarande skulder 14,6 17,5
Likvida medel 227,0 1674
Nettokassa 212,4 149,9
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ORDLISTA

Allograft. Ett bengraft som transplanteras mellan genetiskt
icke-identiska individer av samma art. Allograft kan hamtas fran
levande (hdmtat fran larbenshuvud under hoftledsartroplastik) eller
fran avlidna donatorer.

Autograft. Ett bengraft som hamtas fran patientens eget skelett,
vanligen fran hoftbenskammen.

Bencement. Bindemedel som anvands for att fasta proteser till ben
eller limma ben, ofta i form av en hardande plast, polymetylacrylate
(PMMA) eller Calciumfosfat.

Bengraftsubstitut. Syntetiska material som anvands som bengrafti
stallet for biologisk benvavnad.

Bisfosfonat. £n grupp av ldkemedel som hdmmar nedbrytning av
benvévnad.

BMA. Benmadrgsaspirat.
BMP.Benmorfogeniskt protein.

C-aktier. Prestationsaktier inom ramen for prestationsaktieprogram
emitterade iform av serie CGaktier.

CERAMENT BVF. CERAMENT BONE VOID FILLER.
CERAMENT G. CERAMENT med Gentamicin.
CERAMENT V. CERAMENT med Vancomycin.

CERTiFy. En prospektiv, randomiserad, kontrollerad klinisk prévning
med 135 patienter vid 20 ledande traumacenter i Tyskland, som syftar
till att jamfora behandling av CERAMENT BVF med transplantation av
autologa bengraft (@utograft).

CMS (Centers for Medicare and Medicaid Services Services). CMS
tillhandahaller halso- och sjukvardtill mer an 100 miljoner manniskor
genom Medicare, Medicaid, Children's Health Insurance Program
och Health Insurance Marketplace.

CONVICTION. En randomiserad kontrollerad studie for att utvéardera
effektiviteten av CERAMENT G vid behandling av osteomyelit (kronisk
beninfektion).

CRIOAC. Ett sjukvardsnatverki Frankrike som implementeras genom
ett landsomfattande halsoministeriumsprogram for att forbattra

resultaten i hanteringen av ben- och ledinfektion.

DBM. Demineraliserad benmatris. En bearbetad form av allograft, en
syraextraherad organisk matris fran manskligt ben.

FDA (US Food and Drug Administration). Det amerikanska lakemedel-
verket.

GPO (Group Purchasing Organization). En enhet vars avsikt ér att upp-
na besparingar och effektivitet genom att samla inkdpsvolymer.

Hematom.En lokaliserad ansamling av blod utanfér blodkarlen.
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HEOR (Health Economics and Outcomes Research Forsknings-
disciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran
medicinsk teknologi.

HTA (Health Technology Assessment). Utvardering av den relativa
effekten och sakerheten aven ny behandling jamfort med nuvarande
behandlingsalternativ.

ICUR (Incremental Cost-Utility Ratio). En kvot som jamfor kostnad och
nytta mellan tva alternativa medicinska atgarder.

IDN (Integrated Delivery Network). Ett integrerat ndtverk av var-
dinrattningar, dven kallat ett halsosystem. En organisation som
ager och driver ett natverk av vardinrattningar.

Klinisk studie. Studie pa manniskor av exempelvis en medicin-
teknisk produkt eller ett ldkemedel.

LTM. Tolv manader (visar ekonomiska utfall de senaste tolv manader-
nainnan periodslut)

MDR. Forordningen om medicintekniska produkter (engelska:
Medical Device Regulation) ar en EU-férordning som ska borga for
sdkerheten och prestandan av medicintekniska produkter
(utrustning).

Micro-CT. Mikrotomografi som anvander rontgenscanning for att
aterskapa en 3D-modell utan att forstora originalobjektet.

NTAP (New Technology Add-on Payment). En utdkad ersattning som
tillverkare av nya, banbrytande tekniker kan anstka om, betecknad
New Technology Add-on Payment (NTAP).

Osteoinduktion. Innebdr att bengraftsmaterial (eller tillvaxtfaktor)
kan stimulera bildandet av osteoblaster som darefter bildar ny ben-
vdvnad.

Osteomyelit. En bakterieinfektion som drabbar benvavnad.

PMA. FDAs marknadsgodkdannandeprocess for klass Il medi-
cintekniska produkter.

PMMA. Polymetylenmetakrylat, amorf termoplast dven kallad ben-
cement.

SOLARIO-studien. En randomiserad europeisk multicenterstudie
som visar att ortopediska infektioner som behandlas med lokalt
antibiotikautsondrande benersattningsmaterial kan korta den
systemiska antibiotikabehandlingen till mindre an sju dagar jamfort
med tidigare behandlingsstandard om minst fyra veckor.

Tibialplatafraktur. Fraktur pa dvre delen av skenbenet.

Toxicitet. Graden av skada en substans kan orsaka manniskor eller
djur (‘giftighet”).

TPT (Transitional Pass-Through). Overgdngsbetalningar som ger ytter-
ligare betalning for ny medicinsk utrustning, ldkemedel och biologiska
lakemedel som uppfyllt sarskilda kriterier under en period pd minst tva
armeninte merdntreadr.
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VAR SJAL & VART HJARTA

MISSION

Forbattra halsa och livskvalitet hos patienter med skelettskador
BONESUPPORTs unika produktteknologi har egenskaper med potential att revolutionera
varden av patienter med skelettskador genom att mojliggdra en snabbare rehabilitering,
begransa antalet kirurgiska ingrepp och minska risken for svara infektioner. De vanligast
forekommande ingreppen utfors till foljda av skelettskador dar kroppen ej férmar naturlig
lakning samt enstegsoperationer i samband med beninfektion. For patienterna betyder
kirurgisk behandling med CERAMENT en snabbare dtergang till ett mer normalt liv.

VISION

Att bli ett globalt ledande féretag inom ortobiologi

BONESUPPORTs unika teknologi innebdr att bolagets injicerbara biokeramiska
bengraftsubstitut over tid ombildas till kroppseget ben och har formagan att frisétta
lakemedel. Detta mojliggor nya behandlingsstandarder vid behandling av bensjukdomar/
skelettskador.

BONESUPPORTs mal under 2025 &r en forsaljningstillvaxt i konstant valuta pa over 40
procent.

STRATEGI

Strategin vilar pa tre grundpelare:

Innovation — BONESUPPORT har marknadens mest innovativa 16sning for behandling av
skelettskador.

Klinisk och hélsoekonomisk evidens — Evidensen for CERAMENT-plattformen fortsatter
att vdxa och uppgar nu till mer &n 350 publikationer och abstracts.

Effektiv kommersiell plattform — BONESUPPORTs kommersiella och medicinska
organisation forser sjukvarden med produkter, information, service, utbildning och evidens.

OM BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org.nr. 556802-2171 med sate i Lund, &r
moderbolag till BONESUPPORT AB. BONESUPPORT ér ett ortobiologiféretag i
kommersiell fas som framst riktar sig mot de ortopediska marknaderna i USA och
Europa. BONESUPPORT har sate i Lund och heldgda dotterbolag i USA, Storbritannien,
Tyskland, Sverige, Danmark, Schweiz, Spanien, Nederldnderna och Italien.

Till bolagets vetskap, vid denna tidpunkt, finns det inte ndgon annan produkt pa
marknaden med samma egenskaper som CERAMENT G och CERAMENT V. Det vill
sdga ett injicerbart bengraftsubstitut som frisatter antibiotika och har bevisad snabb
omvandling till kroppseget ben. CERAMENT™-produkterna dr patentskyddade.
CERAMENT?® &r ett registrerat varumarke som tillhér BONESUPPORT AB.
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BONESUPPORT har valdokumenterad erfarenhet av sékerhet och effekt och estimerar,
baserat pa forsaljningsdata, att till och med 2024 har mer dn 140 000 behandlingar
utforts med dess produkter vérlden over. Det finns en stor marknadspotential
inom trauma, kronisk osteomyelit, revisionsartroplastik, onkologi samt ben- och
fotinfektioner till foljd av diabetes.

CERAMENT-portféljen &r for ndrvarande kommersiellt tillgdnglig pd de storsta
europeiska marknaderna, samt i ett antal marknader utanfér Europa. Dessutom
ar CERAMENT BVF och CERAMENT G kommersiellt tillgdngliga i USA, Kanada och
Australien.

28



PRESENTATION AV BOKSLUTSKOMMUNIKE

JANUARI — DECEMBER 2024

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webb-
konferens (pa engelska) den 25 februari 2025 kI 10.00 CET dér vd
Emil Billback och CFO Hakan Johansson presenterar, kommmenterar
rapporten och svarar pa fragor. Rapporten é&r tillgénglig pa

FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

Rapporten innehaller viss framatriktad information som ater-
speglar BONESUPPORTs aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "bedéms”,
"forvantas’, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebdarindikationer eller férutsagelser avseende framtida utveck-
ling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin
natur forenad med saval kdnda som okdnda risker och osaker-
hetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och

KONTAKTINFORMATION

Emil Billback, vd
T.+4646 2865370

Hakan Johansson, CFO
T.+46 46286 53 70

E:ir@bonesupport.com
www.bonesupport.com
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BONESUPPORTs hemsida fran kIl 08.00 CET samma dag och
presentationen fran webbkonferensen kommer att laddas upp
den 25 februari 2025. Mer detaljer rérande deltagande, se
investerarsidorna pa www.bonesupport.com

omstandigheter. Framatriktad information utgoér inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Framatriktad information i rapporten
gallerendast per dagen for rapporten. BONESUPPORT lamnaringa
utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av framatriktad information till féljd av ny information, framtida
hédndelser eller liknande omstandigheter annat én vad som foljer
av tilldmpligt regelverk.
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