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Delarsrapport 2025



W5 Solutions har som
mal att bli den ledande
globala leverantoren av
hallbar forsvarsteknik.

Vi utvecklar och levererar banbrytande
och hogteknologiska I6sningar som
starker bade egna och allierades

forsvar. Vara l6sningar inom Integration,
Training och Power ar framtagna med
fokus pa hallbarhet och innovation, vilket
gor oss till en palitlig partner for forsvars—
och sakerhetsmyndigheter varlden over.
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Finansiell sammanstallning

2025
= Nettoomséttningen uppgick till 1111 (97,3) MSEK.

= Rorelseresultat uppgick till =8,0 (-6,2) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 10,5 (~4,7) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till -0,66 (-0,31) SEK.
= Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -18,5 (-9,5) MSEK.

= Orderingdng i perioden uppgick till 358 (115) MSEK med en orderbok vid periodens slut om totalt 597 (221) MSEK.

2025

= Nettoomsittningen uppgick till 195,6 (190,6) MSEK.
= Rérelseresultat uppgick till 11,1 (-7,7) MSEK.

= Resultat efter skatt uppgick till 14,8 (-10,0) MSEK.
= Resultat per aktie uppgick till 0,92 (-0,67) SEK.

= Kassaflode frdn den I6pande verksamheten uppgick till =279 (-30,9) MSEK.

= Orderingang i perioden uppgick till 467 (190) MSEK med en orderbok vid periodens slut om totalt 597 (221) MSEK.

Nyckeltal april - juni april - juni jan - juni jan - juni

MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning ma 973 195,6 190,6 3877
Rorelseresultat -8,0 -6,2 =111 =77 -6,3
Rorelsemarginal, % =7,2% —6,4% =5,7% -4,0% -1,6%
Periodens resultat -10,5 -4,7 -14,8 -10,0 -18,8
Orderingang 358 115 467 190 499
Orderbok 597 221 597 221 310

= Siffror inom parentes avser jimférelsetal med motsvarande period féregéende ér.

Vasentliga handelser
under kvartalet

Strategiskt avtal om 25 MSEK under
2025-2026 med Finlands forsvarsmakt
for leverans av mobilt traningssystem for
skarpskjutning.

En order fran FMV avseende trénings-
system for skarpskjutning om
20 MSEK med leverans under 2025.

En exportorder till Storbritannien om
56 MSEK for simulatorer. Leveranser sker
2025-2028.

En tillaggsorder frdn FMV avseende
traningssystem for skarpskjutning om
48 MSEK med leverans under 2025.

En order om 57 MSEK frén tyska
KNDS avseende CV90-simulatorer till
Foérsvarsmakten med leverans mellan
2025-2028.

Vasentliga handelser
efter periodens utgang

Riktad nyemission om 103,9 MSEK till en
premie om 1 SEK pa den genomsnittliga
stangningskursen for aktien under juni.
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning och rorelsemarginal per kvartal
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VD har ordet

Stark orderingang ger goda forutsattningar

Under drets andra kvartal har det instabila varldslaget fortsatt
haft stor paverkan pa férsvarssektorn, om an inte med samma
dramatiska skiften som i borjan av aret. Istallet for politiska
utspel som gett kortvarig effekt har vi sett Iangsiktiga initiativ
vilka kommer vara tongivande fér de kommande aren. Vid
Nato—toppm&tet i Haag fattades beslut om ett 5 %-mal for alla
medlemsstater, varav 3,5 % for rena forsvarsutgifter — detta
samtidigt som EU satt en tydlig malsattning att minst 50 % av
den forsvarsmateriel medlemslanderna upphandlar ska vara
producerad inom unionen.

Vidare publicerade den svenska regeringen under
forsommaren sin Forsvarsindustristrategi for ett starkare
Sverige. Detta ar en skrift som etablerar riktlinjer for hur
samspelet mellan politiken, forsvarsmyndigheterna och
forsvarsindustrin ska fungera och fokuserar pa de tre
omradena innovation, produktion samt samarbete. Strategin
understryker ocksa vikten av sm& och medelstora foretag,
och deras roll i det forsvarsindustriella ekosystemet.

Tillsammans visar Natos, EUs och Sveriges agerande pa
den langsiktiga satsning man nu gor for att rusta upp det
vasterlandska forsvaret. Som en etablerad aktor pa den
nordiska forsvarsmarknaden &r det nu upp till oss pd W5 att
bade bidra till den 6kade forsvarsférméagan och samtidigt
leverera lonsam tillvaxt.

Var snabbt vaxande orderbok speglar tydligt det fortsatt
gynnsamma affarslaget aven detta kvartal. Gladjande

ar det tydliga genombrottet inom simulatoromradet, dar
affarsomrade Power fatt omfattande bestallningar fr&n kunder
i bade Storbritannien och Tyskland — detta samtidigt som
Forsvarets Materielverk placerat substantiella bestallningar
hos affarsomrade Training for skjuttraningsmateriel med
leverans redan under innevarande ar.

Inom affdarsomrade Integration har orderingdngen inte varit
lika omfattande, men i gengald levererar vi dar en stabil
vinstmarginal. Omsattnings- och resultatmassigt finns det
pa totalen dock fortsatt mer att 6nska och fokuset fér andra
halvan av aret blir nu att med befintlig organisation leverera
pa de bestallningar vi ftt. Flera av affarerna vi nu vunnit
har startats fore kontraktssignering, ndgot som bland annat
speglas i kostnadsmassan hos affarsomrade Power, men
som mojliggjort att vi proaktivt kunnat paborja projektledning
och utvecklingsarbete, samt bestallt komponenter med
l&nga ledtider. Med 6kad omsattning och en stark orderbok
i ryggen kan vi nu ocksa fullt ut nyttja den organisatoriska
grundplatta vi etablerat — med ratt kompetens, effektiva
processer och dndamalsenliga lokaler pa samtliga
verksamhetsorter skapas forutsattningar for Ionsamhet.

Var finansiella malsattning for 2027 om en miljard i
omsattning och en I6nsamhet pa 10 % kvarstar, dar en
kombination av hallbar organisk tillvaxt samt forvarv

ska ta oss mot malet. Under varen har det strukturerade
arbetet med att hitta lampliga forvarvsobjekt intensifierats,
samtidigt som var starka orderingédng innebar att ett antal
kapitalintensiva projekt nu ar i uppstartsfasen. For att skapa
handlingsutrymme har vi darfor strax efter periodens slut
genomfort en riktad nyemission om totalt 104 miljoner,
vilken gjordes till en premie om 1 SEK p& den genomsnittliga
stangningskursen for aktien under juni. Sammanfattningsvis
star W5 nu infér en spannande host, dar vi har goda
mojligheter att i slutet av aret leverera ett starkt resultat

och ta viktiga steg mot att na var langsiktiga finansiella
malsattning.

Evelina Hedskog
VD och koncernchef

Sammanfattningsvis str W5
nu infér en spdnnande hést,
ddr vi har goda majligheter
att i slutet av dret leverera ett
starkt resultat och ta viktiga
steg mot att nd vdr Idngsiktiga
finansiella mdlsdttning.

gxﬁ—— \
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Finansiella kommentarer

Forsaljning och order
Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till 111,1
(97,3) MSEK, en 6kning med 14,3 procent.

Orderingdngen under andra kvartalet uppgick till 358 (115)
MSEK, en 6kning med 211 procent jamfoért med andra
kvartalet foregdende ar. Orderboken uppgick till 597 (221)
MSEK, en 6kning med 170 procent, vilket ar en 6kning med
287 MSEK — nastan en fordubbling sedan arets ingdng. Den
positiva trenden med en dkande orderbok haller i sig sedan
forsta kvartalet 2023.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -8,0 (-6,2) MSEK, med en
EBIT-marginal p&d 7,2 % (-6,4 %).

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppgick till 10,5 (=4,7) MSEK. Resultat
per aktie uppgick till -0,66 (-0,31) SEK for kvartalet.

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under kvartalet
uppgick till -18,5 (-9,5) MSEK. Rorelsekapitalet 6kade under
perioden med -21,2 (-11,7) MSEK. Totalt kassaflode for
kvartalet uppgick till =21,6 (-19,9) MSEK.

Forséljning och order
Nettoomsattningen for det férsta halvaret uppgick till 195,6
(190,6) MSEK, en 6kning med 2,6 procent.

Orderingdngen under perioden uppgick till 467 (190) MSEK,
en 6kning med 146 procent jamfort med forsta halvaret
féregdende ar.

Rorelseresultat
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till =111 (7,7) MSEK, med en
EBIT-marginal p&d -5,7 % (-4,0 %).

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt uppgick till 14,8 (~10,0) MSEK. Resultat
per aktie uppgick till =0,92 (-0,67) SEK for forsta halvaret.

Kassafléde och investeringar

Kassaflodet fran den I0pande verksamheten under kvartalet
uppgick till -27,9 (-30,9) MSEK. Rorelsekapitalet minskade
under perioden med —22,1 (-35,3) MSEK.

Totalt kassaflode for kvartalet uppgick till 15,0 (-19,9)
MSEK. Ut6ver ovanstdende paverkades kassaflodet

aven av emissionen om 36,1 MSEK som skedde under
forsta kvartalet, investeringar i anlaggningstillgdngar samt
amortering av langfristiga skulder.

Likvida medel och finansiell stéllning

Koncernens likvida medel uppgick per balansdagen till

75 (15,4) MSEK. Utéver likvida medel har koncernen en
checkkredit om 28 (28) MSEK och 5 (0) MNOK. Den svenska
checkkrediten var vid periodens slut utnyttjad med 5,9

(22,5) MSEK. Eget kapital uppgick vid periodens slut till
339,7 (326,6) MSEK. Soliditeten uppgick till 57 (55) procent.
Koncernens rantebarande skulder uppgick till 67,4 (87,4)
MSEK.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Avsattningar for beréknade tillaggskopeskillingar redovisas
under I&ngfristiga respektive kortfristiga skulder. Vid
periodens slut uppgick dessa till totalt 41,3 (46,7) MSEK.
Avsattningarna reflekterar koncernledningens basta
beddmning av troligt utfall. De utvarderas kontinuerligt och
revideras om indikationer pé& annat utfall &n tidigare estimat
beddms mer sannolikt. For ytterligare information hanvisas
till not 3.

Koncernstruktur

Per rapportdatum bestér koncernen av moderbolaget W5
Solutions AB och de &tta heldgda dotterbolagen W5 Sweden
AB, W5 Solutions Teleanalys AB, W5 Omnifinity AB, W5

MR Targets AB, W5 Finland Oy, W5 ArcQor AB, W5 Norway
AS (tidigare Kongsberg Target Systems AS) och W5 Box
Modul AB.

Darutdver innehar koncernen ett agarintresse om 50 procent
i intressebolaget Sytrac AB.

Sasongsmassiga variationer

Koncernens starkaste kvartal ar normalt det fjarde (Q4),
foljt av det andra kvartalet (Q2). Det forsta kvartalet (Q1) ar
vanligtvis det svagaste. Eftersom koncernen ofta arbetar
med ldngsiktiga och omsattningsmassigt stora kontrakt kan
det férekomma betydande variationer i orderingdng mellan
olika kvartal.

En ytterligare konsekvens av sasongsvariationer och
betalningsplanerna i de pagaende projekten r att
kassaflodet varierar mellan kvartalen.

Medarbetare
Det genomsnittliga antalet anstéllda under perioden januari-
juni 2025 var 176 (176). Av dessa var 43 (45) kvinnor.

= Cecilia Driving tilltradde som CFO den 1 april 2025.
= Joachim Hammersland tilltrddde som Vice VD utéver
rollen som affarsomradeschef fér Power den 29 april.

Vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer

De riskfaktorer som anges i den senaste arsredovisningen
for 2024, pa sidorna 37 till 39, ar fortfarande relevanta. Inga
ytterligare risker har identifierats.
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Aktiekapital och antal aktier

Antalet aktier vid periodens slut uppgick till 15 962 974.
Kvotvardet var 0,05 SEK per aktie. Samtliga aktier ar av
samma serie och har lika rostratt. Totalt hade bolaget
11644 aktiedgare i slutet av juni 2025. W5 Solutions AB
(publ) ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market.

10 storsta aktiedgarna per den 2025-06-30

Namn Antal aktier Procent
Cajory Defence AB 3179 257 19,92%
DT2W Invest 1752 457 10,98%
Nvest Sverige AB 1293 046 8,67%
Vargtornet AB 951348 5,96%
Ingvar Jensen 940623 5,89%
Avanza Pension 591386 3,70%
Skogstornet AB 490 000 3,07%
Berenberg Funds 486 545 3,05%
Thomas Wernhoff 325000 2,04%
Nordnet Pensionsforsékring 225 475 1.41%
Ovriga agare 5727837 35,9%
Summa 15962 974 100%
Incitamentsprogram

Utestdende aktiesparprogram har en tredrig matperiod som
borjar antingen 1 maj 2023 eller 1 oktober 2023, och avslutas
tre &r darpa. For varje investeringsaktie har deltagaren
mojlighet att vederlagsfritt erhalla ytterligare aktier i W5
Solutions efter utgdngen av matperioden under férutsattning
att prestationsmalen uppnas ("prestationsaktie”). Vid
kvartalets utgadng fanns 37 283 investeringsaktier.

Vid &rsstdmman fattades beslut om ett tredrigt tecknings-
optionsprogram 2025/2028 om 180 000 teckningsoptioner
riktat till ledande befattningshavare som overlatits

till marknadsvarde. Varje teckningsoption respektive
personaloption berattigar till teckning av en ny aktie i bolaget
till en kurs om 98,70 SEK per aktie. Nyttjandeperioden for
teckningsoptionerna Iéper fran och med den 1juni 2028 till
och med den 31 augusti 2028.

Framatriktad information

Denna rapport kan innehélla framatriktad information som
baseras pa koncernledningens nuvarande forvantningar.
Aven om ledningen bed®dmer att forvéntningarna som
framgar av sddan framétinriktad information &r rimliga, kan
ingen garanti lamnas om att dessa forvantningar kommer
att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall
variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framatinriktade informationen beroende pa bland annat
andrade marknadsforutsattningar for koncernens produkter
och mer generella dndrade forutsattningar sdsom ekonomi,
marknader och konkurrens, férandringar i lagkrav eller andra
politiska dtgarder och variationer i valutakurser.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och
stabsfunktioner samt dvriga centrala kostnader.
Moderbolaget fakturerar dotterbolagen for dessa kostnader.
Moderbolagets nettoomsattning under andra kvartalet
uppgick till 16,2 (17,1) MSEK med ett resultat efter finansiella
poster pa —-3,4 (—4,2) MSEK. Likvida medel per balansdagen
ar 2,5 (0,2) MSEK. Eget kapital uppgick till 312,5 (298,5)
MSEK. Antalet anstéllda uppgick till 6 (5).

Under andra kvartalet har andelar i koncernforetaget minskat
med 94 MSEK, dgandet av W5 ArcQor AB har flyttats till

W5 Sweden AB infor den forestdende fusion av de legala
entiteterna.

Arsstimma

W5:s arsstamma for 2025 holls i Stockholm den 7 maj 2025.
Arsstamman beslutade, att omvalja styrelseledaméterna
Jonas Rydin, UIf Hjalmarsson, Erik Heilborn och Anders
Silwer och vélja in Anna Soderblom. Jonas Rydin valdes

till styrelseordférande. Ohrlings PricewaterhouseCoopers
AB (PwC) nyvaldes till revisor for Bolaget. PwC har anmalt
att auktoriserade revisorn Andreas Skogh utsetts som
huvudansvarig.

Det fattades ett beslut om ett tredrigt teckningsoptionsprogram
riktat till ledande befattningshavare om 180 000 tecknings-
optioner.

Det beslutades om ett bemyndigande till styrelsen om
nyemission av hogst tio (10) procent av det totala antalet
utestdende aktier i Bolaget vid tidpunkten for arsstdmman
2025.

Omsattningstillvaxt, %
Forsaljningsokningen i bolaget for perioden jamfort med en
tidigare period.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat i férhallande till nettoomsattningen.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande
dividerat med balansomslutningen.
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finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Koncernens rapport over totalresultatet

april-juni  april - juni jan—juni jan-juni
KSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 2 m147 97 252 195 649 190 643 387 741
Ovriga rérelseintakter 108 957 1139 1630 26 259
Summa rorelsens intakter 1M 255 98 209 196 788 192273 414 000
Rorelsens kostnader
Aktiverat arbete for egen rékning 2892 959 8958 2 490 4009
Révaror och férnddenheter -50133 -36 672 -81955 -75775 -165 050
Ovriga externa kostnader =17 648 -17 359 -36 987 -32387 -63 918
Personalkostnader -44 638 -42 973 -83 659 -77 820 -150 844
Av,- och nedskrivningar av anlaggningstillgdngar -9660 -8159 -13 467 -16 202 -34 641
Ovriga rérelsekostnader =3B 244 -756 -296 -9 842
Summa rérelsens kostnader -19 223 -104 448 -207 866 -199990 -420286
RORELSERESULTAT -7 969 -6239 -11078 =777 -6286
Finansnetto 3 -2392 -1299 -3896 -4576 -16 912
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -10 361 -7538 -14 974 -12293 -23198
Skatter -102 2812 213 2287 4403
PERIODENS RESULTAT -10 463 -4726 -14761 -10 006 -18 795
Resultat per aktie
Antal aktier vid periodens slut 15962974 15145492 15962974 15145492 15145492
V&gt genomsnittligt antal aktier i perioden 15962974 15145492 15962974 15038514 15092 045
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,66 -0,31 -0,92 -0,67 -1,25

april-juni  april - juni jan—juni jan-juni

KSEK Not 2025 2024 2025 2024 2024
PERIODENS RESULTAT -10 463 -4726 -14761 -10 006 -18 795
Poster som kan komma att omféras till

resultatrakningen

Omrakningsdifferens 25 529 -1199 525 -808
Ovrigt totalresultat for perioden 25 529 -1199 525 -808
PERIODENS TOTALRESULTAT -10438 -4197 -15 960 -9481 -19 603
Hénforligt till moderbolagets aktiedgare -10438 -4197 -15 960 -9481 -19 603
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Koncernens balansrakning i sammandrag

KSEK Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 KSEK Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anliggningstillgdngar Eget kapital 339698 326 581 317 663
Aktiverat arbete for egen rékning 18 932 18 913 12 970

Goodwill och 6vriga immateriella tillgangar 304 246 316 218 309 513 Langfristiga skulder

Nyttjanderattstillgangar 41263 24 288 25249 Leasingskulder 28 626 16 197 17 041
Materiella anlaggningstillgangar 1049 9318 9047 Langfristiga rantebarande skulder 17 924 42 017 29 861
Uppskjuten skattefordran 2042 756 1799 Ovrigt 1angfristiga skulder 29987 47 568 31378
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 299 127 307 Uppskjuten skatteskuld 15988 18 827 16 914
Summa anldggningstillgangar 377 830 369 620 358 885 Summa langfristiga skulder 92525 124 609 95194
Omsittningstillgdngar Kortfristiga skulder

Varulager 101 607 80925 80186 Leasingskulder 1218 7 561 7883
Kundfordringar 69 187 79 696 80 395 Kortfristiga rantebarande skulder 49 430 45 367 42 969
Ovriga kortfristiga fordringar 36 764 48732 22539 Leverantorsskulder 33546 33233 27 264
Likvida medel 7 503 15 360 22809 Ovriga kortfristiga skulder 65 574 58 322 73841
Summa omsittningstillgangar 215061 224713 205929 Summa kortfristiga skulder 160 668 144 483 151957
Tillg&ngar under férsaljning = 3679 - Skulder hanforliga till tillgdngar under férsaljning = 2339 -
SUMMA TILLGANGAR 592 891 598 012 564 814 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 592 891 598 012 564 814
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Koncernens avstamning av eget kapital i sammandrag

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Omrakningsdifferens

Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
inklusive periodens resultat

Ingdende balans 1januari 2024 746 258 084 -381 55700 314149
Periodens totalresultat -10 006 -10 006
Transaktioner med dgare

Nyemission n 21380 21391
Aktierelaterad ersattning 522 522
Omrakningsdifferens 525 525
Utgéende balans 30 juni 2024 757 279 464 144 46 216 326 581

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Omrakningsdifferens

Balanserade vinstmedel Summa eget kapital
inklusive periodens resultat

Ingdende balans 1januari 2025 757 279 464 -1189 38631 317663
Periodens totalresultat -7 -14 761 -14 768
Transaktioner med dgare

Nyemission 41 35977 36 018
Likvid fran teckningsoptionsprogram 1278 1278
Aktierelaterad ersattning 706 706
Omrakningsdifferens -1199 -1199
Utgéaende balans 30 juni 2025 798 315434 -2388 25 854 339698
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Koncernens kassaflode i sammandrag

april - juni april - juni jan - juni jan - juni
KSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -7 969 -6 239 -11078 =7 717 -6 286
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 10 030 9043 14 266 18 656 20 420
Betald skatt 3413 mnm7 -5616 -1723 213
Erhéllen / Betald ranta -2762 -1726 -3410 -4734 -16 912
Forandringar i rorelsekapitalet -21162 -11652 -22 079 -35332 5564
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -18 450 -9457 -27 917 -30850 2999
Investeringsverksamheten
Forandringar i immateriella tillgdngar -1709 -1314 -7776 -1763 -2780
Forandringar i materiella anlaggningstillgangar -2 071 37 =8 kg -1576 4946
Forandringar i finansiella anlaggningstillgangar 2 36 2 - N
Forvarv av dotterbolag, nettokassa. 0 - -2 060 - -2 361
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3778 -1241 -13212 -3339 -195
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 - 36 017 - -
Teckningsoptionsprogram 1278 - 1278 - -
Nettoférandringar skulder till kreditinstitut 1868 -7158 -5969 18 561 -6 293
Avskrivning pa leasingskulder -2 497 -2089 -5243 -4 228 -8918
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 650 -9247 26 084 14 333 -1521
PERIODENS KASSAFLODE -21578 -19 945 =15 045 -19 856 -12 407
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan 29 353 35 305 22809 35216 35216
Kursférandring inom likvida medel =272 0 -261 0 0
Likvida medel vid periodens slut 7503 15 360 7503 15 360 22 809
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finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

april - juni april - juni jan - juni jan - juni

KSEK 2025 2024 2025 2024 2024

Rorelsens intékter

Nettoomsattning 16 213 7M 21759 39988 127 508
Ovriga rérelseintakter -220 9 1061 90 264
Summa rorelsens intakter 15993 17120 22820 40078 127772

Rorelsens kostnader

Rématerial och fornédenheter -11886 -10 865 =14 491 -21019 -97 989
Ovriga externa kostnader -3478 -4 963 -7 767 -8693 -15920
Personalkostnader -4 458 -4729 -7 533 -8281 =15 251
Av- och nedskrivningar av anldggningstillgdngar =12 =17 =2 -32 -63
Ovriga rérelsekostnader 858) 0 -365 0 -203
Summa rérelsens kostnader -20187 -20574 -30184 -38 025 -129 426
RORELSERESULTAT -4194 -3454 -7364 2053 -1653
Finansnetto 759 -780 120 -3786 -18 027
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -3435 -4234 -7244 -1733 -19 681
Bokslutsdispositioner = - = - -2161
RESULTAT FORE SKATT -3435 -4234 -7244 -1733 -21842
Skatt pa periodens resultat 0 865 212 -4 1626
PERIODENS RESULTAT * -3435 -3369 -7 032 -1737 -20216

*Det finns inga poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen i moderbolaget fér den rapporterade perioden.



Moderbolagets balansrakning i sammandrag

KSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 KSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Deldrsrapport januari — juni 2025

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Materiella anlaggningstillgangar 15 217 185
Andelar i koncernféretag 289 483 396 369 383803
Finansiella anlaggningstillgangar 8910 1743 8 019
Summa anlaggningstillgdngar 298 507 398 329 392007
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 14 376 11320 24761
Ovriga fordringar 159 653 37155 72 093
Likvida medel 2 491 179 10 610
Summa omsittningstillgdngar 176 520 48 654 107 464
SUMMA TILLGANGAR 475 027 446 983 499 47

Eget kapital 312 455 298544 282191
Avsattningar 41349 46 680 42741
Langfristiga skulder

Rantebarande langfristiga skulder 15750 38750 27 250
Summa langfristiga skulder 15 750 38750 27 250
Kortfristiga skulder

Réntebarande kortfristiga skulder 49 419 45509 43 000
Leverantdrsskulder 898 2494 1991
Ovriga kortfristiga skulder 55156 15 006 102 298
Summa kortfristiga skulder 105 472 63009 147 289
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 475 027 446 983 499 471
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Tillaggsupplysningar

Koncernredovisning for W5 Solutions AB (publ) har upprattats i enlighet med IFRS®
Redovisningsstandarder (IFRS) s&som de har antagits av EU, arsredovisningslagen (ARL)
samt Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner. Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten for
januari—juni 2025 fér koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34 16A Delarsrapportering
och delarsrapporten foér Moderbolaget ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen 9
kap. Upplysningar enligt IAS 34 lamnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.
De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tilldmpas ar i dverensstammelse
med de som beskrivs i arsredovisningen for 2024. Nya och andrade IFRS-standarder och

tolkningar med tillampning fran 2024 har inte vasentligt paverkat de finansiella rapporterna.

Avrundningar kan forekomma i tabeller och rakningar.

From 1januari 2025 redovisar koncernen segmentsrapportering i enlighet med IFRS 8
Rorelsesegment.

Segmentinformation presenteras baserat pa foretagsledningens perspektiv och rorelse-
segment identifieras utifrdn den interna rapporteringen till foretagets hogsta verkstallande

beslutsfattare. W5 har identifierat koncernchefen som dess hogsta verkstallande beslutsfattare

och den interna rapporteringen som anvands av denna for att folja upp verksamheten och

fatta beslut om resursférdelning ligger till grund for den segmentinformation som presenteras.
Uppfdljning av segmenten sker pa rorelseresultatsniva. Forsaljning av varor och tjianster mellan

segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

W5s verksamhets- och ledningsstruktur ar uppdelad i tre affarsomraden (beskrivs i spalten
till hoger), vilka ocksa ar rérelsesegment: Integration, Training och Power, efter férdelning
av koncerngemensamma kostnader. W5 har en stark stallning i Sverige och huvuddelen av
forsaljningsintékterna genereras i Sverige. Dessutom har W5 en lokal narvaro i Norge och
Finland.

Affarsomrade Integration har stark kompetens inom systemintegration — fran design och
utveckling av kompletta systemldsningar till produktion av specialanpassad kablage som
sakerstaller driftsakerhet i komplexa miljder. Utvecklar och tillverkar kommunikationslésningar
for krdvande forhallanden samt mobila och moduléra enheter - sé kallade shelters — som kan
anpassas for en rad olika tillampningar.

Affarsomrade Training tillnandahéller ett komplett ekosystem av traningslésningar
och levererar all utrustning som krévs fér 6vning pa skjutbanor och évningsomraden.
Erbjudandet omfattar en bred och avancerad produktportfélj — fran mal for infanteri och
stridsfordon till mjukvara som analyserar och forbattrar skjutprestation.

Affarsomrade Power levererar batterisystem, laddare och dieseldrivna generatorer som
sékerstéller kontinuerlig stromforsorjning i de mest kravande miljder. Affarsomrade Power
levererar aven simulatorbaserade traningssystem for fordon, flygplanscockpits, vapensystem
och enskilda komponenter som stodjer modern militér utbildning med flexibla och
hogpresterande Idsningar.

Affarsomrddena sdsom nedan inrattades 1 september 2024 varfor det inte ar méjligt att
presentera nagra jamforelsesiffror.

Férdelning orderbok per affirsomrade

303

161
132

Integration Training Power
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KSEK Integration Training Power Summa
Nettoomsattning 38370 47718 25 059 Mm147
Sverige 38 305 29 006 12 855 80 167
Norden utom Sverige 62 10 574 3794 14 430
Europa utom Norden 2 2470 8277 10 749
Nordamerika - 5372 - 5372
Ovriga vérlden - 294 133 427
Koncernintern férsdljning 7 265 1677 2996 11939
Rorelseresultat 5430 1873 =15 272 -7 969
Finansnetto -2392
Skatt -102
Periodens resultat -10 463

KSEK Integration Training Power Summa
Nettoomsittning 72684 70140 52825 195 649
Sverige 72 369 37 601 30385 140 357
Norden utom Sverige 194 16 428 10 847 27 469
Europa utom Norden 120 8000 1460 19 580
Nordamerika - 6308 - 6308
Ovriga véirlden - 1802 133 1935
Koncernintern férsdljning 7 300 2 064 4010 13374
Rérelseresultat 9149 1014 -21241 -11078
Finansnetto -2392
Skatt -102
Periodens resultat -13572

Varderingsprinciper och klassificering av koncernens finansiella tillgdngar och skulder, sa som de
beskrivs i W5 Solutions arsredovisning 2024 har tillampats konsekvent under rapportperioden.

KSEK Niva 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Finansiella skulder varderade till verkligt vérde

Villkorade kopeskillingar 3 41349 46 680 42 740

Summa 41349 46 680 42740

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra finansiella instrument varderade till
verkligt varde. Verkligt varde for 1ang- samt kortfristiga ranteb&rande skulder bedéms inte
avvika materiellt frdn redovisat varde. For finansiella instrument som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde; kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och
andra rantefria skulder, beddms det verkliga vardet utgora en rimlig approximation med det
redovisade vardet.

Villkorade kopeskillingar &r varderade till verkligt varde enligt niva 3. Berdkningen av
villkorad kdpeskilling &r beroende av parametrar i respektive avtal. Dessa parametrar ar

i huvudsak kopplade till forvantad EBITA, omsattning och/eller aktiekursutveckling. Det
verkliga vardet pa villkorade kopeskillingar baseras pa ledningens bedémning om vad
som sannolikt kommer att utbetalas. Denna beddmning gors for respektive forvarv baserat
pa det forvantade utfallet pa de i kontraktet uppsatta méalen. Det uppskattade vardet har
nuvardesberaknats med en diskonteringsranta pa 8 procent. Tillaggskopeskillingarna kan
komma att utga till ett varde om minst 10 MSEK och som mest 66 MSEK (odiskonterat).
Balanspostens férandringar redovisas i tabellen p& nésta sida.
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KSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Ingéende balans 42740 66 431 66 431 Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten har upprattats i enlighet med internationella
Forvary , _ _ redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed
Utbetalningar 2060 21454 23815 och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning och resultat, samt
o o o att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av koncernens
Verkligt vardeférandringar som redovisas over resultatrdkningen -19 369 . X . X X
via rérelseintakter och moderbolagets verksamhet,stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
Verkligt vardeférandringar som redovisas over resultatrdkningen 669 1702 8978 osakerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.
via rérelsekostnader
Rantekostnader 10 515 Nacka 5 augusti 2025
Utgéende balans 41349 46 680 42740
Jonas Rydin Erik Heilborn UIf Hjalmarsson
Inga vésentliga transaktioner med narstdende har skett under perioden, utéver Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

koncerninterna transaktioner som sker Idpande inom verksamheten.

Ander Silwer Anna Soderblom Evelina Hedskog
Denna deldrsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer. Styrelseledamot Styrelseledamot VD och koncernchef
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Presentation och finansiell kalender

Presentation av W5
Inbjudan till webbsand presentation av deldrsrapport for januari-juni 2025.

WS Solutions bjuder in investerare, analytiker och media till en webbsand presentation av
deldrsrapporten for perioden januari-juni 2025.

Presentationen halls pa engelska och avslutas med en fragestund. Deltagarna kommer att ha
mojlighet att skicka in fragor via chattfunktionen under presentationen.

Den direktsanda presentationen barjar kl. 11:30 den 5 augusti 2025.

For att delta i presentationen, vanligen registrera dig via foljande lank:

TILL PRESENTATIONEN

Finansiell kalender
WS5 Solutions upprattar och publicerar finansiella rapporter varje kvartal. Kommande rapporter
kommer att publiceras enligt foljande datum:

Delarsrapport Q3 2025 5 november 2025

Bokslutskommuniké 2025 3 mars 2026

W5 Solutions &r listat p& Nasdaq First North Growth Market. DNB Carnegie Investment Bank
AB ar bolagets Certified Adviser.

Fa tillgang till bolagets finansiella rapporter har:

FINANSIELLA RAPPORTER

IR-kontakt

Har du fragor kring W5 Solutions finansiella rapportering,
bolagsstyrning eller annan investerarrelaterad information?

Valkommen att kontakta oss.

Evelina Hedskog
VD och koncernchef

+46 8 650 08 88
evelina.hedskog@w5solutions.com

Cecilia Driving

+46 8 650 08 88
cecilia.driving@w5solutions.com



https://qcnl.tv/p/ssiDTqHXsX-AbympccAaow
https://w5solutions.com/investor-relations/financial-reports-and-presentations/

Denna information ar sddan information
som W5 Solutions AB (publ) ar

skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning
596/2014. Informationen lamnades,
genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, vid den tidpunkt som

anges av W5 Solutions AB:s (publ)
nyhetsdistributér MFN.

W5 SOLUTIONS AB (PUBL)
ORG.NR: 556973-2034

Jakobsdalsvagen 19
13152 Nacka Strand, Sverige

Box 1156
13126 Nacka Strand, Sverige

+46 8 650 08 88
info@w5solutions.com
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