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HOMEMAID: RAPPORTKOMMENTAR Q1'26

Stark tillvaxt men nagot lagre marginal dn vantat

HomeMaid redovisade ett starkt férsta kvartal dar nettoomsattningen 6kade med 33,3 % till 172,5
MSEK (129,4), vilket var 2,2 % Gver vart estimat. Tillvaxten drevs framst av fortsatt god organisk
utveckling inom Hemstad samt forvarvshidrag inom Foretagsstad. Hemstad 6kade omsattningen
med 10,7 % till 102,21 MSEK (92,3) och avslutade kvartalet starkt efter en svagare inledning.
Foretagsstad tkade omsattningen med 89,5 % till 70,3 MSEK (37,1), dar Rimab fortsatt var den
storsta tillvaxtdrivaren. EBITA 0kade med 12,1 % till 11,9 MSEK (10,6), motsvarande en EBITA-
marginal om 6,9 % (8,2). Utfallet var 10,6 % under vart estimat, framst till foljd av en lagre
marginal inom Foretagsstad. Marginalen paverkas fortsatt av att affarsomradet annu inte fullt ut
vuxit in i den kapacitet som byggts upp samt av Rimabs storre exponering mot offentliga kunder.
Inom Hemstad paverkades inledningen av kvartalet av svagare efterfrdgan och lagre belaggning
kopplat till utbildning av nya serviceassistenter, men arbetet med att forbattra balansen mellan
kapacitet och efterfrdgan gav successiv effekt under slutet av kvartalet.

Fortsatta tillvaxtinvesteringar med gradvis férbattrad effektivitet

Inom Hemstad borjar satsningarna pa fler saljare och serviceassistenter successivt ge effekt,
vilket avspeglades i en hogre tillvaxttakt under kvartalet. EBITA-marginalen var dessutom i niva
med foregaende ar, vilket tyder pa att effektiviteten forbattras i takt med att nyanstallda
serviceassistenter nar hogre produktivitet och belaggningen normaliseras. Marginalpressen som
praglat de senaste kvartalen framstar darmed framst som relaterad till uppbyggnad av kapacitet
och utbildningsinsatser. Inom Foretagsstad var Rimab fortsatt den stdrsta drivkraften bakom den
starka tillvaxten. Bolaget uppgav aven att affarsomradet visade organisk tillvaxt exklusive Rimab,
vilket vi ser som ett styrketecken efter flera ar med svagare marknadsforutsattningar, aven om
den underliggande tillvaxten sannolikt fortsatt var mer begrénsad. Vi bedomer att fortsatt tillvéxt,
hogre kapacitetsutnyttjande och synergier fran Rimab kan starka marginalen inom Féretagsstad
framdéver. Efter kvartalet forvarvades Wikk, med cirka 15 MSEK i omséttning, vilket starker
Hemstads narvaro i Norrland och bidrar ytterligare till tillvaxten och resultatet framat.

Outlook

Kvartalet var nagot battre &n vantat pd omsattning men ndgot svagare vad galler Ionsamhet. Vi
beddmer att den viktigaste signalen i rapporten ar att tillvaxttakten inom Hemstad starks och att
affarsomradet visar tydliga tecken pa aterhamtning efter marginalpressen under andra halvaret
2025. Detta starker utsikterna for fortsatt stabil organisk tillvaxt med bibehallen marginal inom
Hemstad. Vi har hojt vara omsattningsantaganden nagot efter kvartalet, framst till féljd av den
starkare utvecklingen inom Hemstad. Vi réknar fortsatt med att marginalresan inom Foretagsstad
ar intakt, men har justerat ned vara antaganden nagot for att reflektera den lagre marginalen i
kvartalet. Vidare kvarstar vi vid vara antaganden om fortsatt forvarvsdriven tillvaxt. Bolaget
uppger att forvarvsaktiviteten ar hog och att flera parallella processer pagar samtidigt. Vi
bedoémer att sannolikheten for ytterligare forvarv under andra halvaret har 6kat, vilket fortsatt
reflekteras i vara estimat for 2026 och 2027. Sammantaget innebar detta mindre uppjusteringar
av omséttningsestimaten och mindre nedjusteringar av EBITA-estimaten. Vart motiverade varde
for 2027E uppgar till 56,8 SEK per aktie, motsvarande en uppsida om 70,9 %.
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Las den fullstandiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)

Gustav Gabinus, analytiker (gustav@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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